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REPERELE CONCEPTUALE ALE CERCETARII
Actualitatea temei de cercetare si importanta problemei abordate. In conditiile globalizarii,

gestionarea datoriilor financiare a devenit un element esential pentru sustenabilitatea si competitivitatea
entitatilor. Directivele Uniunii Europene (UE), Standardele Internationale de Raportare Financiara (IFRS/ISA)
si Standardele Internationale de Audit (ISA) impun cerinte tot mai stricte In ceea ce priveste recunoasterea,
evaluarea si raportarea datoriilor financiare, avand in vedere impactul acestora in procesul decizional. in
contextul obtinerii de catre Republica Moldova (RM) a statutului de tard candidat in UE, armonizarea
contabilitatii si auditului cu reglementdrile europene si internationale constituie un proces important pentru
cresterea transparentei financiare si facilitarea accesului entitatilor la pietele externe de capital.

Evolutia pietei financiare a condus la diversificarea formelor de finantare utilizate de catre entitati, de
la credite bancare traditionale la instrumente alternative, cum ar fi leasingul financiar si obligatiunile
corporative. In acelasi timp, diferentele de curs valutar si costurile indatorarii genereaza dificultiti in aplicarea
unui tratament contabil uniform, ceea ce poate afecta comparabilitatea situatiilor financiare si predictibilitatea
riscurilor financiare asociate.

Un aspect tot mai discutat la nivel international este utilizarea preturilor de transfer si a imprumuturilor
intre parti afiliate pentru optimizare fiscala, ceea ce poate conduce la manipularea indicatorilor financiari si la
diminuarea bazei impozabile.

In acest context, cercetarea problemelor contabilittii si auditului datoriilor financiare este de actualitate
din perspectiva teoretica, prin dezvoltarea unor modele conceptuale imbunatatite. Un grad mare de actualitate
conferd si perspectiva practica, prin formularea unor recomandari care sa optimizeze raportarea si auditarea
datoriilor financiare. Astfel, studiul de fatd contribuie la clarificarea si perfectionarea tratamentelor contabile
si a metodologiilor de audit ce se aplica asupra datoriilor financiare, avand un impact semnificativ asupra

Descrierea situatiei in domeniu si identificarea problemelor cercetirii. Problematica contabilitatii
si auditului datoriilor financiare reprezintd un subiect de interes major atat in literatura de specialitate
autohtona, cat si in cercetarile realizate la nivel international. Numerosi autori, din RM precum: Badicu G.,
Dima M., Dolghi C., Graur A., lachimovschi A., Mihaila S., Nederita A.; din Romdnia: Bojian O., Domil A.,
Dumitrescu A., Grosu V., Mates D., Paraschivescu D. M., Patrascu L.; din Federatia Rusa: Scepotiov A.; din
Marea Britanie: Cairns D., Massoudi D., Roestel V., Taplin R., Tarca A.; din SUA: Kieso D. E., Warfield T.,
Weygandt J., au analizat diferite aspecte legate de recunoasterea, evaluarea si auditul datoriilor financiare,
oferind perspective variate asupra impactului acestora asupra performantei financiare a entitatilor. Autorii
nominalizati au examinat doar unele aspecte generale ale contabilitatii si auditului datoriilor financiare. De
asemenea, are importanta solutionarea problemelor in contextul armonizarii legislatiei nationale la acquis-ul
comunitar. In pofida interesului crescut, existi probleme nesolutionate aferente leasingului financiar,
costurilor indatorarii, diferentelor de curs valutar si preturilor de transfer. Diferentele dintre SNC, IFRS/IAS
si Directivele UE creeaza provocdri In aplicarea unor metodologii contabile uniforme, afectand
comparabilitatea situatiilor financiare.

Un aspect critic il reprezinta utilizarea Imprumuturilor intre persoanele afiliate si a preturilor de transfer
ca instrumente de optimizare fiscald sau manipulare financiard. Lipsa unor reglementdri stricte permite
aplicarea unor dobéanzi artificiale in tranzactiile dintre parti afiliate, afectdnd atat indicatorii financiari, cat si
obligatiile fiscale ale entitatilor. O alta problema semnificativa este impactul fluctuatiilor cursului de schimb
valutar asupra datoriilor financiare. Diferentele de curs valutar pot influenta semnificativ valoarea obligatiilor
financiare si costurile indatorarii, iar lipsa unei metodologii clare privind tratamentul acestora in diferite
sisteme contabile genereaza incertitudine si afecteazd comparabilitatea situatiilor financiare. Similar, leasingul
financiar este un domeniu unde tratamentele contabile difera semnificativ intre SNC si [FRS/IAS, ceea ce
poate denatura indicatorii de performanti si pozitia financiari a entititilor. In plus, auditul datoriilor financiare
genereza provocari legate de aplicarea pragului de semnificatie si de eficienta procedurilor de verificare.

Problema stiintifica importanta solutionata in tezd constd in analiza complexa a abordarilor nationale
si internationale privind notiunea, clasificarea, recunoasterea, evaluarea si raportarea datoriilor financiare si

4



auditarea acestora, prin dezvoltarea unei metodologii integrate si prin formularea unor solutii moderne si
eficiente care sa asigure aplicarea coerentd a standardelor, reducerea riscurilor si cresterea calitatii si
datoriilor financiare, in particular optimizarea procesului de recunoastere, evaluare si auditare a acestora, va
conduce la identificarea si reducerea discrepantelor in aplicarea standardelor de contabilitate, diminuarea
impactului riscurilor financiare asupra situatiilor financiare i imbunatitirea mecanismelor de raportare.
Solutiile propuse vor permite aplicarea unor metodologii Tmbunatatite de contabilizare si audit a datoriilor
financiare, facilitarea comparabilitatii situatiilor financiare intre entititi si reducerea riscurilor asociate
interpretarilor neuniforme ale reglementarilor contabile si de audit. Acest fapt va contribui la cresterea
fiabilitatii informatiilor utilizate in procesul decizional al entitatilor si al autoritétilor de reglementare si control.

Scopul cercetarii constd Tn fundamentarea teoretico-metodologicd si in recomandarea unor solutii
pentru contabilitatea si auditul datoriilor financiare, prin identificarea si analiza problemelor conceptuale si
aplicative existente, Tn vederea alinierii la normele si practicile internationale avansate si a sporirii calitatii,
transparentei si comparabilitdtii informatiilor financiare.

Pentru realizarea scopului, cercetarea isi propune atingerea urmatoarelor obiective:

e fundamentarea unui cadru conceptual clar privind notiunea datoriilor financiare, prin analiza critica a
abordarilor din literatura de specialitate si concretizarea criteriilor de clasificare a acestora;

o identificarea factorilor problematici de baza ce influenteaza procesul de recunoastere, evaluare si raportare
a datoriilor financiare, precum si examinarea tendintelor internationale si a reglementarilor contabile si
fiscale relevante in contextul RM;

o analiza modului in care principiile de evaluare a datoriilor financiare din IAS 32 ,,Instrumente financiare:
Prezentare” si IFRS 9 , Instrumente financiare” pot fi aplicate sau adaptate in contextul autohton, luand in
considerare necesitatea armonizarii raportarilor contabile cu cerintele mediului economic din RM;

o dezvoltarea metodologiei de contabilizare a costurilor indatorarii in contextul obtinerii diferitor tipuri de
imprumuturi, precum si a recunoasterii diferentelor de curs valutar aferente acestora;

¢ analiza problemelor aferente recunoasterii si evaluarii costurilor indatorarii in conditiile aplicarii legislatiei
fiscale privind preturile de transfer si legislatiei civile din domeniul financiar-bancar al RM;

o fundamentarea economica a recomandarilor privind includerea datoriilor privind leasingul financiar in
componenta datoriilor financiare si adaptarea reglementarilor nationale la normele internationale;

e abordarea aspectelor problematice aferente generalizérii si prezentdrii informatiilor privind datoriile
financiare 1n situatiile financiare si impactul acestora asupra procesului decizional;

o clucidarea problemelor aferente planificarii auditului si aprecierea riscurilor in cazul auditarii datoriilor
financiare;

e abordarea unor modalitati noi privind colectarea probelor de audit si stabilirea limitelor de aplicare a
acestora 1n cazul auditului datoriilor financiare;

e argumentarea directiilor de eficientizare a lucrarilor de finalizare a auditului datoriilor financiare si de
valorificare a rezultatelor acestora.

Ipoteza cercetarii se bazeaza pe premisa, ca dezvoltarea unor metode clare si aplicabile de recunoastere,
evaluare si auditare a datoriilor financiare determind sporirea transparentei informatiilor raportate in situatiile
financiare, reduce incertitudinile de aplicare a standardelor si oferd un fundament solid pentru deciziile
manageriale si economice. Totodatd, corectitudinea raportarii si integrarea acestor metode contribuie la
gestionarea riscurilor si la diminuarea erorilor contabile.

Metodologia cercetarii utilizata in teza imbind metode teoretice, empirice si aplicative, avand ca scop
investigarea contabilitatii si auditului datoriilor financiare. Studiul este orientat atat spre analiza cadrului
normativ si teoretic, cat si spre examinarea aplicabilitatii acestuia In practica, prin raportarea la experientele
entitatilor si practicile contabile si de audit. In procesul elaboririi tezei, autorul a studiat si analizat prevederile
actelor normative din RM si din alte tari privind contabilitatea si auditul datoriilor financiare, precum si
IFRS/IAS, ISA si Directivelor UE. In cadrul cercetarii au fost utilizate procedee specifice cum ar fi: inductia,
deductia, sinteza materialului teoretic, metode cantitative si calitative de analiza, generalizarea si
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sistematizarea informatiilor, precum si abordari generale si specifice privind clasificarea, compararea,

selectarea, gruparea, recunoasterea, evaluarea, perfectarea documentara, reflectarea datoriilor financiare in
conturile contabile i 1n situatiile financiare, auditarea datoriilor financiare.

Noutatea si originalitatea stiintifica a rezultatelor obtinute constau in dezvoltarea metodelor eficiente de

contabilizare si de auditare a datoriilor financiare printr-o abordare interdisciplinard inovatoare, care Tmbind
aspectele contabile, fiscale si juridice. Aceasta oferd o clarificare conceptuald si metodologica a tratamentului
contabil al datoriilor financiare, precum si recomandari pentru perfectionarea reglementarilor si proceselor de

raportare financiara si de audit. Principalele elemente de noutate si originalitate stiintifica includ:

dezvoltarea si aprofundarea conceptului definitoriu de datorii financiare si a elementelor componente ale
notiunii complexe de datorii financiare;
recomandarea unor criterii noi de clasificare a datoriilor financiare, avand ca baza cadrul normativ
international si european;
identificarea si solutionarea problemelor aferente recunoasterii si evaludrii datoriilor financiare;
perfectionarea politicilor de contabilizare a costurilor indatorarii si a diferentelor de curs valutar, care sunt
adaptate diferitor tipuri de imprumuturi;
elaborarea unor recomandari pentru calculul, evaluarea gi contabilizarea costurilor indatorarii, In contextul
preturilor de transfer si dobanzii anuale efective (DAE);
fundamentarea necesitatii de includere a datoriilor privind leasingul financiar In componenta datoriilor
financiare si recomandarea unei noi metodologiei de contabilizare a acestora;
aplicarea impactului informatiilor privind datoriile financiare, inclusiv datele din notele explicative si
indicatorii ajustati realititii economice nationale, asupra deciziilor economico-financiare;
elaborarea unui model de strategie de audit a datoriilor financiare ca obiect separat de verificare, care
include evaluarea riscurilor si planificarea testelor de control;
concretizarea procedurilor de obtinere a probelor de audit specifice datoriilor financiare, utilizind testarea
detaliata a tranzactiilor si soldurilor, corelata cu pragul de semnificatie;
perfectionarea procedurilor de finalizare a auditului datoriilor financiare si de valorificare a rezultatelor
acestuia in procesul decizional, aplicand si indicatori din analiza economica.
Semnificatia teoretica a tezei rezida in:

sistematizarea abordarilor existente privind contabilitatea si auditul datoriilor financiare si dezvoltarea unui
cadru conceptual consolidat;
investigarea impactului diferentelor de curs valutar, al costurilor indatorarii si al leasingului financiar asupra
recunoasterii si evaluarii datoriilor financiare;
analiza interdependentei dintre preturile de transfer si datoriile financiare, aprecierea riscurilor,
consecintelor fiscale si contabile asociate acestora;
stabilirea relatiei dintre pragul de semnificatie si riscurile financiare asociate datoriilor financiare, oferind
auditorilor un instrument imbunatatit de evaluare a acestor elemente;
fundamentarea directiilor de perfectionare a contabilitatii, raportarii si auditului diferitor categorii de datorii
financiare.

Prin aceste contributii, prezenta teza oferd o abordare teoretica si metodologica inovatoare, care poate

servi drept bazd pentru dezvoltarea viitoarelor cercetari in domeniul contabilitatii datoriilor financiare,
auditului acestora si interactiunii cu reglementarile fiscale si juridice.

Valoarea aplicativa a tezei se confirma prin:
perfectionarea sistemului existent de perfectare documentara si elaborarea unor formulare noi de
documente primare pentru evidenta datoriilor financiare;
recomandarea unor metode noi de determinare a sumei costurilor Indatorarii eligibile capitalizarii;
propunerea unor conturi si subcosturi noi de evidenta a datoriilor financiare in contextul aplicarii tehnicilor
moderne de efectuare a tranzactiilor financiare;



e recomandarea unei noi metodologii de recunoastere si inregistrare in conturi contabile a tranzactiilor in
cadrul contractelor de leasing financiar;

e claborarea unor note informative privind datoriile financiare cu specificare concretd a informatiilor
relevante;

¢ implementarea recomandarilor concrete de perfectionare a procedurilor de colectare si utilizare a probelor
de audit in vederea aprecierii aspectelor calitative ale soldurilor conturilor de datorii financiare;

e claborarea unei strategii de audit specifice datoriilor financiare si a unor mecanisme pentru aprecierea mai
exactd a pragului de semnificatie in auditul acestora.

Rezultatele stiintifice principale inaintate spre sustinere deriva din scopul si obiectivele tezei si se
refera la: dezvoltarea si aprofundarea conceptuald a notiunii de datorii financiare; identificarea criteriilor si
modalitatilor de recunoastere si evaluare a diferitor categorii de datorii financiare; recomandarea unor modalitati
moderne de contabilizare a costurilor indatorarii; stabilirea impactului preturilor de transfer asupra contabilitétii
datoriilor financiare; perfectionarea modului de prezentare a informatiilor privind datoriile financiare;
imbunatatirea procesului de colectare si de utilizare a probelor de audit aferente datoriilor financiare; elaborarea
propunerilor privind stabilirea riscurilor de audit si a pragului de semnificatie la auditarea datoriilor financiare;
argumentarea directiilor de valorificare a rezultatelor auditului datoriilor financiare.

Implementarea rezultatelor stiintifice. Rezultatele stiintifice obtinute pe parcursul cercetarii
precum: metodologia de contabilizare a datoriilor privind leasingul ca element al datoriilor financiare, inclusiv
schemele de contabilizare, modul de calcul a ratei medii ponderate a dobanzilor aferente creditelor bancare;
adaptarea unui registru detaliat pentru toate creditele si Tmprumuturile; modul de determinare si de
contabilizare a diferentelor de curs valutar eligibile capitalizarii; reconfigurarea strategiei de planificare a
auditului datoriilor financiare, au fost implementate la entitatile din RM: Bucuria SA, Vinaria Purcari SRL si
First Audit International SRL.

Publicatiile la tematica tezei. in procesul cercetirii autorul a emis o serie de publicatii la tema tezei cu
efect focusat asupra problemelor identificate si solutiilor propuse in 9 lucrari in reviste stiintifice de categoriile
Bazelor de date internationale (BDI), B si B+ precum si editii stiintifice ale conferintelor nationale si internationale,
dintre care: 2 articole 1n reviste stiintifice indexate in BDI recunoscute de catre Autoritatea Administrativd Agentia
Nationala de Asigurare a Calitatii in Educatie si Cercetare (ANACEC); 2 lucrari 1n reviste incluse In Registrul
national al revistelor de specialitate; 3 articole In manifestarile stiintifice inregistrate In Registrul materialelor
publicate In baza manifestarilor stiintifice organizate din RM; 2 publicatii in lucrarile conferintelor stiintifice
internationale (peste hotare). Astfel, volumul total al lucrarilor constituie 4,74 coli de autor.

Volumul si structura tezei. Teza cuprinde: adnotare, introducere, 3 capitole, concluzii si recomandari,
bibliografie (161 titluri), 24 anexe, 145 pagini text de baza, 22 tabele, 20 figuri.

Cuvinte-cheie: datorii financiare, costurile Indatorarii, recunoastere, evaluare, informatii contabile,
situatii financiare, audit, contabilitate, prag de semnificatie, proceduri de audit, rationament profesional,
diferente de curs valutar, leasing financiar, imprumuturi, credite bancare, preturi de transfer.

CONTINUTUL TEZEI

In Introducere sunt argumentate importanta si actualitatea temei, descrise scopul si obiectivele
cercetarii, suportul tehnico-stiintific si metodologic al tezei, noutatea stiintifica a rezultatelor obtinute care stau
la baza solutionarii problemelor de cercetare, este conturatd semnificatia teoretica si valoarea aplicativa a
cercetarii, este formulatd ipoteza de cercetare si este prezentatd sinteza celor trei capitole a tezei cat si
implementarea rezultatelor cercetrii.

In capitolul 1 ,,Fundamente teoretice ale contabilititii si auditului datoriilor financiare” se
sintetizeaza aborddrile teoretice si metodologice privind conceptul de datorii financiare, fiind analizate
definitiile si modelele existente 1n literatura de specialitate. Se investigheaza divergentele dintre reglementarile
contabile nationale, europene si internationale. Un aspect inovator consta in integrarea unor factori economici
si normativi in dezvoltarea unui model conceptual de recunoastere si evaluare a datoriilor financiare, aplicabil
atat in mediul economic national, cat si cel international.
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Datoriile financiare ocupa un loc important in structura bilantului, deoarece reflectd capacitatea
entitatii de a atrage resurse si a gestiona obligatiile fata de terti. Marimea si componenta structurald a acestor
datorii reprezintd baza pentru luarea deciziilor strategice cu privire la structura optimd a capitalului si
planificarea fluxurilor de numerar. Datoriile financiare reprezinta un element principal care caracterizeaza
pozitia financiard a entitatii. Informatiile privind datoriile financiare sunt furnizate de contabilitate si
conditionate de doi factori de baza: identificarea elementelor care corespund definitiei datoriilor financiare si
pot fi incluse in componenta acestora; clasificarea datoriilor financiare dupa diferite criterii in vederea obtinerii
informatiilor necesare pentru intocmirea situatiilor financiare si luarea deciziilor economice $i manageriale.

In RM, notiunea de datorie financiara se contine in diferite actele normative, principalele dintre care
sunt prezentate in tabelul 1.

Tabelul 1. Analiza comparativa a definitiilor datoriilor financiare in reglementirile nationale

Sursa Definitia ,,creditului” / ,,datoriei financiare”
Legea privind Angajament de a acorda bani ca imprumut, cu conditia rambursarii lor, a platii dobanzii si a altor
activitatea plati aferente; orice prelungire a termenului de rambursare a datoriei; orice garantic emisa,
bancilor precum si orice angajament de a achizitiona o creantd sau alte drepturi de a efectua o plata
Codul civil Prin contract de imprumut, o parte transmite altei parti o suma de bani sau alte bunuri fungibile,

cu obligatia de restituire

Legea privind

Angajament de a acorda bani ca imprumut cu conditia rambursarii lor, platii dobanzii si altor plati
aferente, precum si orice alt angajament rezultat din executarea contractelor de intermediere in

birourile asigurari; orice prelungire a termenului de rambursare a datoriei; orice angajament de a vinde
istoriilor de bunuri, a executa lucrari sau a presta servicii cu conditia amanarii platii, inclusiv pe baza de
credit leasing; orice contract de imprumut in cadrul unui proiect de finantare participativa; orice garantie

emisd; orice angajament de a achizitiona o creanta sau alte drepturi de a efectua o plata

Angajament de a acorda bani ca imprumut cu conditia rambursarii acestora, a platii dobanzii
si/sau a altor plati aferente; prelungire a termenului de rambursare a datoriei; angajament de a
achizitiona o creantd sau alte drepturi de a efectua o platd de catre organizatia de creditare

Legea cu privire
la organizatiile
de creditare

nebancari nebancara

SNC ,,Capital leiga‘;ii actuale 'alue enti}é‘;ii Sl’l\b fcgrma credite'lor s imprumuturilor primite pe un termen st'albi!it
propriu si sl'pentru 0 anumita plata Sdobanda) sau grfttul} ce decurg dl'n fapte economice anterioare §i prin
datorii” stingerea (decontarea) cdrora se asteaptd sa rezulte o iesire (diminuare) de resurse care

incorporeaza beneficii economice
Sursa: elaborat de autor
Definitiile prezentate in tabelul 1 aratd abordarile legislative diferite din perspective juridico-contabila

integratd si financiar-analitica functionald. O sintezad practicd a criteriilor IAS 32 legata de clasificarea
instrumentelor financiare este investigata sub forma unui algoritm de decizie DA/NU. IFRS 9 nu oferad o
definitie proprie a datoriei financiare, dar utilizeaza conceptul din IAS 32, unde aceasta este descrisa ca o
obligatie contractuala de a achita numerar sau alt activ financiar, de a realiza un schimb financiar in conditii
nefavorabile ori de a livra un numar variabil de actiuni proprii contra unei sume variabile.

Accentul in IFRS 9 este pus pe modul de clasificare si evaluare ulterioard a datoriilor financiare, avand
in vedere scopul initial al detinerii si modelul de afaceri al entitatii — o abordare mai flexibild si mai detaliata
decat cea prevazuta de SNC (figura 1).

IFRS 9 nu limiteaza aplicabilitatea sa doar la datoriile financiare deja recunoscute in sens strict, dar
extinde aria de cuprindere si asupra angajamentelor contractuale care pot genera obligatii financiare in viitor.
Aceasta abordare are o importanta deosebita pentru contabilitate, deoarece permite recunoasterea timpurie a
unor posibile pasive si contribuie la reflectarea fidela a pozitiei financiare a entitatii, inclusiv a riscurilor legate
de astfel de angajamente.

Reglementarile contabile americane (US GAAP) prin Accounting Standard Codification 470 Debts
(ASC 470 Debts) trateaza Intr-un mod mai specific datoriile, acestea fiind tratate ca angajamente ale entitatilor
de a restitui sumele imprumutate, care pot avea forma de obligatiuni, note de plata sau alte titluri de datorii.



IAS 32 ,,Instrumente financiare: prezentare” / IFRS 9 ,,Instrumente financiare”

TAS 32 - Toate tipurile: _ ) Este foarte
conceptuala, datorii clasi ce. DA (1mp9ﬁgnt La cost amortizat ridicat - permite
juridica; IFRS 9 - derivate. hibri d’e pentru a dlstln_ge Detaliate sau valoare justa, optiuni contabile,
clasificare pe comp’ensa i ? datoria de'capltal in IFRS 9 in fur}c;ie de scop reevaludri,
baza de scop si contingenie propriu) si context recunoastere a
evaluare riscurilor
Baza Tipuri de Test fix— Tratamente Clasificare ‘ Grad de
definitiei obligatii pentru—fix speciale (garantii, ulterioari flexibilitate si
/ analizate/ / angajaw / adaptabilitate
Definitie Nlu S_; face el
contabild, bazata Doar credite, castl .care ste limrtat -
pe forma juridicd Smpramuturi Nu este aplicat Nu sunt qbordate ulterloarg, acczent tratamept
si natura obligatiuni ’ specific pe ev1d§n}a contabil
Tm}’)rumutu]ui ’ contabild standardizat
standard

3 SNC ,,CaBital BrOBriu si datorii” t 7

Fig. 1. Analiza comparativa a abordarilor nationale si internationale privind datoriile financiare
Sursa: elaboratad de autor

Pentru o imagine de ansamblu privind cercetarile realizate Tn domeniul contabilitatii si auditului
datoriilor financiare, autorul a utilizat una dintre cele mai importante platforme pentru cercetare academica, si
anume, Web of Science (WoS). Urmare a cercetarii, s-a constatat, ca prima lucrare stiintifica dateaza din anul
1990, pana in prezent identificandu-se 163 lucrari stiintifice publicate in 151 de surse (reviste, carti s.a.), avand
la bazd 5599 referinte bibliografice. In vederea elaboririi acestora au colaborat 393 de autori, care au utilizat
un set de 588 de cuvinte-cheie. S-au identificat 46 de lucrari stiintifice, publicate in 45 de surse diferite si cu
un total de 1243 de referinte bibliografice. in literatura de specialitate se contureaza o abordare financiara-
analiticd extinsd, conform careia anumite datorii financiare pot fi tratate ca surse echivalente capitalului
propriu, in special atunci cand sunt mentinute pe termen lung si nu implica presiune imediatd de rambursare.

Intr-o abordare contabil-juridicd, datoriile financiare sunt definite ca obligatii certe, asumate prin
contract, care presupun rambursarea unor sume de bani intr-un termen determinat. Fiecare grupa de abordari
are anumite avantaje si dezavantaje insa niciuna din ele nu reflectd in mod exhaustiv componenta si esenta
economici a datoriilor financiare. In acest context autorul a aprofundat si dezvoltat notiunea de datorie
financiara prin urmatoarea definitie: Datoria financiara reprezintd o obligatie contractuala certa cu valoare
determinabila, rezultata din tranzactii cu caracter de finantare (transmitere de resurse economice), prin care
entitatea se obligd sa restituie numerar sau altd forma de compensare la o data viitoare, inclusiv costurile de
utilizare a finangarii si care presupune o iesire viitoare de beneficii economice.

Categoriile de datorii financiare, de la imprumuturile clasice in valutd pana la cele acordate in natura,
sunt reglementate diferit din punct de vedere juridic, contabil si fiscal in RM. Datoriile financiare hibride au
devenit un subiect tot mai discutat in contabilitate si audit, deoarece modul in care sunt recunoscute, evaluate
si prezentate in situatiile financiare poate influenta semnificativ imaginea unei entitati. Tabelul 2 sistematizeaza
aceste diferente pe baza celor mai relevante criterii din practica autohtona.

In esenti, aceste instrumente combini caracteristici specifice datoriilor financiare cu elemente comune
capitalurilor proprii. Una dintre cele mai mari provocari este clasificarea corecta: daca un instrument financiar
este recunoscut ca datorie financiard sau ca element de capital propriu. Un exemplu frecvent il reprezinta
obligatiunile convertibile, care se impart in doud componente: componenta de datorie financiara, determinata
initial la valoarea justd a fluxurilor viitoare de numerar, ajustata cu rata efectivd a dobanzii; componenta de
capital propriu, corespunzatoare optiunii de conversie, recunoscuta separat. Conform SNC ,,Capital propriu si
datorii”, obligatiunile convertibile si alte instrumente hibride sunt incadrate, de reguld, la imprumuturi, fara a
se separa componenta de capital propriu. In plus, acest standard nu contine prevederi specifice pentru
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tratamentul distinct al acestor instrumente, ceea ce face ca ele sd fie reflectate uniform de citre entitatile
autohtone ca datorii.
Tabelul 2. Compararea formelor de datorii financiare in functie de naturia in RM

Criteriu de Reglementare Imprumuturi s @ < Alte datorii
S TR = q q Imprumuturi in natura .
comparare juridica banesti (clasic) financiare
Obiectul . Valoarea numerarului | Bunuri fungibile (asemanatoare Sume. 10 numerar,
obligatiei Codul civil (bani) ca gen, cantitate, calitate) bunuri sau
sat gen, ’ echivalent financiar
N ital . <
Evaluare Srocr;’uC:ip fta Evaluarea la valoarea | Evaluarea la valoarea contabild | Se evalueazd la
initiala prop ciy nominala si valoarea de piata valoarea justa
’ datorii ’ ’
Aplicarea taxei Nu se aplicd TVA la . Foate fi a.lphcat T.VA
pe valoarea N . .. | Se aplica TVA la valoarea de | in functie de tipul
< < Codul fiscal imprumuturile in| . N o
adaugata <1 . piata a bunurilor imprumutate tranzactiei (de ex.
forma baneasca .
(TVA) leasing)
Tratamentul Se impoziteazd dacd | La suma diferentei dintre .
. . A e . NUSER Pot fi  aplicate
fiscal privind rata dobanzii e mai | valoarea de piatda si cea e .
. . Codul fiscal . N i . .| politici privind
impozitul pe mare ca dubla ratei | contractuald pot fi facute ajustari ceturile de transfer
venit CHIBOR ale TVA pres

Sursa: elaborat de autor

In practica internationala, cesionarea creantelor comerciale prin operatiuni de factoring este frecvent
analizata din perspectiva recunoasterii sau derecunoasterii activelor financiare, dar si din perspectiva datoriilor
financiare ce pot rezulta din riscurile retinute de cedent. Figura 2 prezinta o comparatie a tratamentului contabil
al operatiunilor de factoring conform IFRS/IAS, Codului civil si SNC.

IFRS 9
Factoringul este o cesiune de
creante. Evaluarea se face in
functie de cine suporta riscul de
neplata si beneficiaza de
incasdrile viitoare. Dac riscurile
si beneficiile sunt transferate in g
mare parte, creanfa se scoate din
evidenta.
SNC
Este tratat adesea ca o simpla
vénzare de creante. Nu se
analizeazd separat riscurile
retinute, iar creanta se scoate din
evidentd la incasare sau cesionare

IFRS 9
IFRS 9
Daca entitatea pastreaza riscul
de neplata (factoring cu regres), ®

acesta se recunoaste separat ca
datorie financiara

Recunoasterea distincta a
obligatiilor asumate (ex. riscde g
neplatd retinut) ca datorie financiara

L J

SNC
Propunere: completarea SNC cu reguli
similare IFRS 9 - factoringul cu regres
sa fie recunoscuta separat datoria
pentru riscul retinut si prezentatd in
notele explicative

SNC
Nu exista prevederi specifice.
Riscurile retinute nu se
inregistreaza distinct

. . Tratament
: Evaluare Riscuri Recunoastere
Definire initiali refinute profit / pierdere propus [fentru
\ ; . armonizare
IFRS 9 IFRS 9

La valoarea justd. Daca pretul de
cesiune este mai mic decat
valoarea contabila, diferenta se
recunoaste ca pierdere.
SNC

La valoarea tranzactiei.
Pierderile din cesiune se
recunosc ca cheltuieli curente ®

in IFRS 9, diferenta dintre valoarea
contabila a creantei si suma obtinuta,
ajustata cu valoarea riscului retinut, se

recunoaste in rezultatul perioadei
SNC

Doar diferenta dintre valoarea
creantei si suma incasati este
recunoscuta in rezultat ®

Fig. 2. Tratamentul contabil comparativ al factoring-ului
Sursa: elaborata de autor

In acest context, se propune urmitoarea abordare metodologica: completarea politicilor contabile ale
entitatilor care efectueazd operatiuni de factoring cu prevederi clare legate de recunoasterea si evaluarea
riscurilor aferente datoriilor financiare; elaborarea unei note informative conform SNC si IFRS/IAS care sa
facd trimitere la tratamentul riscurilor conform prevederilor IFRS 9.

In diverse surse si practici contabile, datoriile aferente contractelor de leasing financiar sunt incadrate
fie in categoria datoriilor comerciale, fie in cea a datoriilor financiare.
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Avand 1n vedere cd leasingul financiar presupune plati esalonate, pe termen lung, insotite de dobanda,

se argumenteaza ca o abordare mai adecvata este tratarea acestuia drept datorie financiard. In figura 3 sunt
prezentate principalele diferente dintre datoriile din leasingul financiar si cele comerciale.

Analizand informatia din figurd conchidem cd normele contabile internationale clasificd datoriile

privind leasingul financiar ca datorii financiare, deoarece in cadrul acestora exista o finantare pe termen anumit

si o datorie contractuald, care include o dobanda.

Criteriu de

comparatie

Caracterul
datoriei

Baza juridica si
contractuala

Recunoastere in
bilant

Componentele
datoriei

Termen de
achitare

Cheltuieli de
finantare

Tratament
contabil

Clasificare in
bilant

Leasing financiar

Caracter de finantare, asemanatoare cu un credit

bancar
Contract de leasing pe termen lung

Se recunoaste ca datorie financiara
la valoarea actualizata

e  Suma principal
* Dobanda

De obicei, au scadenta mai mare de 12 luni

Leasingul e generator de dobanzi

Contabilizate ca activ de utilizare si datorie
financiara, la valoarea actualizata

Datorie financiara pe termen lung

Datorii comerciale

Datorie din tranzactii curente a activitatii
operationale

Contracte comerciale, de achizitii de
bunuri/servicii de la furnizori

Se recunoaste ca datorie curentd, comerciald
la valoare nominald

Valoarea bunului/serviciului procurat

De regula, achitari in perioade curente pana
la 12 luni (sunt exceptii)

Nu include componenta de dobanda

Contabilizate ca datorii curente, la valoarea
nominala

Datorie comerciala, de obicei curente

Fig. 3. Aspecte comparative ale datoriilor privind leasingul financiar si datoriile comerciale

Sursa. elaborata de autor

In conformitate cu prevederile SNC ,,Capital propriu si datorii”, recunoasterea unei datorii se

realizeazd in baza contabilititii de angajamente si presupune indeplinirea cumulativa a doua conditii:

certitudinea cd, in urma decontirii, va avea loc o iesire de resurse purtitoare de beneficii economice; si

posibilitatea evaluarii valorii obligatiei intr-un mod credibil.
Tabelul 3. Criterii de recunoastere a datoriilor financiare conform reglementarilor europene si

internationale

Actul normativ

Criterii de recunoastere

Directiva
2013/34/UE

recunoasterea datoriilor aparute in cursul exercitiului financiar curent sau in cursul unui
exercitiu precedent, chiar dacd acestea devin evidente numai intre data raportarii si data
prezentarii situatiilor financiare

recunoasterea presupune existenta unei obligatii certe sau estimabile, insotita de o iesire de
resurse, fiind supusa principiului prudentei si al imaginii fidele

IFRS 9 si IAS 32

existenta un contract Intre entitate si o alta parte (creditor, investitor etc.)

generarea unei obligatiuni pentru entitate de a plati numerar, transfera un alt activ financiar,
sau schimba instrumente financiare in conditii nefavorabile

asumarea drepturilor si obligatiilor aferente contractului de catre entitate

posibilitatea masurarii n mod fiabil a valorii obligatiei

US GAAP

(ASC 470 — Debt)

recunoasterea unei datorii financiare se face in baza unui contract executoriu, atunci cand
existd o obligatie prezenta, legald sau contractuald, de a genera numerar sau alte active
financiare

existenta drepturilor si obligatiilor prezente aferente contractului

se ia 1n considerare si capacitatea partilor de a-si executa obligatiile contractuale

Sursa: elaborat de autor
Din reglementarile prezentate in tabelul 3, rezultd ca o datorie poate fi recunoscutd doar in cazul in

care aceasta este probabild si masurabild in mod fiabil, chiar si daca termenii exacti nu sunt inca finalizati — in
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anumite cazuri, apar criterii mai stricte de recunoastere decat in IFRS/IAS (figura 4). Analiza comparativa
releva faptul, ca recunoasterea datoriilor financiare depinde nu doar de existenta unui contract, ci si de
caracterul executoriu al obligatiei, natura resurselor promise si criteriile de evaluare. in timp ce IFRS/IAS si
US GAAP se bazeaza pe notiuni de valoare justd si evaluare economica, reglementérile contabile nationale
pastreaza o abordare juridica si formald, ceea ce poate conduce la tratamente diferite ale aceleiasi tranzactii in
plan international.

Aspecte
comparative

La momentul aparitiei
obligatiei juridice prin
semnarea contractului sau la
primirea resurselor
economice

Momentul de
recunoastere a
datoriei

Existenta unei obligatii

Data semnarii contractului Lo e
prezenta si executabila

Modul de evaluare

. La valoarea justa / de piata
initiala J piat
Necesitatea semnarii

contractului Este obligatorie

Conditii

. Trebuie sa existe o obligatie
suplimentare care

La valoarea justa sau la suma
stabilitd in contract

Trebuie sa fie executabil

Exista o probabilitate mare de
aparitie si poate si masurata

La valoarea nominala, egala
cu suma indicata in contract

De regula scris, dar pot fi
situatii de forma verbala

Datoria trebuie sa fie clara si

contractuala clara calculata exact

trebuie indeplinite cu mare exactitate

Fig. 4. Aspecte comparative ale recunoasterii datoriilor financiare conform reglementarilor
nationale si internationale
Sursa: elaborata de autor

Desi existd o varietate de criterii de clasificare a datoriilor financiare, o problema legatd de
recunoastere este tipul datoriei sub aspectul categoriei de timp — curenta sau pe termen lung. IAS 1 ,,Prezentarea
situatiilor financiare” (IAS 1) clarifica momentul si conditiile In care un imprumut trebuie clasificat ca datorie
curentd sau pe termen lung. Dreptul de a mentine imprumutul pe termen lung depinde de indeplinirea unor
conditii contractuale, acestea trebuie si fie respectate pana la data raportdrii, in caz contrar duce la
reclasificarea imprumutului ca datorie curentd. Toate actele normative folosesc pragul de 12 luni pentru
divizarea datoriilor Intre curente si termen lung, insa abordarile difera.

Modul de evaluare initiald a datoriilor financiare in diferite cadre legislative — IFRS/IAS, SNC,
Directive UE si US GAAP variaza. Totodata, existd diferente semnificative, fie la aplicarea valorii juste si a
costului tranzactiei in standardele internationale, fie la aplicarea valorii nominale conform SNC.

Conform IFRS 9, instrumentele financiare trebuie clasificate si evaluate In functie de caracteristicile
instrumentului si modelul de afaceri al entitatii. Astfel, la recunoasterea initiala, o entitate trebuie sa evalueze
o datorie financiard la valoarea sa justa. Evaluarea ulterioara a datoriilor financiare conform IFRS 9 are unele
particularitati. Conform prevederilor IFRS 9, evaluarea ulterioara a datoriilor financiare depinde de categoria
de clasificare stabilitd la momentul recunoasterii initiale.

Potrivit SNC ,,Capital propriu si datorii” evaluarea ulterioard a datoriilor financiare nu presupune
actualizarea valorii contabile in functie de modificarile pietei sau de riscul de credit. Dupa recunoasterea
initiald, datoriile sunt inregistrate, de regula, la valoarea nominald, fard aplicarea metodei dobanzii efective
sau ajustari ale valorii juste.

Analiza reglementarilor aplicabile dobanzilor in RM evidentiaza doua abordari principale: juridica si
fiscald, fiecare avand criteriile si limitele sale. In sensul art. 1244 alin. (4) din Codul civil, prin dobanda se
inteleg atit sumele socotite In bani cu acest titlu, cat si alte prestatii, sub orice titlu sau denumire, la care
imprumutatul se obliga drept pret al utilizérii imprumutului. Analiza comparativa a informatiilor prezentate in
figura 5, a permis autorului sa conchida ca, desi toate cele doud abordari vizeaza acelasi element - dobanda,
ele se aplica in mod independent si complementar, avand scopuri si mecanisme de aplicare diferite.
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Scopul Domeniul de Subiectii Situatiile de Consecintele daci

reglementarii aplicare aplicare limita este depisita
L d
. B Dobanda trebuie
Contractede Orice parti Etfp]:'inmdstzrfﬁa:rni redusila plafonul
Protejarea imprumut contractante, poate depisi de mirimii duble a rate
debitorului incheiate intre 1 fardaavea ( ", . o o [ CHIBOR. Suma
(C(;;j:_rt(‘llnz“ Ei;ﬁgiﬁi leﬁftf:;fuiu CHIBOR din ziua peste aceasti limiti
juridice fiscal bancari anterioard estenulasieanu
stabilirii acesteia produce efecte juridice
v v v v v
_ Se aplicdrata
Reglementare Che-ltr]-llejl : - medie ponderatia
" privind Contribuabili e _
fiscala dobanzile ersoane dobéanzilor la Suma ce depaseste
(deductibilitate suportate de I}un' dice credite bancare (in plafonul este o
a cheltuielilor) oo . i functie de termen, cheltuiala
CF.art.24 || entitanin || rezidente (fie || ; | .
(CE, <copul arti afiliate sub sau peste 12 nedeductibila si
e detern?jném part <au luni si in functie majoreazi baza
impozitului neafiliate) de moneda3), care impozabild
enit e publicatide
pe veni BNM
v v v v v
Se ajusteazd baza
impozabild conform
unel dobdnzi de
Dobénzi . piatd, conform
Aplicarea Se aplica einiului ] .
preturilorde || . *7°™¢ || pariafiliate | | intervalulde piata D vt n linsa
transfer 1PTUWUIEE |1 definitede || stabilitinurma || : ]
orintre T documentatiel de
{CF, Tithal VI, CF analizeide transfer oot fi
rt. 226 2267) persoane comparabilitate ans et poLt
3 afiliate aplicate penalitit,
dobdnzide intirziere
s1amenzi fiscale
juridice

Fig. 5. Analiza comparativa a limitarilor aplicabile dobanzilor in RM
Sursa: elaborata de autor in baza Codului civil si Codului fiscal

O provocare semnificativd in practica contabild o constituie tratamentul datoriilor generate de

imprumuturi informale sau contracte verbale, in special In cadrul entitatilor mici sau in relatii economice care

se bazeazd preponderent pe incredere si obiceiuri comerciale locale. Codul civil recunoaste validitatea

contractelor verbale, inclusiv a celor de imprumut, daca sunt insotite de elemente probatorii suficiente care sa
confirme existenta acordului si a executarii sale.

Autorul recomanda ca, in lipsa unui document scris, aceste imprumuturi sa fie inregistrate initial n

afara bilantului ca datorii contingente, urmand a fi recunoscute efectiv in momentul in care sunt respectate
criteriile prevazute de reglementarile contabile.

Capitolul 2 ,,Abordiri metodologico-aplicative ale contabilititii datoriilor financiare” analizeaza
problemele metodologice si practice ale contabilitatii datoriilor financiare, investigand impactul
imprumuturilor intre parti afiliate, leasingului financiar si costurilor indatorarii asupra situatiilor financiare.
De asemenea, se examineaza riscurile asociate utilizarii preturilor de transfer si implicatiile acestora asupra
datoriilor financiare. Se recomandd modul de calcul si contabilizare a diferenelor de curs valutar ca element
al costurilor indatorarii. In plus, se propun metode pentru imbunititirea transparentei raportarii datoriilor
financiare, inclusiv recomandarea unor note informative distincte pentru o apreciere justd a riscurilor
financiare si a impactului acestora asupra procesului decizional.

Reglementarile contabile nationale si internationale nu contin prevederi explicite privind modalitatile
de calculare si aplicare a costurilor indatorarii. Astfel, SNC ,,Costurile Indatorarii” a fost conceput pe baza
legislatiei UE, avand la baza Directivele UE si IAS 23 ,,Costurile indatorarii” (IAS 23). Analiza domeniului
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de aplicare al SNC ,,Costurile indatorarii” evidentiazd o problema practicd importanta: dificultatea de a
determina sumele ce trebuie recunoscute drept costuri ale indatorarii. O diferentd importantd intre SNC
,»Costurile Indatorarii” si IAS 23 este includerea in standardul national a costurilor aferente contractelor de
leasing financiar, aspect absent in standardul international.

Problema activelor cu ciclu lung de productie ocupa un loc de baza in interpretarea corectd a SNC care
prezinta un nomenclator detaliat a acestor active, in timp ce IAS 23 limiteaza definitia la unitati de productie
si unitati producatoare de energie.

Analiza diferentelor de curs valutar legate de costurile Indatorarii impune o comparatie Intre prevederile
SNC ,,Costurile indatorarii” si SNC ,,Diferente de curs valutar si de suma”. Conform legislatiei, diferentele de
curs valutar pot fi tratate similar altor elemente ale costurilor indatorarii.

Punctele problematice sub aspect metodologico-practic ale abordarilor contabile privind diferentele de
curs valutar prin prisma costurilor indatorarii sunt urmétoarele:

o stabilirea naturii juridice si economice a diferentelor de curs valutar in contextul costurilor indatorarii;
¢ intocmirea documentelor justificative;

e determinarea momentului si modalitatii de includere 1n contabilitate;

o alegerea metodelor de inregistrare adecvate;

e modul de expunere in situatiile financiare pentru utilizatori.

Comitetul pentru Interpretari IFRS/IAS (IFRIC) a analizat doud metode alternative de determinare a
sumei eligibile pentru capitalizare bazate pe:

- cursul forward care presupune comparatia intre marimea cheltuielilor efective si nivelul estimat al
acestor costuri utilizind un curs de schimb valutar de viitor;

- rata dobanzii in moneda functionala ce impune calcularea costurilor indatorarii care ar fi fost suportate
in cazul in care entitatea ar fi luat un Tmprumut Tn moneda sa functionala.

IAS 23 nu ofera prevederi specifice pentru calculul diferentelor de curs, iar [IFRIC nu ofera explicatii
detaliate, facand accent pe necesitatea exercitarii rationamentului profesional. In consecinti, autorul a dedus
urmatoarele:

o conform [AS 23 se capitalizeazd doar diferentele de curs valutar aferente imprumuturilor in valuta
strdind care sunt considerate ajustari ale costului dobanzii ca eligibile pentru capitalizare;

e nu toate diferentele de curs sunt eligibile capitalizarii, doar componenta care reflecta costul efectiv al
finantarii ce poate fi capitalizata, diferenta constituind cheltuieli curente;

e nu existd formuld fixa de capitalizare In [AS 23.
Autorul propune urmatoarea formula de calcul a diferentei de curs valutar capitalizate, care reprezinta

cea mai mica valoare dintre valoarea dobanzilor calculate conform ratei dobéanzii pentru creditele in valuta
strdind recalculate cu aplicarea cursului valutar relevant si valoarea dobanzilor cu aplicarea ratei echivalente
in moneda nationala:
Suma diferentelor de curs capitalizabile = MIN (Diferenta de curs efectivi, Diferenta de dobanzi x
Principal)

Modul de utilizare practica a acestei formule demonstreaza posibilitatea aplicarii prevederilor IAS 23
pentru calculul si capitalizarea costurilor indatorarii in cazul imprumuturilor in valuta straind. Diverse concepte
de reglementare cu privire la costul real al imprumuturilor sunt aplicate in plan international. Un element
comun tuturor cadrelor legale este DAE, ca element recunoscut in definirea si incorporarea costurilor unui
imprumut de fonduri. Analiza comparativd conceptului de DAE este prezentata in tabelul 4.

In baza analizei reglementirilor din tabel, autorul propune evaluarea costurilor unui imprumut,
efectuarea calculului si stabilirea componentelor DAE conform contractului de finantare si transpunerea
acestora in contabilitatea financiara pentru identificarea divergentelor.
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Tabelul 4. Caracteristica costurilor unui contract de imprumut conform diferitor acte normative

Aspecte de Legea privind contractele de IAS 23,,Costurile —_ e
P . gea p . a o e SNC ,,Costurile indatorarii”
comparatie credit pentru consumatori indatorarii
Persoane fizice care practica
Sfera de Persoane fizice care practicd | antreprenoriat si  juridice

. Consumatori - Persoane fizice S .. e
aplicare antreprenoriat si juridice conform Legii contabilitatii si

raportarii financiare

Gradul de Toate costurile cunoscute de | Dobanzi si alte costuri A .
. Dobanzi si alte costuri aferente
cuprindere consumator suportate
A .. . Dobanzi, costuri cu obtinerea | Dobanzi, costurile
Componente | Dobinda, comisioanele si taxe | . . . .
. L imprumutului, amortizarea | suplimentare aferente
comune ale de acordare si administrare, . - N . i
. < reducerilor, servicii legate de | imprumuturilor, servicii legate
costurilor conslutanta . .
obtinere de obtinere

Costuri de deschidere a contului,
Componente | taxe de utilizare a mijloacelor de | Cheltuieli din contractele de
individuale platd, prime de asigurare, | leasing financiar, diferentele de
ale costurilor | comision de rambursare | curs valutar
anticipatd, de neutilizare
Sursa: elaborat de autor

In teza sunt fundamentate modalitatile de contabilizare posibile a dobanzilor aferente unui contract de

imprumut:

Dobénzi de leasing financiar,
diferentele de curs valutar

e cu aplicarea conturilor bilantiere, care prevede inregistrarea sumei totale a dobanzilor in componenta
datoriilor financiare si/sau a veniturilor anticipate cu decontarea ulterioara la costuri/cheltuieli curente;

e fard aplicarea conturilor bilantiere, care prevede Inregistrarea sumei totale a dobanzilor in componenta
datoriilor contingente — in conturi extrabilantiere si modificarea acestei sume pe masura calcularii
efective a dobanzii.

In vederea evaluarii mai corecte a marimii totale a costurilor indatorarii, in teza se propune introducerea
unei notiuni noi - costurile indatorarii manageriale, a caror caracteristici sunt prezentate in figura 6.

Costurile indatoririi Costurile indatoririi manageriale

Dobiinda directi
BNC — dobinda contractuald
D¢ = Principal = Rata _contractuald * Perioada

1
1
|
1
1
I
: Dobinda contractuali (Dc)
I

IAS 23 — dobinda efectivd conform IFRE 0 I
I
I
I
I
I
I
I

Dec = Principalx Rata contractx Peripada

Suma primitd la inceput = CFu/{1+EIR)* +

21y =
CF(1+EIR)? + ... + CFA1+EIR)" Dob (IAS23) = DAE

(Legea 202/2013)(corelatie) +

+ Dobinda anuali efectivi (DAF)
DAE = D¢ +Comisioane + Taxe obligatori
Costuri conexe directe s1 evaluari
Amortizarea primelor/disconturile +
servicit/comisioane conexe + diferenjele de

curs valutar aferente imprumuturiler in valuta 3 imprumut, - (1 + DAE) ™ =} Plati - (1 + DAE)™*
k=1 i=1
_ . B .
Total costurile indatoririi TAS23 n
Costurile indatorarii totale

Dobénda directi + Costuri conexe directe — i
DAE + Costuri indirecte (management,

Venituri temporare s - . _
(recunoastere ca cheltuieli curente san juridice) + = il de oporfunitate s1risc +
capitalizare conform IAS/SNC) Costuri.cu restrictuile 51 obligafii

Fig. 6. Modelul integrat de evaluare si corelatie a costurilor indatoririi si DAE
Sursa: elaborata de autor in baza IAS 23 si SNC ,, Costurile indatorarii”
Unde: CF - platile periodice (principal + dobanda + costuri/comisioane);
n - numarul total de perioade;
EIR - Rata dobanzii efective (Effective Interest Rate).
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Autorul constatd, cad DAE si dobanda calculata conform IAS 23 se aseamana prin faptul ca ambele au la
baza mecanismul actualizarii fluxurilor viitoare de numerar. In RM, SNC ,,Costurile indatorarii” nu contine o
astfel de abordare. In acest context se propune o modificare a SNC-urilor prin introducerea unor prevederi
asemdnatoare din IFRS 9 si IAS 23.

Pentru implementarea practicd, autorul recomandd un sistem integrat de instrumente metodologice,
bazat pe trei piloni fundamentali: identificarea si structurarea costurilor, calculul ratei de capitalizare §i
aplicarea finald a metodologiei recomandate. 1AS 23 si SNC ,,Costurile indatorarii” prevad capitalizarea
dobanzii si altor costuri direct atribuite achizitiei sau constructiei unor ,,active eligibile”. Autorul recomanda
urmatoarele etape aferente capitalizarii costurilor indatorarii:

1. Identificarea componentei activelor cu ciclu lung de productie. Activele eligibile necesitd in mod
obligatoriu o perioada mare de timp pentru a fi pregatite pentru utilizare. Desi IAS 23 si SNC ,,Costurile
indatorarii” nu defineste exact ,,perioada substantiald de timp”, aceasta este acceptata ca perioada mai mare de
12 luni. Autorul argumenteaza ca perioada sus mentionata poate fi mai mica de 12 luni, bazandu-se pe faptul
ca IAS 23 si SNC ,,Costurile indatorarii”nu stabilesc o duratd minima concretd; exista categorii de active care
pot organiza procesul de constructie sau de pregétire pentru utilizarea conform destinatiei intr-o perioada mai
mica de 12 luni; sunt frecvente cazurile in care proiectele mari dureaza 6-10 luni dar implicad sume importante;
publicatiile profesionale sustin cé ,,perioada substantiald” este un concept relativ.

2. Calcularea costurilor indatorarii eligibile pentru capitalizare. Nu toate sumele clasificate ca si
costuri cu dobanzi sunt eligibile pentru capitalizare. Astfel, eligibile pentru capitalizare se considerd doar
costurile ,,direct atribuite” achizitiei sau dezvoltarii activului cu ciclul lung de productie.

3. Determinarea sumei de capitalizare pentru imprumuturile generale. Analiza literaturii de
specialitate si a practicilor internationale a permis identificarea a sapte metode principale pentru determinarea
ratei medii de capitalizare care sunt bazate pe: media aritmetica simpld, media ponderata dupa valoarea
imprumuturilor, media ponderata dupa cheltuielile cu dobanzile, media ponderata dupa durata contractului
de imprumut, media ajustata dupd perioada de utilizare efectiva, rata marginala, rata istoricd efectivd.

in teza se propune dezvoltarea unei metode combinate care va lua in considerare simultan urmitoarele
elemente: valoarea imprumutului, rata dobanzii, durata utilizarii si impactul financiar efectiv. Formula de
calcul a ratei medii: Tmixta = X(Vi x ri X ti x ai) / Z(Vi X ti X ai).

Formulele de calcul a ratei medii pentru stabilirea costurilor Indatorarii sunt prezentate in tabelul 5.

Tabelul 5. Calculul ratelor medii pentru stabilirea costurilor indatorarii

Metoda Formula Rezultat

Media aritmeticd | Rsimpla = (1/n) X T R; (n — numdrul total de imprumuturi; Ri — rata dobdnzii 9.20%
simpla aferenta imprumutului i) e
Media ponderati dupd | Rp, = [X(Vi x 11)] / [XVi] (Vi — valoarea imprumutului i; ri — rata dobdnzii 8.95%
valoare aferenta imprumutului i) 770
Media ponderati dupd | Rpe=[3(Di x ;)] / [XDi] (D: — cheltuieli cu dobdnda aferentd imprumutului i;

LT A L L . 9,31%
cheltuieli cu dobanzile | r; — rata dobdnzii aferentd imprumutului i)
Media ponderatd dupd | Rauwaa = [X(ri x t)] / [Xti] (i — rata dobénzii; t; — durata de utilizare a o

< . : S 8,75%
durata imprumutului (luni/ani))
Media dupa perioadade | Rajustaa = [2(ri X Vi X 0i)] / [X(Vi x ai)] (i — rata dobdnzii; Vi — valoarea o

e . . : . : .. 5 8,82%
utilizare efectiva imprumutului; o;— coeficient de ajustare (durata efectiva / durata contractuald)
Metoda ratei marginale R marginati = R wima (Rutima — rata dobdnzii aferenta ultimului imprumut 7.00%
contractat)

Metoda ratei istorice | Risorica = (Total cheltuieli cu dobanzi in perioada anterioard) / (Total 8.95%
efective imprumuturi in perioada anterioard) o0
Rata medie dupd | Ruixw=Z(Vix 1 xtx o)/ Z(Vix t x &) (Vi = valoarea imprumutului i (suma
durata, valoare si | contractatd); r; = rata dobdnzii aferentd imprumutului i; t; = durata de utilizare °

. e ” . e a X . . e - 8,49%
coeficient de utilizare | a imprumutului i (in luni sau ani, a; = coeficientul de utilizare efectiva a
(propusa de autor) Imprumutului i)

Sursa. elaborat de autor

Autorul recomanda utilizarea unei metode combinate, care va lua in considerare urmatorii factori: pentru

entitati mici si mijlocii — metoda mediei ponderate bazate pe valoare, iar pentru entitatile mari cu proiecte

complexe - metoda mixta propusa.
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4. Determinarea perioadei de capitalizare. Stabilirea acestei perioade este conditionatd de modul in
care s-au efectuat plati pentru active, sunt suportate costuri ale indatorarii, in procesul de desfasurare a
activitatilor necesare pentru pregatirea activului pentru utilizare prestabilitda/vanzare.

Leasingul a devenit tot mai frecvent utilizat de entitatile economice din RM, in special in contextul in
care accesul la credite bancare este adesea limitat. In dezvoltarea subiectului reglementirilor nationale aferente
leasingului se contureaza particularitati discutabile.

Autorul a analizat sub aspect comparativ prevederile SNC ,,Contracte de leasing” si IFRS 16 ,,Contracte
de leasing” in scopul stabilirii terminologiei, continutului si corectitudinii includerii datoriilor de leasing in
componenta datoriilor comerciale sau a celor financiare.

Punctele controversate sub aspect metodologico-practic ale abordarilor contabile ale costurilor unui
contract de leasing tin de identificare prin definire, documentare, recunoastere, evaluare, reflectarea in conturi
contabile §i prezentarea informatiilor aferente.

Unul dintre aspectele care creeaza incertitudini este modul de tratare a costurilor suportate de locatar.
Analiza economicd evidentiaza ca ele au trasaturi comune cu cele aferente contractelor de credit: rambursarea
in rate fixe, includerea unei dobanzi si dependentd financiara fatd de finantator. Aplicand rationamentul
profesional si principiul prevalentei naturii economice asupra formei juridice, rezulta cd aceste datorii trebuie
recunoscute in functie de continutul economic real al contractului. Natura economica a obligatiei trebuie sa
stea la baza tratamentului contabil, ceea ce justifica, in anumite cazuri, clasificarea datoriilor privind leasingul
fie ca datorii financiare, fie ca datorii comerciale. Modul de recunoastere a tranzactiilor de leasing conform
normelor nationale si internationale sunt prezentate in tabelul 6.

Tabelul 6. Tratamentul contabil comparativ al tranzactiilor de leasing
SNC ,,Contracte de IFRS 16 ,,Contracte de

se recunoaste
activul

+ valoarea reziduala
garantata + costuri directe

anticipate + costuri directe +
costuri de restaurare

Indicator . . Comentarii
leasing leasing
Leasing financiar
. . . . . Are loc o schimbare
Activul care se Imobilizare corporald la cost | Activ aferent dreptului de ~ . .
. . conceptuala de la ,,activ detinut
recunoaste de intrare utilizare o y ’
> la ,,drept de utilizare
. . Cost de intrare = valoarea . .
Valoarea la care | Cost de intrare = principalul | ."." Y ... | Se face o extindere prin faptul
initiala a datoriei + plati

ca se includ mai multe elemente
in cost

Tipul si marimea
datoriei
recunoscute

Datorie pe termen lung.
Marimea este la valoarea
principalului + valoarea
reziduala

Datorie de leasing. Marimea
este egala cu valoarea
actualizata a platilor

Actualizare  obligatorie  a
sumelor deoarece IFRS 16
impune folosirea valorii
actualizate

Leasing operational

Modul de tratare

Se recunoaste in evidenta

Recunoastere in bilant ca drept

Schimbare de baza prin trecerea

a activului extrabilantiera de utilizare la prezentarea 1n bilant
. .. | Se  modifica modul de
_— Se recunoagte ca cheltuieli .
Cheltuieli Sunt recunoscute ca . L . recunoagtere a cheltuielilor de
T . privind amortizarea si ca | , . . .
recunoscute cheltuieli privind leasingul T A e intretinere, amortizare si
cheltuieli privind dobanda L N ’
cheltuieli privind dobanda
Inregistrarea Se reflectd ca cheltuieli | Se contabilizeaza ca activ sub | Modificarea completa a
contabilad privind locatiunea forma de drept de utilizare inregistrarilor

Prezentarea in bilant

Se prezenta distinct. Sau cu

Activul (leasing | In  cadrul  imobilizarilor . o . .| Flexibilitate deoarece IFRS 16
. activele similare detinute in . -
financiar) corporale . ’ permite prezentare separata
proprietate
Activul (leasi . e f: hi i rtanta
chvu (leasing Extrabilantier Se prezinta in bilant Se. ace 0 s¢ 1mba}re ‘mportanta
operational) ’ ’ prin inregistrarea in bilant
Modul de Datorii pe termen lung la | Datorii privind leasingul | Se asigurd o transparentd prin
recunoastere a valoarea principalului + | financiar la valoarea actualizatd | prezentare separatd a datoriilor
datoriei valoarea rezidualad a platilor privind leasingul

Sursa. elaborat de autor
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De remarcat ca, IFRS 16 nu prevede distinctii pentru locatar dintre leasingul operational si cel financiar,
respectiv, toate contractele de leasing trebuie recunoscute in bilant, prin inregistrarea simultana a unui activ de
tip ,,drept de utilizare” si a unei datorii de leasing.

Autorul recomanda includerea acestei modalitati de recunoastere a activelor primite in leasing financiar
si in SNC ,,Contracte de leasing”.

In plus se propune introducerea unei prevederi noi in SNC ,,Capital propriu si datorii” privind instrumentele
financiare care combina elemente de datorie financiara si de capitaluri proprii, stabilirea regulilor de separare, prin
aplicarea unui cont nou de evidenta a capitalului propriu ,,Capital din instrumente financiare hibride”.

Prevederile legislatiei nationale privind componenta si modul de prezentare a informatiilor privind datoriile
financiare sunt previzute de Legea contabilitatii si raportarii financiare nr.287 din 15.12.2017 (LCRF) si SNC. In
tabelul 7 sunt prezentate nomenclatorul principalelor informatii aferente datoriilor financiare prevazute de
reglementérile contabile nationale precum si informatiile suplimentare recomandate de catre autor.

Tabelul 7. Modul de prezentare a informatiilor privind datoriile financiare in situatiile financiare

Actul . . . . Informatii suplimentare dezvaluite in notele
. Prezentarea informatiilor obligatorii . 5
normativ RM ’ informative recomandate de autor
*Suma totala a creditelor bancare primite pe | Prezentare in note a datoriilor financiare grupate in
un termen mai mare de 12 luni dinamica dupa:
+Suma creditelor bancare primite cu termenul | a. tipul creditori: banci locale, banci straine, entitafi
SNC ,.,Ca.pital de rambursare nu mai mare de 12 luni afiliate, creditori offshore, persoane fizice, etc.
gg?grril;’ $1 +Suma totald a imprumuturilor primite pe un | b. valuta de eviden}é: MDL, EUR, USD, RON etc.
termen mai mare de 12 luni c. forma de datorii: credite, imprumuturi, leasing
+Suma imprumuturilor primite cu termenul de |  financiar etc.
rambursare nu mai mare de 12 luni d. beneficiarul efectiv: nume sau lipsa
Informatii aferente datoriilor financiare grupate in
dinamica dupa:
B ] a. scadente: in urmdtoarele 12 luni, intre 1-5 ani
Legea 'Sumele datorulor. cu un termen de achitare dupd 5 ani, cu termen de scadentd expirat
contabilititii s | mai mare de 5Van1 . . b. analiza riscurilor
raportarii e 'Valoar.e.a totala a angagamentelo.r ﬁnanc%e.lre, c. tipuri de garantie
financiare garantiilor  sau activelor si datoriilor | § analiza economica in baza indicatorilor:
contingente a) Nivelul de indatorare financiara
b) Siguranta platii dobdanzilor
¢) Expunerea la risc valutar

Sursa: elaborat de autor

Analiza prevederilor reglementarilor prezentate in tabelul 8, a identificat cd informatiile privind datoriile
financiare nu sunt catalogate ca unele specifice in LCRF. Art.22 alin.(2) din aceasta lege stabileste, cd volumul,
structura si forma de prezentare a notei explicative se stabilesc de entitate de sine statitor. Aceasta creeaza o
privind datoriile financiare. Aspectele particulare privind dezvaluirea informatiilor sunt previzute de SNC
,Prezentarea situatiilor financiare” si IAS 1. Clasificarea datoriilor dupa termenul de scadenta, caracterul si natura
acestora este un element important pentru obtinerea unor informatii calitative transparente si comparabile.

Cercetarea se concentreazd pe aspectul generdrii informatiilor privind datoriile financiare prin note
explicative la situatii financiare. Cerintele privind informatiile aferente datoriilor financiare din notele
explicative se limiteaza la cele descrise de LCREF, fara a obliga entitatile de a prezenta informatii suplimentare.

Dezvaluirea eronata si incompletd a informatiei privind datoriile financiare poate avea un caracter
manipulatoriu. Schema ,Russian Laundromat” demonstreazi cum absenta unor reguli stricte pentru
recunoasterea Imprumuturilor poate transforma instrumentele financiare normale in mecanisme de transfer
ilegal de bani. In RM, regimul fiscal al imprumuturilor este reglementat printr-o abordare duald: limitarea
persoane afiliate. Conform art.25 alin.(2) din Codul fiscal, deductibilitatea cheltuielilor aferente dobanzilor
este permisa doar in limita ratei medii ponderate a dobanzii la creditele acordate de sectorul bancar, calculata
lunar de catre BNM. Pe langa aceastd limitare de ordin general, in cazul imprumuturilor acordate intre persoane
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afiliate, devin aplicabile si regulile speciale privind determinarea preturilor de transfer, reglementate in art.226

din Codul fiscal si prezentate in figura 7.

Analiza imprumuturilor prin prisma
preturilor de transfer

|
A

Include doar tranzactii cu persoane
afiliate (art. 226!'7) (20-50 mln. let)

¥
v v
Datoria de baza (principalul) al Dobinzile calculate (cheltuieli
imprumutului sau venituri
¥ i
Nu se includ ‘l' Diferentele de
in Dosar sau . _ curs valutar nu se
Informatie Doar la depasirea p_ragu.lm de includ i Dosar
: 50 mln. let

sau Informatie

v

v

Obligator intocmeste Informatia
privind preturile de transter

!

Prezentarea informatilor nu mai tirziu
de data de 25 a lunii a sasea dupa finels
perioade: fiscale de gestiune

\
M

v

‘ La solicitarea SFS prezinta Dosarul

privind prefurile de transfer

Prezentarea informatilor timp de 120 de
zile din momentul solicitari de SFS

I
&

Fig. 7. Algoritmul selectiei tranzactiilor privind imprumuturile prin prisma preturilor de transfer
Sursa: elaborata de autor in baza Codului fiscal

Autorul a analizat metodele aplicabile pentru stabilirea preturilor de transfer la imprumuturi intre parti

afiliate si sursele de informatii. Legislatia fiscald nu contine norme explicite cu privire la aplicarea preturilor

de transfer in cazul capitalizarii costurilor indatorarii. Codul fiscal permite doar ajustari care duc la majorarea

bazei impozabile, fard sd prevadd expres posibilitatea de a reduce veniturile impozabile, chiar daca
contribuabilul dovedeste ca a incasat o dobanda peste nivelul de piata.
Autorul propune introducerea unui plafon de deductibilitate a dobanzilor ca procent din EBITDA. Aceasta

metoda este aplicata de tarile nordice precum Danemarca, Finlanda, Norvegia si Suedia si este conforma cu cerintele
Directivei 2016/1164/UE (Directiva ATAD). De asemenea se recomanda de a reporta cheltuielilor cu dobanzile
nedeductibile fiscal in baza unui plafon de 30% din EBITDA pentru o perioada de 3- 5 ani.

Ca urmare a cercetarilor, autorul propune dezvialuirea in note explicative a indicatorilor relativi care sunt

necesari pentru luarea deciziilor manageriale si apreciere risurilor financiare ale entitatilor autohtone (tabelul 8).
Tabelul 8. Indicatori de baza pentru analiza datoriilor financiare

Indicator Formula de calcul Sursa Limite Mod de aplicare
datelor recomandate
Nivelul de (Imprumuturi ~ si  credite Optim <1,5
indatorare bancare + Datorii privind | Bilant Acceptabil 1,5-2,5 l?arr?il:rlé a(:lti téf;li?angare
financiara (NIF) | leasingul)/Capital propriu Risc>2,5 ’
— —

Siguranta plitii | Profit Operational/Cheluieli | Siuatia de | Sigur 22,5 Capacitatea entitatii de

At : A profit si Acceptabil 1,5-2,5 ) N
dobanzilor (SPD) | cu dobanzile . . a achita dobanzile

pierdere Risc <1,5
. , 5 o

E.Xpunerea la Datorii in EUR+USD/Total Regls.t.rul Scazut <4E0A) . Vulqerabllltatea . la
risc valutar Datorii financiare % 100 datoriilor pe | Moderata 40-70% modificarea cursurilor
(ERV) valute Ridicata >70% de schimb valutar

Sursa: elaborat de autor
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Generalizand studiul asupra caracterului structural, surselor informationale si impactului informatiilor
contabile aferente datoriilor financiare, autorul concluzioneazd, ca reglementdrile existente sunt insuficiente si
nu corespund cerintelor informational-decizionale ale utilizatorilor. In acest context, in tezi sunt formulate
recomandari privind perfectionarea cadrului normativ al contabilitatii si raportarii financiare si diversificarea
surselor de informatii financiar-contabile.

Capitolul 3 ,,Perfectionarea auditului datoriilor financiare” examineaza particularitatile si directiile
de perfectionare si dezvoltare a auditului datoriilor financiare, analizand rolul pragului de semnificatie si
utilizarea lui in cadrul unei strategii de audit. Sunt evidentiate problemele surselor pentru evaluarea pragului
de semnificatie, a riscurilor specifice acestui domeniu si modul in care analiza financiara si procedurile de
audit se Tmbina reusit la elaborarea opiniilor auditorului. Se propun metode eficiente pentru auditul datoriilor
financiare, prin utilizarea tabelelor de comparatie intre pragul de semnificatie si riscurile financiare aferente
fiecarui tip de datorie. Autorul analizeaza procesul de finalizare a auditului datoriilor financiare si formuleaza
recomandari privind elaborarea unor proceduri specifice de validare si valorificare a rezultatelor auditului.

Autorul pozitioneazd ca fiind cele mai importante aspecte in procedura de planificare: activitatile
preliminare; identificarea strategiei si elaborarea planului de audit al datoriilor financiare. Procesul de
planificare a auditului datoriilor financiare include nu doar actiuni preliminare, dar si elemente strategice si
proceduri operationale ale misiunii de audit. Pentru o intelegere mai ampla a domeniului planificarii auditului
datoriilor financiare, autorul vine cu propunerea identificarii etapelor si formelor de activitate. Planificarea
demareaza cu stabilirea strategiei de audit a datoriilor financiare, care este reglementatd de ISA 300
,~Planificarea unui audit al situatiilor financiare” (ISA 300) si prezentata in figura 8.

Identifi . 1 Stabilirea T —\ Natura: verificari documentare,
- entificarea riscurilor . .
LUy confirmari externe, recalculari ale

semnificative de denaturare directici generale turii, duratei si
Sel bordarii auditului: privind auditul Lt Aru: ur:?.elg dobanzilor, revizuirea contractelor
- electarea abordarii auditului: intinderii

s X . datoriilor de credit
substantiva sau bazatd pe . procedurilor A

L financiare Durata: cand se vor efectua
controale interne :

procedurile (interimar vs. final)
Intinderea: numarul esantioanelor,
praguri pentru testari, extensia
analizelor comparative

- Intelegerea procesului de achizitii | " Testarea controalelor in cazul
si angajare a obligatiilor evaludrii  eficientei  acestora

\ . .

- Identificarea surselor de finantardq privind recunoasterea si

si a termenilor contractuali autorizarea datornicilor

Fig. 8. Caracteristicile strategiei de audit a datoriilor financiare
Sursa: elaborata de autor in baza IS4 300

Procedura de audit a datoriilor financiare are trei abordari strategice: pe grupuri, pe cicluri si pe solduri.
In opinia autorului, metoda pe solduri este cea mai adecvata pentru auditul datoriilor financiare, fiind mai
eficientd prin verificare directd a concordantei dintre datele contabilitatii si realitatea economica. Autorul a
evidentiat principalele probleme actuale si modul in care acestea pot fi solutionate (tabelul 9).

Tabelul 9. Deficiente in auditul datoriilor financiare si solutii strategice
Aspecte problematice conform ISA Solutii oferite de modelul strategiei de audit

Identificarea insuficienta a riscurilor | Evaluarea detaliatd a riscurilor specifice, adaptarea strategiei pe riscuri
semnificative concrete

Planificare superficiald si neadaptatd | Caz practic personalizat cu date reale; contracte si solduri concrete incluse in
clientului strategie

Documentare incompleta a | Documentul prezintd o structurd completd si clard, cu toate deciziile
rationamentelor profesionale consemnate explicit
. o . Planificarea si justificarea testarilor de control; documentarea semnaturilor si
Lipsa testarii controalelor interne < ’ ;
aprobarilor

Neglijarea evenimentelor ulterioare si | Analiza platilor dupa data raportarii; mentionarea refinantarilor si scrisorilor
datoriilor contingente de garantie
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Aspecte problematice conform ISA
Coordonare deficitara a echipei de
audit

Pregatirea insuficienta
inspectii externe de calitate
Sursa: elaborat de autor

In teza sunt analizate deficientele comune din practica auditului financiar si formulate recomandari

Solutii oferite de modelul strategiei de audit
Distribuirea clard a sarcinilor si implicarea unui expert evaluator pentru
contractele complexe

Modelul respecta cerintele ISA si ISQM

pentru

privind alinierea metodologica la cerintele ISA, cresterea calitatii, eficientei si trasabilitatii activitatii de audit.

Conform ISA 300 si ISA 315 ,Identificarea si evaluarea riscurilor de denaturare semnificativa”, la
elaborarea planului de audit al datoriilor financiare in functie de specificul entitétii, auditorul se poate confrunta
cu un sir de dificultati, principale dintre care sunt descrise in tabelul 10.

Tabelul 10. Aspecte dificile si impactul asupra planului de audit al datoriilor financiare

Aspecte dificile depistate

Cauza frecventa observata

Impact asupra planificirii auditului

Accesul dificil la informatii
privind datoriile financiare

Documente incomplete sau transmise
tardiv

Evaluarea incorectd a riscurilor si
stabilirea procedurilor relevante

Diversitatea  formelor  de
datorii financiare

Entitatea utilizeaza multiple tipuri de
instrumente

E necesara o analiza separatd pentru
fiecare tip de contract

Lipsa unor controale interne
eficiente

Controlul intern mediocru sau fara

separare a responsabilitatilor

Riscul de erori semnificative; auditorul
trebuie sd aplice mai multe teste

Incertitudini privind estimarea
dobanzilor

Estimari subiective sau lipsd de date
actualizate

Risc mare de erori si influenteaza
marimea si natura procedurilor

Datorii contingente omise sau
evaluate incorect

Absenta transparentei sau neunformitatea
completa din partea conducerii

Omisiuni semnificative 1n bilant

Sursa. elaborat de autor

Autorul a constatat, ca lipsa transparentei in furnizarea documentatiei constituie unul din obstacolele
principale. Planificarea eficientd impune cunoasterea completa a structurii obligatiilor financiare.

Complexitatea financiara a clientului influenteaza efortul si resursele alocate in faza de planificare.
Instrumentele precum leasingul financiar sau obligatiunile hibride necesitd proceduri specializate de audit.
Deficientele in sistemul de control intern afecteaza direct capacitatea auditorului de a evalua riscurile
semnificative. Auditorul trebuie sa colaboreze cu experti in domeniul financiar pentru a intelege modelele de
evaluare. Planificarea auditului va necesita proceduri suplimentare, inclusiv scrisori de confirmare de la avocati
si interviuri directe cu conducerea.

Calitatea planificarii auditului este conditionatd de urmatorii factori principali: gradul de transparenta a
entitatii; complexitatea datoriilor financiare; calitatea controlului intern; si capacitatea auditorului de a anticipa
si evalua riscurile relevante. Pentru o Intelegere mai ampla a domeniului planificarii, autorul formuleaza
propuneri referitoare la identificarea etapelor si lucrarilor preliminare in planificarea auditului datoriilor
financiare.

in opinia autorului, etapele de planificare a auditului datoriilor financiare trebuie si fie tratate ca o
activitate complexa si strategica ce determina eficienta si relevanta Intregii misiuni de audit.

O dimensiune separatd a planificarii o constituie interactiunea personalizata si profesionald cu entitatea
auditatd. In urma acestei actiuni, auditorul trebuie si obtini un set extins de informatii despre datoriile
financiare, inclusiv a celor aferente partilor afiliate, care ofera auditorului o perspectiva contextuald necesara
pentru identificarea riscurilor semnificative. Procesul de analiza trebuie sa se sprijine pe sinteza raporturilor
juridice (de ex. contracte, litigii), economice (de ex. conditiile de finantare) si financiare (de ex. clasificarea
contabild), toate fiind elemente interdependente in delimitarea riscurilor semnificative de raportare.
Documentatia aferenta datoriilor financiare, cum ar fi contractele de Imprumut, scrisorile de garantie, planurile
de finantare, politicile interne de numerar si achitare, trebuie analizata intrucat aceasta poate reflecta practici
interne sau conditii contractuale care influenteaza direct recunoasterea, evaluarea si prezentarea acestor datorii
in situatiile financiare.

Un alt element esential il constituie identificarea persoanelor implicate in gestionarea datoriilor
financiare, atit din cadrul entitatii (de ex. directorul financiar, contabilul-sef), cat si din exterior (de ex.
institutiile financiare, autoritatile de reglementare).
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Datoriile financiare trebuie tratate sub aspect complex In corelatie cu rezultatele obtinute. Aceasta
implicd o analiza duald — pe de o parte, privind apartenenta juridica a datoriilor la scopurile entitatii, iar pe de
alta parte, impactul financiar al acestora in sustinerea activitatilor care le genereaza.

Procesul de planificare presupune anticiparea si tratarea potentialelor deficiente care pot afecta calitatea
auditului. Organizarea sedintelor initiale cu managementul si persoanele implicate in gestionarea datoriilor
financiare contribuie la fundamentarea planului de audit. In faza initiala, este necesara formalizarea demararii
auditului prin deschiderea dosarului consolidat de lucru. Delimitarea adecvata a esantionului de audit devine
0 sarcind critica.

Stabilirea corecta a pragului de semnificatie este importanta pentru un audit eficient al datoriilor
financiare. Auditorul trebuie sa se bazeze pe cadrul normativ existent si s isi alinieze rationamentele
profesionale la limitele impuse de legislatie.

Identificarea si evaluarea factorilor calitativi din pragul de semnificatie se bazeazd pe doua tipuri de
abordari: faptice (surse directe) si analitice (surse indirecte), care sunt prezentate in tabelul 11.

Tabelul 11. Surse directe si indirecte pentru aprecierea pragului de semnificatie in auditarea datoriilor
financiare
Surse directe Surse indirecte
Documentele primare si cele de stabilire a raporturilor
juridice (contractele de imprumut/credit, extrasele din
cont bancar, politicile financiare)

Calcule analitice privind pozitia economico-financiara a
entitatii

. G . Metode si tehnici conform normelor nationale si
Registrele contabile sintetice si analitice

internationale
Situatiile financiare (informatiile privind datoriile | Componenta si cota datoriilor financiare la nivel micro si
financiare din bilant si nota explicativa) macroeconomic
Notele contabile si alte informatii (calculele dobanzilor, | Impactul datoriilor financiare asupra pozitiei si
penalitdtilor, diferentelor de curs valutar) performantei economice-financiare

Sursa: elaborat de autor

In lucrare sunt prezentate exemple relevante de combinare a surselor directe si indirecte, ficand referire
la actele de verificare a soldurilor Intocmite periodic intre parti. Acestea pot evidentia diferente generate de
metode diferite de contabilizare, In special privind diferentele de curs valutar, calculul penalitatilor sau al
dobéanzilor de intarziere. Pentru reducerea efectului acestor neconcordante, auditorul poate apela la surse
indirecte care oferd o explicatie logica.

Autorul constatd ca auditorii se confrunta cu multiple provocari: lipsa documentelor justificative,
calitatea precara a controlului intern, estimarile contabile incerte, confirmarile externe deficitare si riscurile
asociate continuitatii activitatii (tabelul 12).

Tabelul 12. Probleme si solutii recomandate privind auditul datoriilor financiare

LT 1111;1:d1t GULICL e T Proceduri recomandate Impact asupra opiniei de audit
Calitatea insuficienta a | Solicitarea  confirmarilor  externe, | Poate genera aspecte-cheie de audit sau
documentelor justificative proceduri alternative modificari ale opiniei

Teste de control intern, auditul
Control intern cu deficiente tehnologiilor  informationale  (IT), | Aspecte-cheie in opinia de audit
analize comparative
S o L . . | Poate duce la rezerve sau modificarea
Estimari contabile incerte Revizuirea ipotezelor, expertiza externa opiniei
Confirmari externe | Reconcilierea soldurilor prin alte surse, | In lipsa unor probe concludente, opinia
nesatisfacitoare verificari alternative poate fi modificata
Semnale privind continuitatea | Evaluarea scenariilor posibile, analiza | Poate impune paragraf de incertitudine
activitatii fluxului de numerar (cash-flow-ului) sau opinie negativa

Sursa: elaborat de autor

Pentru evaluarea riscurilor legate de continuitatea activitatii, autorul propune aplicarea unor indicatori
financiari cheie prezentati in figura 10. Acesti indicatori indicatorii reprezinta instrumente indispensabile in
procesul de apreciere a principiului continuitatii activitatii. Analiza lichiditatii curente este primul semnal de
alertd 1n evaluarea riscului de insolventa operationala.
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Formula de calcul

Aprecierea economica

Aplicare in audit

Active curente /

Rata lichiditatii curente ..
; Datorii curente

(Active curente - Stocuri)
/ Datorii curente

Gradul de indatorare Datorii totale /

Capital propriu

Rezultatul din activitatea
operationala: profit
(pierdere) / Cheltuieli
privind dobanda

Acoperirea dobanzilor

Fluxul de numerar
operational

Cash-flow din activitatea
operationala/Datorii curente

O valoare sub 1,0 aratd un
risc de lichiditate, adica o
capacitate redusa de plata
Un nivel sub 1,0 arata o
criza de lichiditate pe
termen scurt
Un grad peste 1,5 reflecta
un nivel ridicat de
indatorare si un
dezechilibru financiar
Daca indicatorul este sub
1,0, demonstreaza ca
entitatea are probleme de
solvabilitate

Un rezultat negativ
demonstreaza lipsa

Permite analiza capacitatii
entitatii de a-si achita
datoriile curente
Este utilizat pentru
analiza riscului de
insolvabilitate imediata

Se examineaza in scopul
stabilirii structurii surselor
de finantare si riscurile

Se foloseste pentru analiza
capacitatii entitatii de a
achita costurile indatorarii

Confirma capacitatea
entititii de autofinantare

Fig. 9. Indicatori financiari utilizati in auditul datoriilor financiare
Sursa: elaboratd de autor
Analiza fluxurilor de numerar este importanta si necesara in previzionarea dificultatilor financiare ale

unei entitdti. In teza sunt sistematizate procedurile de audit si identificate sursele de informatii principalele
dintre care sunt descrise n tabelul 13.

Tabelul 13. Programul de audit pentru controlul datoriilor financiare
Lista procedurilor de audit Surse de informatii

Examinarea aspectului calitativ al contractelor de
imprumut/credit
Verificarea soldurilor initiale pe termene de evidentd a
datoriilor financiare
Analiza rambursarii principalului si achitarii dobanzilor
Verificarea datelor inventarierii cu creditorii  si
confirmarea soldurilor
Verificarea esentei economice si
corespondentei conturilor
Sursa: elaborat de autor

Contractele de credit/imprumut incheiate

Inregistrari contabile, registre contabile

Inregistrari contabile, documente primare bancare

Acte de verificare reciproca a soldurilor, contracte

corectitudinii . . e .
Registre contabile, politici contabile

Lista procedurilor propuse nu este exhaustivd si poate fi adaptatd de catre auditori in functie de
prticularitarile activitatii entitatii, specificul misiunii de audit si de rationamentul profesional aplicat.

In ceea ce priveste legitura dintre auditul datoriilor financiare si pragul de semnificatie determinat pe
baza factorilor calitativi, se subliniaza riscul de a neglija contractele de credit sau imprumut aflate n apropierea
acestui prag, impreuna cu Inregistrarile contabile si informatiile aferente din situatiile financiare.

De asemenea, inventarierea soldurilor si identificarea divergentelor evidentiazd importanta pragului de
semnificatie, mai ales in situatiile in care conturile contabile utilizate nu reflecta corect natura tranzactiei.

In orice procedura de audit aplicata, auditorul trebuie si ia in considerare elementele de semnificatie
integrate 1n acest concept. Procedurile standard nu acopera intotdeauna particularitatile intalnite, fiind nevoie
de solutii individuale, raportate la domeniul de activitate si la factorii externi.

Notele explicative, care contin politicile contabile explicate si adaptate si informatii suplimentare, devin
esentiale pentru intelegerea si verificarea corectitudinii datelor.

In multe cazuri, conducerea trebuie si ofere explicatii detaliate, chiar mai ample decét solicitarile
standard. Pregitirea din timp a unor documente, ca suport, ajutd la clarificarea situatiilor si reduce riscul de
neconcordante. Combinatia intre rigurozitatea normelor si cunoasterea contextului autohton asigura
auditorului baza necesara pentru emiterea unei opinii corecte i argumentate
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Pentru analiza problemelor enuntate in teza, autorul aplica principiul calitdtii multidimensionale care se
referd la aspectul direct al factorilor de influenta asupra probelor de audit, dar si o abordare indirectd cu impact
asupra procedurilor de finalizare.

Autorul propune elaborarea si semnarea declaratiilor de validare a probelor de audit colectate care se
vor aplica in procesul de finalizare a auditului datoriilor financiare. Prin aceasta activitate, auditorul confirma
autenticitatea, corectitudinea si sustenabilitatea probelor de audit, reducand riscul de audit potential.

In teza este analizata problematica calitatii notei explicative la situatii financiare la etapa de finalizare
ca o provocare ce necesitd examinare, analiza si sintezd. Procedurile de finalizare pot incorpora urmatoarele
activitati pentru a reduce riscul de audit:

e verificarea exactitatii si completitudinii notelor la situatiile financiare;

e evaluarea conformitatii cu standardele de contabilitate aplicabile (de ex. SNC, IFRS/IAS);

e asigurarea cd informatiile privind datoriile financiare sunt prezentate ntr-o maniera clara si utild pentru
utilizatori;

e confirmarea ca politicile contabile cu privire la datoriile financiare utilizate sunt adecvate si respectate;

e aprecierea rationalitatii estimarilor contabile si a rationamentelor profesionale aplicate;

e cvaluarea daca informatiile prezentate sunt corecte prin teste de detaliu in raport cu datoriile financiare;

e oferirea unei opinii asupra situatiilor financiare, incluzand o evaluare a notelor;

e identificarea eventualelor neconformitati si recomandari pentru imbunatatiri la etapa de finalizarea
lucrarilor de audit a datoriilor financiare.

Aplicarea deplind, partiald sau neglijarea recomandarilor de audit este o decizie independentd a
persoanelor responsabile, iar efectele acestora reprezintd o responsabilitate directd a conducerii entitatii
auditate.

In conformitate cu ISA, auditurul poate exprima opinii diferite a caror tipuri de baza sunt prezentate in
tabelul de mai jos.

Tabelul 14. Categoriile opiniilor de audit in raport cu constatirile efectuate in procesul de verificare
Particularitati de aplicare in
practica autohtona
Se intalneste frecvent la entitatile cu

sisteme contabile bine organizate
Aplicarea ISA 701 ,,Comunicarea
Opinie nemodificata cu includerea | aspectelor cheie de audit in raportul

Natura constatarilor conform ISA Tipul de opinie

Probele de audit obtinute sunt suficiente

. "~ . . . Opinie nemodificata (standard)
si nu releva neconformitati semnificative

Aspecte complexe care necesitd atentia

utilizatorilor. dar sunt tratate . . o N
<, aspectelor-cheie auditorului independent” in RM a
corespunzator N .
inceput din 2017
Cen . . Opinie cu rezerve sau abtinere de | Apar adesea din cauza
Restrictii In obtinerea probelor de audit pinie. L p L
’ j la exprimarea unei opinii documentatiei incomplete
Neconformitati semnificative si . o < Se intalneste rar 1in practica
. ’ " | Opinie contrara (adversa) .
generalizate autohtona
Incertitudini majore privind continuitatea | Opinie modificatd cu paragraf de | Capata relevanta sporitd in contextul
activitatii atragere a atentiei economic moldovenesc

Sursa. elaborat de autor

In opinia autorului aspectele-cheie sunt recomandate daca in rezultatul auditului datoriilor financiare
exista riscuri semnificative legate de datorii mari si estimari incerte, dar ele au fost gestionate corespunzator
de conducere si nu conduc la denaturari

In teza sew recomandi urmitoarele directii de valorificare a rezultatelor auditului datoriilor financiare
poate avea loc prin:

e imbunatatirea cadrului normativ al contabilitatii, raportarii financiare si auditului;

e organizarea serviciului de control intern al datoriilor financiare, ale carui activitati vor fi vizate de
identificarea erorilor dintr-o anumitd zona contabila in scopul eliminarii riscurilor pe viitor;

e imbundtatirea documentatiei auditului datoriilor financiare si digitalizarea pregatirii si stocarii
documentelor;
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e cresterea interesului conducerii organizatiei pentru efectuarea focusata a auditului datoriilor financiare,
solicitarea opiniei unui expert independent cu privire la rezultatele auditului;

e liberalizarea posibilitatilor auditorului sa adopte o abordare individualad atunci cand efectueaza auditul
datoriilor financiare, prin dezvoltarea si aplicarea metodelor, tehnicilor si procedeelor moderne de audit.

CONCLUZII SI RECOMANDARI

Sinteza cercetérilor efectuate cu privire la perfectionarea contabilitatii si auditului datoriilor financiare
a permis formularea urmatoarelor concluzii:
1. In literatura de specialitate si practicile internationale se contin doua abordari principale privind notiunea
de datorii financiare: contabil-juridic si financiar-analitica. Prima abordare trateaza datoriile financiare drept
obligatii certe, ce au scadente stabilite si sunt clar separate de capitalurile proprii. A doua abordare,
interpreteaza datoriile financiare prin prisma functionalitatii economice care pot avea rolul unor resurse
asemanatoare capitalului propriu. Aceste doua abordari demonstreaza ca datoriile financiare reprezinta nu doar
obligatii de plata, dar si instrumente prin care managementul poate lua decizii strategice si gestiona riscurile.
2. Recunoasterea si evaluarea constituie probleme importante ale contabilitatii si auditului datoriilor
financiare. In practica contabild autohtona, datoriile financiare sunt recunoscute preponderent in functie de
termenul de scadentd fara luarea in considerare a principiilor contabile fundamentale, iar evaluarea acestor
datorii se bazeaza pe valoarea nominald, ceea ce diminueaza transparenta informatiilor si nu asigura in deplind
masurd veridicitatea si comparabilitatea acestora. Analiza comparativd a SNC cu IFRS 9 care utilizeaza
valoarea justa si actualizatd, US GAAP ce aplica costul amortizat si cu Directiva 2013/34/UE care prevede
evaluarea la costul istoric, aratd ca uniformizarea internationalad nu este deplina.
3. Componenta si definitia activelor cu ciclu lung de productie si criteriile de eligibilitate pentru capitalizarea
costurilor indatorarii sunt insuficient reglementate sub aspect normativ si investigate in literatura de
specialitate. Conceptul de ,,perioada substantiald de timp” nu este definit clar in SNC si IFRS/IAS, fiind
acceptat in practica ca o perioada de peste 12 luni fara o argumentare explicita. Nomenclatorul activelor cu
ciclu lung de productie din SNC ,,Costurile indatorarii” este mai detaliat decat cel din IAS 23, insa ambele
standarde lasa loc pentru interpretari subiective care pot genera neuniformitati in practica contabila si de audit.
4. Tratamentul diferentelor de curs valutar aferente costurilor indatorarii prezintd multiple neclaritati
metodologice si normative care pot diminua calitatea raportarii financiare. Lipsa unor criterii precise In SNC
si [IFRS/TAS pentru determinarea partii din diferentele de curs valutar care poate fi considerata ca o ajustare a
costurilor indatordri si care poate fi capitalizatd creeaza interpretari subiective. Fluctuatiile cursurilor de
schimb valutar pot influenta semnificativ marimea costurilor indatorarii.
5. Analiza realizatd a aratat ca exista diferente semnificative intre modul de calcul al DAE conform legislatiei
in vigoare si tratamentul contabil aplicat asupra costurilor indatorarii. In practica, multe entititi nu includ in
acest calcul comisioanele si alte costuri ascunse. In plus, entititile autohtone nu aplica metoda de actualizare
a fluxurilor viitoare de numerar, ceea ce afecteazd relevanta informatiilor contabile. O armonizare cu
prevederile IFRS 9 si IAS 23, prin utilizarea dobanzii efective ar permite o reflectare mai veridica a costurilor
de finantare si ar asigura comparabilitatea informatiilor contabile la nivel national si international.
6. In RM, nu existi o metodologie unica aplicati in practic pentru calculul ratei medii ponderate a dobanzii.
In activitatea entitdtilor se utilizeaza mai multe abordari, iar cercetarea a identificat sapte variante diferite, de
la calculul simplu aritmetic pana la metoda bazati pe rata efectiva istorica. In cadrul studiului, autorul propune
o metoda combinatd, care ia in considerare valoarea imprumuturilor, nivelul dobanzii, durata utilizarii
resurselor si efectul financiar real asupra entitatii. Aplicarea acestei metode asigurd un rezultat mai exact si
mai relevant pentru luarea deciziilor manageriale si economice.
7. Prin cercetarea efectuatd s-a constatat cd existd diferente Intre natura economica a tranzactiilor privind
leasingul financiar si modul in care acestea sunt contabilizate conform reglementarilor nationale. Leasingul
financiar genereazd obligatii similare cu datoriile financiare prin faptul ca contin: rate fixe de rambursare,
dobanda explicita si dependenta financiard fatd de creditor. Clasificarea acestora ca datorii comerciale nu
reflecta realitatea economicd si poate crea confuzii in interpretarea situatiilor financiare. Aceastd problema
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influenteaza direct analiza pozitiei financiare si a riscurilor entitétii. Aplicarea principiului prevalentei naturii
economice asupra formei juridice demonstreaza clasificarea acestor datorii ca fiind financiare.

8. Studiul efectuat a relevat cd IFRS 16 contine o abordare uniforma in contabilizarea leasingului, prin
eliminarea distinctiei intre leasing financiar si operational pentru locatari. In acest standard se presupune
recunoasterea 1n bilant a activului sub forma de ,,drept de utilizare” si a datoriei privind leasingul la valoarea
actualizata pentru toate contractele. Autorul considera ca aceasta abordare contribuie la o reflectare mai clara
a datoriilor financiare ale entitatii si face raportarea financiara mai veridica si transparenta.

9. Formatul actual al situatiilor financiare nu permite prezentarea separatd a informatiilor aferente datoriilor
privind leasingul, fapt care reduce utilitatea practici a acestor rapoarte. In opinia autorului este utila elaborarea
unor note informative, care ar oferi informatii detaliate despre contractele de leasing si evolutia acestora. In
plus, informatiile aferente datoriilor financiare sunt insuficiente pentru nevoile utilizatorilor situatiilor
financiare. Cerintele din SNC se limiteaza strict la prezentarea valorii totale a datoriilor in functiile de
termenele de scadentd, fara a oferi informatii despre beneficiarii reali, conditiile contractuale sau riscurile
asociate. Acest fapt creeaza dificultati pentru investitori si creditori la evaluarea corecta a riscurilor financiare
ale entitatilor.

10. Analiza cadrului fiscal din RM a evidentiat unele neajunsuri privind controlul tranzactiilor de Tmprumut
intre partile afiliate. Studiul cazurilor internationale (Laundromat, Enron, Wirecard, Parmalat) a demonstrat ca
lipsa unor proceduri eficiente de control si monitorizare creste riscul denaturdrii indicatorilor financiari daca
ratele dobanzii nu sunt stabilite la nivel de piata. Cercetarea a aratat ca reglementarile actuale nu asigura un
mecanism eficient de prevenire a schemelor de manipulare financiara. In acest sens, autorul considera utila
examinarea experientei europene, precum aplicarea plafonului de 30% din indicatorul economic EBITDA
pentru deductibilitatea dobanzilor, prevazut de Directiva ATAD si metoda ,,Comparable Uncontrolled Price”
din practica OECD pentru a asigura un grad mai inalt de transparenta si comparabilitate a informatiilor.

11. Investigatia a relevat ca diferentele dintre pragurile de semnificatie utilizate in contabilitatea si auditul
datoriilor financiare genereaza mari dificultati in procesul de verificare si pot afecta opinia finala a auditorului.
Evaluarea corectd a capacitatii entitatii de a-si continua activitatea depinde de implementarea unor indicatori
financiari clari, precum lichiditatea, gradul de indatorare, acoperirea dobanzilor si fluxul de numerar, care sa
permita o apreciere realista a riscurilor in conformitate cu cerintele ISA.

12. Rezultatele cercetarii au evidentiat cd deficientele de comunicare intre auditor si entitatea auditata
diminueaza calitatea probelor obtinute si pot avea impact negativ asupra intelegerii situatiei reale a datoriilor
financiare. Autorul concluzioneaza ci rezultatele auditului datoriilor financiare trebuie valorificate in luarea
deciziilor manageriale si economice de catre toate categoriile de utilizatori interni si externi ai informatiei
financiare.

13. Cercetarea efectuatd a demonstrat cd, procedurile analitice si verificarea probelor aferente auditului
datoriilor financiare nu se efectueaza dupa o metodologie unica, dar sunt adaptate de fiecare auditor in functie
de riscuri, pragul de semnificatie si de specificul activitatii entitatii. In practica, lipsa documentelor primare,
calitatea redusa a controlului intern si estimarile care deseori sunt incerte creeaza dificultati in colectarea de
probe adecvate. Analiza a evidentiat ca aplicarea combinata a surselor directe si indirecte permit obtinerea unei
imagini mai fidele asupra activitatii entitatii. La etapa de finalizare a auditului este importantd evaluarea notei
explicative la situatiile financiare si efectuarea testelor privind continuitatea activitatii.

Problema stiintificd importanta solutionata in teza consta in analiza complexa a abordarilor nationale
si internationale privind notiunea, clasificarea, recunoasterea, evaluarea si raportarea datoriilor financiare si
auditarea acestora, prin dezvoltarea unei metodologii integrate si prin formularea unor solutii moderne si
eficiente care sa asigure aplicarea coerentd a standardelor, reducerea riscurilor si cresterea calitatii si

comparabilitatii informatiilor financiare. Perfectionarea cadrului metodologic privind contabilitatea si auditul
datoriilor financiare, in particular optimizarea procesului de recunoastere, evaluare si auditare a acestora, va
conduce la identificarea si reducerea discrepantelor in aplicarea standardelor de contabilitate, diminuarea
impactului riscurilor financiare asupra situatiilor financiare si Tmbunatitirea mecanismelor de raportare.

Solutiile propuse vor permite aplicarea unor metodologii imbunatatite de contabilizare si audit a datoriilor
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financiare, facilitarea comparabilitatii situatiilor financiare intre entitati si reducerea riscurilor asociate
interpretarilor neuniforme ale reglementarilor contabile si de audit. Acest fapt va contribui la cresterea
fiabilitatii informatiilor utilizate in procesul decizional al entitatilor si al autoritatilor de reglementare si control.
Sinteza cercetarilor efectuate permite formularea urmatoarelor recomandari privind perfectionarea
contabilitatii si auditului datoriilor financiare:
1. Aprofundarea notiunii de datorie financiara prin urmatoarea definitie: Datoria financiard reprezinta o
obligatie contractuala certd cu valoare determinabild, rezultata din tranzactii cu caracter de finantare
(transmiterea resurselor economice), prin care entitatea se obliga sa restituie numerar sau altd forma de
compensare la o data viitoare, inclusiv costurile de utilizare a finantarii §i care presupune o iesire viitoare de
beneficii economice.
2. Pentru a ajusta realitdtile din RM la practica internationald se propune completarea SNC ,,Capital propriu
si datorii” cu doud modificari. Autorul recomanda adaptarea regulilor din IAS 1 privind clasificarea
imprumuturilor, astfel ca identificarea ca datorii curente sau pe termen lung sa nu depinda doar de data
scadentei la data raportarii, dar si efectele unor clauze contractuale suplimentare de amanare sau derogari
(numite covenant sau waiver). De asemenea, autorul propune pentru evaluarea ulterioara aplicarea costului
amortizat (rata dobanzii efective) in cazul Imprumuturilor care depasesc pragul de semnificatie stabilit in
politicile contabile ale entitatii, pentru a reflecta mai corect natura economicd a imprumutului si a asigura
comparabilitatea informatiilor financiare.
3. Revizuirea fundamentald a SNC ,,Costurile indatorarii” pentru a elimina ambiguitatile si a asigura aplicarea
uniforma a prevederilor acestuia in practica. Standardul necesitd includerea unui nomenclator exhaustiv al
costurilor indatordrii, cu explicatii clare pentru fiecare element. Referintele la normele europene si
internationale trebuie incluse explicit pentru a consolida baza juridica a standardului. Clarificarea tratamentului
contabil al amenzilor, penalitatilor si derivatelor va reduce interpretarile subiective care afecteaza calitatea
informatiilor financiare.
4. In vederea standardizarii calculelor si reducerii semnificative a riscurilor de eroare in calculul ratei medii
de capitalizare a costurilor indatorarii se recomandd o formuld care ia in consideratie simultan valoarea
imprumutului, rata dobanzii, durata si factorul de utilizare efectiva. Formula rmixtd = Z(Vi X ri x ti X ai) / Z(Vi
x ti X ai) oferd precizie ridicata, nu are complexitate excesiva si este adaptabila la diverse contexte de finantare.
5. Autorul propune o metodologie clara si verificabild pentru determinarea si recunoasterea sumei diferentelor
de curs valutar eligibile pentru capitalizare, bazata pe formula MIN(Diferenta de curs efectiva, Diferenta de
dobanzi x Principal). Algoritmul include etape precise de calcul si exemple practice detaliate care pot fi aplicate
in practicd. Metoda elimind subiectivitatea in interpretarea prevederilor si asigura respectarea principiilor
contabile fundamentale.
6. In vederea prezentirii fidele a situatiilor financiare si respectirii realititii economice a operatiunilor se
propune revizuirea criteriului rigid de 12 luni pentru identificarea componentei activelor cu ciclu lung de
productie. Acest concept se recomanda de inlocuit cu o abordare flexibila care considera specificul industrial
si tehnologic modern. Autorul propune un chestionar standardizat cu 12 criterii clare de evaluare care permite
identificarea corecta a costurilor indatorérii eligibile capitalizarii.
7. Se recomandd dezvoltarea unei legaturi clare intre DAE si costurile indatorarii care va elimina divergentele
dintre domeniile juridic si contabil. Se propune un tabel de criterii comparative care faciliteaza identificarea si
tratarea unitard a costurilor unui imprumut. Autorul introduce conceptul de ,costuri ale indatorarii
manageriale”, care integreaza metodologia DAE in contabilitatea financiara si faciliteaza luarea deciziilor toate
categoriile de utilizatori, precum si implementarea unui sistem standardizat de note informative care sa contina
calculele ratei de capitalizare, procedura de capitalizare a diferentelor de curs valutar si impactul costurilor
indatorarii asupra rezultatului fiscal.
8. Se propune modificarea tratamentului contabil al tranzactiilor de leasing financiar:
e recomandarea pentru entitatile autohtone a doud variante: completa - pentru entitdtile mari, care prevede
recunoasterea activelor la locatar sub forma de drept de utilizare si a datoriei la valoarea actualizata,
simplificatd - pentru IMM-uri, care presupune recunoasterea activelor si datoriilor aferente leasingului in
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functie de pragul de semnificatie al valorii activelor primite in leasing financiar, stabilit in politicile
contabile ale entitatii;

e modificarea SNC ,,Capital propriu si datorii” prin reclasificarea datoriilor privind leasingul financiar in
datorii financiare. Se va aplica principiul prevalentei naturii economice pentru toate contractele care contin
componente de dobanda si rate fixe de rambursare. Modificarea va alinia practica nationald cu normele
internationale si va asigura comparabilitatea situatiilor financiare;

e introducerea in Planul general de conturi contabile a doud conturi de evidentd a datoriilor financiare:
,Datorii pe termen lung privind leasingul financiar” si ,,Datorii curente privind leasingul financiar”. Aceste
conturi vor asigura generalizarea informatiilor necesare pentru contabilizarea si prezentarea informatiilor
privind leasingul financiar in situatiile financiare.

9. In scopul standardizarii practicilor contabile si raportarii financiare a entitatilor din RM se propune:
elaborarea unor note informative la situatiile financiare, care sa includa: natura contractelor de leasing,
durata acestora, optiunile de cumparare si restrictiile impuse, metodele de recunoastere si evaluare a
datoriilor privind leasingul, perioadele specifice de aplicare si tratamentul diferentelor de curs valutar,
calcularea dobanzii, urmarirea soldurilor etc.;

e includerea in bilant a doi indicatori distincti privind datoriile pe termen lung si curente aferente leasingului
financiar in cadrul datoriilor financiare. Acesti indicatori sunt rezonabili in cazul in care datoriile privind
leasingul depasesc pragul de semnificatie prevazut in politicile contabile ale entitatii. Se recomanda modele
de note informative specifice care sa prezinte maturitatea datoriilor, ratele dobanzilor si platile viitoare pe ani.

10. In vederea alinierii la practicile europene si reducerii riscurilor de erodare a bazei impozabile se recomanda

revizuirea legislatiei fiscale In domeniul preturilor de transfer cu privire la dobanzile capitalizate:

e costurile indatorarii capitalizate In active sa fie incluse in lista de control fiscal, dar la un plafon de 30%
EBITDA la momentul recunoasterii cheltuielilor prin amortizare. Autorul recomandd operarea unor
modificari in Codul fiscal prin aplicarea principiului lungimii bratului si pentru dobanzile capitalizate in
cadrul tranzactiilor intre persoane afiliate, nu doar pentru cele recunoscute ca cheltuieli;

e reportarea cheltuielilor cu dobénzile care depasesc plafonul stabilit de Codul fiscal in anii urmaétori pe o
duratd de maximum 5 ani, cu mentinerea exceptiilor pentru entitatile din sectorul financiar reglementat.

11. In scopul evaluirii corecte a profilului de risc al entititii si pentru a asigura o comparatie a performantelor
intre entitéti din acelasi sector se propune introducerea obligatorie in nota explicativa a trei indicatori financiari
specifici datoriilor financiare: Nivelul de indatorare financiara (NIF), Siguranta platii dobanzilor (SPD) si
Expunerea la risc valutar (ERV). Acesti indicatori vor fi calculati conform formulelor standardizate si vor
include pragurile de risc (optim, acceptabil, ridicat) pentru fiecare indicator in parte. Implementarea va fi
obligatorie pentru entititile cu datorii financiare care depasesc pragul de semnificatie stabilit In politicile
contabile si va fi supusa verificarii prin audit extern.
12. Se propune adoptarea modelului de strategie elaborat de autor ca un instrument standardizat pentru
planificarea auditului datoriilor financiare. Strategia trebuie sa includa obiectivul auditului, identificarea si
evaluarea riscurilor specifice cu exemple concrete, pragul de semnificatie cu fundamentare prin sursele directe
si indirecte, evaluarea continuitatii activitatii prin indicatori financiari, abordarea auditului combinat, natura si
intinderea procedurilor, planificarea testdrilor de control, coordonarea echipei si verificarea evenimentelor
ulterioare. Pentru perfectionarea aplicarii strategiei, se va implementa conceptul de abordare bazatd pe
separarea datoriilor financiare pentru examinare detaliatd Intr-un mediu separat si aplicarea metodei SMART
in elaborarea obiectivelor.

13. Se recomanda aplicarea metodologiei elaborate de autor pentru solutionarea problematicii corelatiei dintre

pragul de semnificatie din contabilitatea financiara si cel din auditul datoriilor financiare. Metodologia se

bazeaza pe clasificarea surselor directe si surselor indirecte si va include tabelul de comparatie a valorilor
absolute pentru determinarea pragului optim si utilizarea rationamentului profesional a procedurilor selectate
si probelor de audit colectare.

14. Pentru evaluarea riscurilor legate de continuitatea activitdtii se recomanda implementarea sistemului de

indicatori financiari, cum ar fi: rata lichiditatii curente, testul lichiditatii imediate, gradul de indatorare,
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acoperirea dobanzilor si fluxul de numerar operational. Acesti indicatori vor asigura controlul respectérii
echilibrului in gestionarea datoriilor financiare si capacitatii entitatii de a-si onora datoriile.

Originalitatea cercetarii reiese din modul inovator care abordeaza problematica contabilitatii si auditului
datoriilor financiare, prin prisma armonizarii SNC cu IFRS/IAS si Directivele UE. Valoarea addugata a lucrarii
rezidd in analiza comparativd si aplicativd a unor domenii ce sunt insuficient cercetate In RM, precum
tratamentul contabil al tranzactiile privind leasingul financiar, recunoasterea si capitalizarea costurilor
indatorarii, reflectarea diferentelor de curs valutar si aplicarea reglementarilor privind partile afiliate si
preturile de transfer. Totodata, cercetarea ofera solutii metodologice aplicabile pentru imbunatatirea procesului
de audit, inclusiv pentru testarea si documentarea probelor aferente acestora.

Limitele cercetarii

Cercetarea contine unele limite care urmeaza a fi luate in considerare la interpretarea rezultatelor.
Analiza a fost realizatd in principal in baza legislatiei contabile, de audit si fiscale din RM, IFRS/IAS, ISA,
Directivele UE. O alta limitd consta in investigarea preponderenta a datoriilor financiare care sunt intalnite
mai frecvent In practica entitdtilor din RM, iar alte instrumente mai complexe au fost cercetate doar la nivel
conceptual.

Directii viitoare de cercetare

Avand 1n vedere complexitatea si dinamica reglementarilor si practicilor privind contabilitatea si
auditul datoriilor financiare, se considerd ca cercetarile viitoare ar trebui sa se concentreze pe urmatoarele
directii majore:
- Evaluarea si reflectarea datoriilor financiare in criptomonede. Cercetdrile viitoare ar putea analiza
aplicabilitatea prevederilor IFRS 9 si IAS 21 , Efectele variatiei cursurilor de schimb valutar” la aceste
instrumente, precum si modul prin care SNC ar putea fi ajustate pentru a reflecta corect obligatiile stabilite in
criptomonede;
- Contabilizarea si auditul instrumentelor financiare hibride. Este necesara o abordare comparativa si
aplicativa intre SNC, IFRS/IAS, US GAAP si Directivele UE pentru a identifica solutii metodologice cu privire
la interpretdrile defectuoase instrumentelor hibride si care ar spori transparenta si comparabilitatea
informatiilor financiar-contabile;
- Tratamentul contabil al tranzactiilor de cesiune, restructurare si modificare a datoriilor financiare.
Cercetdrile viitoare ar viza aplicabilitatea IFRS 9 care contine reguli privind derecunoasterea si reclasificarea.
Adaptarea pentru practica autohtona ar aduce claritate asupra contabilizarii si impozitarii operatiunilor de tip
cesiune a datoriilor financiare si/sau renegociere a termenilor contractuali;
- Impactul inteligentei artificiale asupra contabilitatii si auditului datoriilor financiare. Implementarea
tehnologiilor de inteligenta artificiald utilizate la contabilizarea datoriilor financiare, testarea si analiza
probelor de audit, sistematizarea si generalizarea documentelor poate schimba radical modul de obtinere a
informatiilor si de verificare a acestora in procesul exercitdrii misiunilor de audit.

29



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

BIBLIOGRAFIE
ARMSTRONG, Ch.; W. GUAY si J. WEBER. The role of information and financial reporting in corporate

governance and debt contracting. Journal of Accounting and Economics. Online. 2010, 50 (2-3), pp. 179-234.
Disponibil: https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0165410110000418 [accesat 2025-01-08].
BADICU, Galina si Natalia CHIPER. Aspecte contabile si fiscale privind datoriile financiare. Provocdrile
contabilitatii in viziunea tinerilor cercetdatori. Online. Chisinau: ASEM, 2019, pp.76-80. ISBN 978-9975-75-
950-2. Disponibil: Repozitoriul Academiei de Studii Economice din Moldova (IREK ASEM),
https://irek.ase.md/xmlui/bitstream/handle/1234567890/547/Badicu_G_Chiper N_%20conf con 15.03.19.p
df?sequence=1&isAllowed=y [accesat 2025-01-09].

BUCUR, Vasile; Galina BADICU si Natalia. DRAGOMIR. Aspecte ale recunoasterii, evaludrii si
contabilizarii costurilor indatorarii. Online. Analele Stiintifice ale Academiei de Studii Economice din
Moldova. 2015, nr. 1, pp. 40-55. ISSN 1857-1433. Disponibil: https://ibn.idsi.md/vizualizare articol/40133
[accesat 2025-01-06].

Cod Fiscal al Republicii Moldova nr. 1163 din 24-04-1997. Online. Monitorul Oficial, nr. 62 art. 522, 18-09-
1997. Disponibil: https://www.legis.md/cautare/getResults?doc_id=148181&lang=ro# [accesat 2025-05-20].
Codul civil al Republicii Moldova nr. 1107 din 06-06-2002. Online. LEGIS. Disponibil:
https://www.legis.md/cautare/getResults?doc_id=147850&lang=ro [accesat 2025-01-08].

Contabilitatea intreprinderii. Chisinau: Editura Cartier, 2021. ISBN 978-9975-86-456-5.

FASB. Accounting Standards Codification. Online. Disponibil: https://asc.fasb.org/470/tableOfContent
[accesat 2025-01-09].

DOLGHLI, Cristina. Approaches regarding the configuration of audit quality management in the context of the

new regulations. Online. In: Modern paradigms in the development of the national and world economy. 2023.
p- 11a. Disponibil: https://ibn.idsi.md/vizualizare articol/210755 [accesat 2024-05-10].

GROSU, V.; L. IONESCU-FELEAGA; A. G. MACOVEI; M. S. CIBOTARIU; E. HLACIUC et al. The
Impact of IFRS 9 Adoption on the Financial Performance and Sustainability of Romanian Credit Institutions.
Eastern European Economics. 2024, pp- 1-22. Online. Disponibil:
https://www.tandfonline.com/doi/epdf/10.1080/00128775.2024.236803 1 2need Access=true [accesat 2025-01-12].
IACHIMOVSCHI, A. si S. MIHAILA. Connecting the audit activity in the Republic Moldova to the new
quality requirements. Online. European Journal of Accounting, Finance and Business, 2024, Issue 1, Vol. 12,
pp. 256-264. ISSN 2344-102X. Disponibil: https://ibn.idsi.md/sites/default/files/imag_file/342 3.pdf [accesat
2025-01-09].

Manualul de Reglementari Internationale de Control al Calitatii, Audit, Revizuire, Alte Servicii de Asigurare
si  Servicii Conexe. Online. TAASB. Vol. L Bucuresti, 2022. Disponibil:
https://mf.gov.md/sites/default/files/legislatie/2020-IAASB-Handbook Volume-1 RO Secure.pdf [accesat
2025-01-20].

NEDERITA, Alexandru. Aspecte metodologico-aplicative ale contabilitatii rezultatului din tranzitia la noile

SNC. Online. Contabilitatea: auditul si analiza economica intre conformitate, schimbare si performanta, 2
aprilie 2015, Chisindu. Chisindu: Departamentul Editorial-Poligrafic al ASEM, 2015, pp. 32-34. ISBN 978-
9975-75-755-3. Disponibil: https://ibn.idsi.md/ro/vizualizare articol/146683 [accesat 2025-01-08].
NEDERITA, Alexandru. Probleme metodologice ale contabilitatii veniturilor si cheltuielilor intreprinderii.
Teza de doctor habilitat in economie. Online. Chisindu, 2007. Disponibil: http://www.cnaa.md/thesis/7645/
[accesat 2025-03-06].

SAIJIN, 1. Aplicarea procedurilor analitice aferente decontarilor comerciale. Economica. 2008, nr. 1, pp. 51-
55. ISSN 1810-9136.

SAJIN, L. si A. NEDERITA. Probleme ale contabilitatii si auditului decontarilor comerciale. Chiginau:
ASEM, 2010. 145 p. ISBN 978-9975-75-524-5.

Standardele Internationale de Raportare Financiara 2017 (Red Book). 14.01.2018. Online. Ministerul
Finangelor.  Disponibil:  https://mf.gov.md/ro/content/standardele-interna%C8%9Bionale-de-raportare-
financiar%C4%83-2017-red-book [accesat 2025-01-09].

30


https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0165410110000418
https://irek.ase.md/xmlui/bitstream/handle/1234567890/547/Badicu_G_Chiper_N_%20conf_con_15.03.19.pdf?sequence=1&isAllowed=y
https://irek.ase.md/xmlui/bitstream/handle/1234567890/547/Badicu_G_Chiper_N_%20conf_con_15.03.19.pdf?sequence=1&isAllowed=y
https://ibn.idsi.md/vizualizare_articol/40133
https://www.legis.md/cautare/getResults?doc_id=148181&lang=ro
https://www.legis.md/cautare/getResults?doc_id=147850&lang=ro
https://asc.fasb.org/470/tableOfContent
https://ibn.idsi.md/vizualizare_articol/210755
https://www.tandfonline.com/doi/epdf/10.1080/00128775.2024.2368031?needAccess=true
https://ibn.idsi.md/sites/default/files/imag_file/342_3.pdf
https://mf.gov.md/sites/default/files/legislatie/2020-IAASB-Handbook_Volume-1_RO_Secure.pdf
https://ibn.idsi.md/ro/vizualizare_articol/146683
http://www.cnaa.md/thesis/7645/
https://mf.gov.md/ro/content/standardele-interna%C8%9Bionale-de-raportare-financiar%C4%83-2017-red-book
https://mf.gov.md/ro/content/standardele-interna%C8%9Bionale-de-raportare-financiar%C4%83-2017-red-book

LISTA PUBLICATIILOR STIINTIFICE ALE AUTORULUI LA TEMA TEZEI
Articole in reviste stiintifice
in reviste din alte baze de date acceptate de citre ANACEC
1. RUSSU, Nicolai. Specific approaches to the accounting of the costs of loan contracts in accordance with
national and international regulations. In: European Journal of Accounting, Finance and Business, 2022, vol. 10,
pp-112-121, 0,52 c.a. ISSN 2344-102X. Indexat in: Research Papers in Economics — RePEc, Directory of Research
Journals Indexing — DRJI, Open Academic Journals Index OAJIL, J-Gate, ERIH PLUS, Index copernicus,
Disponibil: DOI: https://doi.org/10.4316/EJAFB.2022.10215, file:///C:/Users/User/Downloads/2916.pdf
https://accounting-management.ro/index.php?pag=showcontent&issue=29&vyear=2022
2. RUSSU, Nicolai. Optimizing auditors’ decision-making in assessing financial liability risks and
managing ethical dilemmas, in: Journal of Financial Studies, Vol. X, 2025, pp.375-387, 0,82 c.a., ISSN print:
2537-3714, ISSN online: 2559-1347. Indexat in: ErihPlus, CEEOL, Doaj, Google Scholar, Repec, Disponibil:
https://revista.isfin.ro/2025/05/29/optimizing-auditors-decision-making-in-assessing-financial-liability-risks-and-
managing-ethical-dilemmas/
in reviste din Registrul National al revistelor de profil, cu indicarea categoriei
3. RUSSU, Nicolai. Perfectionarea auditului datoriilor financiare prin dezvoltarea relatiei dintre pragul
de semnificatie si procedurile de audit. in: Economica, 2023, nr. 4(126), pp.105-115, ISSN 1810-9136, 0,67 c.a.,
categoria B. Indexat in: Instrumentul Bibliometric National (IBN), DOAJ — Directory of Open Access Journals,
Index Copernicus, Electronic Journals Library, Open Academic Journals Index (OAJI), General Impact Factor,
Global Impact Factor. Disponibil: DOI: https://doi.org/10.53486/econ.2023.126.105
4. RUSSU, Nicolai. The impact of accounting information regarding financial liabilities on decision-
making of different types. In: Journal of Social Sciences, 2024, vol. 7, nr. 2, pp.37-48, ISSN 2587-3490, 0,53 c.a.,
categoria B+. Indexat in: Doaj, Road, Ceeol, Index Copernicus, Zenodo, Erih Plus. Disponibil:
DOI: https://doi.org/10.52326/iss.utm.2024.7(2).04
Articole in lucrarile conferintelor si altor manifestari stiintifice
in lucrarile manifestarilor stiintifice incluse in alte baze de date acceptate de citre ANACEC
5. COTOROS, Inga, RUSSU, Nicolai, Study on the Impact of Post-pandemic Effects on the Quality of
Accounting Information, In: 16th SCF International Conference on “ Sustainable Development in a Global
Perspective”, Istanbul/Turkiye, 28-29th April 2023, pp. 22-31. 0,58 c.a. ISBN: 978-605-72639-2-6, Disponibil:
https://www.researchgate.net/profile/Ghazi-A-Samawi-2/publication/372951545 Investing in Employee Well-
being The Key to Retention in the Hospitality Industry During the Post-COVID-
19 _Era/links/64d090a0806a9¢e4e5cf58298/Investing-in-Employee-Well-being-The-Key-to-Retention-in-the-
Hospitality-Industry-During-the-Post-COVID-19-Era.pdf#page=27
in lucrarile manifestarilor stiintifice incluse in Registrul materialelor publicate in baza manifestirilor
stiintifice organizate din Republica Moldova

.....

stiintificd internationald studenteasca Provocarile contabilitatii in viziunea tinerilor cercetatori, Ed. 5, 11-12 martie
2021, Chisinau: 2021, Editia a 5-a, pp.34-49, 0,64 c.a. ISBN 978-9975-155-12-0. Indexata in: Google scholar, IBN,
Crossref, IREK, Zenodo, ExLibris, Simibol, Disponibil: DOI: https://ibn.idsi.md/vizualizare_articol/159727

7. RUSSU, Nicolai. Aspecte problematice aferente recunoagsterii §i evaludrii datoriilor financiare. In:
International scientific conference on accounting: ISCA 2021, Ed. 10, 1-2 aprilie 2021, Chisinau. Chisinau,
Republica Moldova: 2021, Editia 10, pp. 278-285, 0,42 c.a., ISBN 978-9975-155-25-0. Indexata in: Google scholar,
IBN, Crossref, IREK, Zenodo, ExLibris, Simibol. Disponibil: https://ibn.idsi.md/vizualizare articol/144774

8. RUSSU, Nicolai, GRAUR, Anatol. Theoretical foundation of financial liabilities audit quality via a
mathematical model applied to risk assessment and specific audit procedures. In: International Scientific
Conference, "Development Through Research and Innovation" IDSC-2025, The 6th Edition, May 16th, 2025,
Chisinau, pp.399-406, 0,38 c.a., ISBN 978-9975-168-26-7 (PDF). Indexata in: Google scholar, IBN, Crossref,
IREK, Zenodo, ExLibris, Simibol, Disponibil: DOI: https://doi.org/10.53486/dri2025.49,
https://scldoct.ase.md/files/conferinte/idsc/Proceedings IDSC 2025 r2.pdf

Teze in culegeri stiintifice
in lucrarile conferintelor stiintifice internationale (peste hotare)

9. PYCCY Huxonaii, KOTOPOC, Unra. Akmyansnslie npodaemvl dyxzanmepckozo yuema Kypcoeblx
6ATIOMHBIX PA3HUY C MOYKU 3PEHUs MEMOOON0UYECK020 PA3GUMUA YUema 3ampam no 3aimam. in:
Mamepuanst  MmexncOyHAPOOHOU  3A0HHOU  HAYHHO-NPAKMUYECKOU KOHepenyuu cmyoeHmos u YUauuxcs:
VHHOBaLMOHHBINM OTEHLIMAT MOJIOAEKU B COBpeMEHHOM Mupe, ['omens, benopycckuii TOproBo-3K0HOMHUUECKUH,
YHHUBEPCHUTET MOTPEOUTENbCKOM Koonepanuy, 22 anpenst 2021 ., pp.197-199, 0,18 c.a., ISBN 978-985-540-581-9.

31


https://doi.org/10.4316/EJAFB.2022.10215
file:///C:/Users/User/Downloads/2916.pdf
https://accounting-management.ro/index.php?pag=showcontent&issue=29&year=2022
https://revista.isfin.ro/2025/05/29/optimizing-auditors-decision-making-in-assessing-financial-liability-risks-and-managing-ethical-dilemmas/
https://revista.isfin.ro/2025/05/29/optimizing-auditors-decision-making-in-assessing-financial-liability-risks-and-managing-ethical-dilemmas/
https://doi.org/10.53486/econ.2023.126.105
https://doi.org/10.52326/jss.utm.2024.7(2).04
https://www.researchgate.net/profile/Ghazi-A-Samawi-2/publication/372951545_Investing_in_Employee_Well-being_The_Key_to_Retention_in_the_Hospitality_Industry_During_the_Post-COVID-19_Era/links/64d090a0806a9e4e5cf58298/Investing-in-Employee-Well-being-The-Key-to-Retention-in-the-Hospitality-Industry-During-the-Post-COVID-19-Era.pdf#page=27
https://www.researchgate.net/profile/Ghazi-A-Samawi-2/publication/372951545_Investing_in_Employee_Well-being_The_Key_to_Retention_in_the_Hospitality_Industry_During_the_Post-COVID-19_Era/links/64d090a0806a9e4e5cf58298/Investing-in-Employee-Well-being-The-Key-to-Retention-in-the-Hospitality-Industry-During-the-Post-COVID-19-Era.pdf#page=27
https://www.researchgate.net/profile/Ghazi-A-Samawi-2/publication/372951545_Investing_in_Employee_Well-being_The_Key_to_Retention_in_the_Hospitality_Industry_During_the_Post-COVID-19_Era/links/64d090a0806a9e4e5cf58298/Investing-in-Employee-Well-being-The-Key-to-Retention-in-the-Hospitality-Industry-During-the-Post-COVID-19-Era.pdf#page=27
https://www.researchgate.net/profile/Ghazi-A-Samawi-2/publication/372951545_Investing_in_Employee_Well-being_The_Key_to_Retention_in_the_Hospitality_Industry_During_the_Post-COVID-19_Era/links/64d090a0806a9e4e5cf58298/Investing-in-Employee-Well-being-The-Key-to-Retention-in-the-Hospitality-Industry-During-the-Post-COVID-19-Era.pdf#page=27
https://ibn.idsi.md/vizualizare_articol/159727
https://ibn.idsi.md/vizualizare_articol/144774
https://doi.org/10.53486/dri2025.49
https://scldoct.ase.md/files/conferinte/idsc/Proceedings_IDSC_2025_r2.pdf

ADNOTARE
RUSSU Nicolai, ,,Perfectionarea contabilitatii si auditului datoriilor financiare”, teza de

doctor in stiinte economice, Chisindu, 2025

Structura tezei: adnotarea, introducerea, trei capitole, concluzii §i recomandari, bibliografia (161 de titluri), 24
anexe, 145 pagini text de baza, 22 tabele si 20 figuri. Rezultatele obtinute sunt publicate in 9 lucrari stiintifice.

Cuvinte-cheie: datorii financiare, costurile indatorrii, recunoastere, evaluare, informatii contabile, situatii
financiare, audit, contabilitate, prag de semnificatie, proceduri de audit, rationament profesional, diferente de curs
valutar, leasing financiar, imprumuturi, credite bancare, preturi de transfer.

Domeniul de studiu: contabilitate.

Scopul cercetarii consta In fundamentarea teoretico-metodologica si in recomandarea unor solutii pentru
contabilitatea si auditul datoriilor financiare, prin identificarea si analiza problemelor conceptuale si aplicative
existente, in vederea alinierii la normele si practicile internationale avansate si a sporirii calitdtii si comparabilitatii
informatiilor financiare.

Obiectivele cercetarii: fundamentarea unui cadru conceptual clar privind notiunea datoriilor financiare;
identificarea factorilor problematici de baza ce influenteazd procesul de recunoastere, evaluare si raportare a
datoriilor financiare, analiza modului 1n care principiile de evaluare a datoriilor financiare din IAS 32 si IFRS 9 pot
fi aplicate sau adaptate In contextul autohton, dezvoltarea metodologiei de stabilire a structurii costurilor indatorarii
si contabilizare a lor In contextul obtinerii diferitor tipuri de imprumuturi, precum si a recunoasterii diferentelor de
curs valutar aferente acestora; analiza problemelor aferente recunoasterii si evaludrii costurilor Indatorarii in
conditiile aplicarii legislatiei fiscale privind preturile de transfer si legislatiei civile din domeniul financiar-bancar
al RM; fundamentarea economica a recomandarilor privind includerea datoriilor privind leasingul financiar in
componenta datoriilor financiare; abordarea aspectelor problematice aferente generalizarii si prezentarii
informatiilor privind datoriile financiare in situatiile financiare; elucidarea problemelor aferente planificarii
auditului datoriilor financiare si stabilirea riscurilor in cazul auditarii datoriilor financiare; recomandarea unor
modalitati noi privind colectarea probelor de audit si stabilirea limitelor de aplicare a acestora in cazul auditului
datoriilor financiare; argumentarea directiilor de eficientizare a lucrarilor de finalizare a auditului datoriilor
financiare si de valorificare a rezultatelor acestora.

Noutatea si originalitatea stiintifica a rezultatelor obtinute constau in dezvoltarea metodelor eficiente
de contabilizare si de auditare a datoriilor financiare printr-o abordare interdisciplinard inovatoare, care Imbina
aspectele contabile, fiscale si juridice. Aceasta oferd o clarificare conceptuald si metodologica a tratamentului
contabil al datoriilor financiare, precum si recomandari pentru perfectionarea reglementarilor si proceselor de
raportare in contabilitate si audit.

Rezultatele stiintifice obtinute derivd din scopul si obiectivele tezei si se referd la: dezvoltarea si
aprofundarea conceptuala a notiunii de datorii financiare; identificarea criteriilor si modalitatilor de recunoastere si
evaluare a diferitor categorii de datorii financiare; recomandarea unor modalitati moderne de contabilizare a
costurilor indatorarii; stabilirea impactului preturilor de transfer asupra contabilitatii datoriilor financiare;
perfectionarea modului de prezentare a informatiilor privind datoriile financiare; imbunatatirea procesului de
colectare si de utilizare a probelor de audit aferente datoriilor financiare; elaborarea propunerilor privind stabilirea
riscurilor de audit si pragului de semnificatie la auditarea datoriilor financiare; argumentarea directiilor de
valorificare a rezultatelor auditului datoriilor financiare.

Semnificatia teoretica si valoarea aplicativa constd in crearea unui un set de recomandari teoretico-
metodologice pentru Imbundtatirea tratamentului contabil si auditului datoriilor financiare, incluzand dezvoltarea
unor criterii pentru selectarea metodelor de recunoastere si evaluare, precum si a unor proceduri mai eficiente de
audit a acestora.

Implementarea rezultatelor stiintifice. Rezultatele stiintifice obtinute pe parcursul cercetarii precum:
metodologia de contabilizare a datoriilor privind leasingul ca element al datoriilor financiare, inclusiv schemele de
contabilizare; utilizarea modului de calcul a ratei medii pondera te a dobanzilor aferente creditelor bancare;
adaptarea unui registru detaliat pentru toate creditele; modul de determinare si de contabilizare a diferentelor de
curs valutar eligibile capitalizarii; reconfigurarea strategiei de planificare a auditului datoriilor financiare, au fost
implementate la unele entitdti din RM: Bucuria SA, Vindria Purcari SRL si First Audit International SRL.

Materialele investigatiei pot fi utilizate in procesul didactic al institutiilor de invatamant si de instruire
profesionala cu profil economic.
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ANNOTATION
RUSSU Nicolai, ,,Jmproving accounting and auditing of financial liabilities”, PhD

thesis in economics, Chisinau, 2025

Thesis structure: annotation, introduction, three chapters, conclusions and recommendations,
bibliography (161 titles), 24 appendices, 145 pages of main text, 22 tables, and 20 figures. The results obtained
are published in 9 scientific papers.

Keywords: financial liabilities, borrowing costs, recognition, measurement, accounting information,
financial statements, audit, accounting, materiality threshold, audit procedures, professional judgment, foreign
exchange rate differences, finance leases, loans, bank loans, transfer prices.

Field of study: accounting.

The purpose of the research is to provide a theoretical and methodological basis and recommend
solutions for the accounting and auditing of financial liabilities by identifying and analyzing existing
conceptual and practical issues, with a view to aligning with advanced international standards and practices
and improving the quality and comparability of financial information.

Research objectives: to establish a clear conceptual framework for the notion of financial liabilities;
to identify the key problematic factors influencing the process of recognition, measurement, and reporting of
financial liabilities; analyzing how the principles for measuring financial liabilities in IAS 32 and IFRS 9 can
be applied or adapted in the domestic context; developing a methodology for determining the structure of
borrowing costs and accounting for them in the context of obtaining different types of loans, as well as
recognizing the related foreign exchange rate differences; analysis of issues related to the recognition and
measurement of borrowing costs under the application of tax legislation on transfer pricing and civil legislation
in the financial and banking sector of the RM; economic justification of recommendations on the inclusion of
finance lease liabilities in financial liabilities; addressing issues related to the generalization and presentation
of information on financial liabilities in financial statements; clarifying issues related to the planning of
financial liability audits and establishing risks in the case of financial liability audits; recommending new
methods for collecting audit evidence and establishing the limits of their application in the case of financial
liability audits; arguing for ways to streamline the work of completing financial liability audits.

The novelty and scientific originality of the results obtained consist in the development of effective
methods for accounting and auditing financial liabilities through an innovative interdisciplinary approach that
combines accounting, tax, and legal aspects. This provides conceptual and methodological clarification of the
accounting treatment of financial liabilities, as well as recommendations for improving accounting and
auditing regulations and reporting processes.

The scientific results obtained derive from the purpose and objectives of the thesis and refer to: the
development and conceptual deepening of the notion of financial liabilities; the identification of criteria and
methods for recognizing and evaluating different categories of financial liabilities; the recommendation of
modern methods for accounting for borrowing costs; establishing the impact of transfer prices on the
accounting of financial liabilities; improving the presentation of information on financial liabilities; improving
the process of collecting and using audit evidence related to financial liabilities; developing proposals for
establishing audit risks and the materiality threshold when auditing financial liabilities; justifying the directions
for capitalizing on the results of the financial liability audit.

The theoretical significance and practical value lie in the creation of a set of theoretical and
methodological recommendations for improving the accounting treatment and auditing of financial liabilities,
including the development of criteria for selecting recognition and measurement methods, as well as more
effective procedures for auditing them.

Implementation of scientific results. Scientific results obtained during the research, such as: the
methodology for accounting for lease liabilities as part of financial liabilities, including accounting schemes;
the use of the weighted average interest rate calculation method for bank loans; adaptation of a detailed register
for all loans; method of determining and accounting for foreign exchange rate differences eligible for
capitalization; reconfiguration of the financial liability audit planning strategy, were implemented in some
entities in the RM: Bucuria SA, Vinaria Purcari SRL, and First Audit International SRL.

The investigation materials can be used in the teaching process of educational and professional training
institutions with an economic profile.
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AHHOTANUSA
PYCCY Hukoaaii, «CoBeplIeHCTBOBAHME y4eTa H ayAUTa GUHAHCOBBIX
00513aTeJILCTB», KAHAUJATCKASA AUCCePTANUA M0 IKOHOMNKe, Kumnnes, 2025 r.

CTpyKTypa AuccepTAlMU: aHHOTAIYSA, BBEJICHHUE, TPU IJIaBbI, BEIBOABI U peKOMEHIaluu, Ouodnuorpadus
(161 mHanmeHoBaHuH), 24 puUnoKeHHA, 145 cTpaHUIl OCHOBHOTO TeKcTa, 22 Tabmuipl u 20 duryp. IlomydeHHbIe
Ppe3yNIbTaTHI OIyOJIMKOBAHbI B 9 HAy4IHBIX paboTax.

Knrouesble c10Ba: (HMHAHCOBBIE 00sI3aTENbCTBA, 3aTPATHI 110 3aiiMaM, IPU3HAHUE, OLICHKA, OyXranTepcKkas
nHdopmarya, GuHAHCOBas OTYETHOCTb, AYAHUT, OyXTalNTepCKWH ydYeT, IOPOr CYIIECTBEHHOCTH, ayJUTOPCKHUE
MPOLERYPHl, NMPOPECCHOHANBHOE CYXKICHHE, KypCOBBIE BBUIIOTHBIC Pa3HUIIBI, (PMHAHCOBBIM JIM3HHT, 3aiMBI,
OaHKOBCKHE KPETUTHI, TpaHC(EPTHBIC IIEHBI.

O0nacTh uccieloBaHUsI: OyXTaITEPCKUM yUeT.

Hens uccilegoBaHUs 3aKITIOYACTCS B TEOPETUKO-METONOJIOTHYECKOM OOOCHOBAaHMHM M PEKOMEHIAINU
pemieHuid Ui yderta M ayAuTa (PUHAHCOBBIX OO0S3aTENLCTB ITyTEM BBIABICHHS M aHAHM3a CYLIECTBYFOLIHMX
KOHLENTYaJIbHBIX M MNPHUKIAAHBIX MpoOJIeM C LEIbI0 MNPUBEAEHHS HX B COOTBETICTBHE C IE€PEIOBBIMU
MEKTyHApOJHBIMH HOPMaMH WM MPAKTHKaMH, a TaKXKe IOBBIICHUS KadeCcTBa M CONOCTaBUMOCTH (DHHAHCOBOM
HH(GOPMAITHH.

3apaun wmccaenoBaHMsi: OOOCHOBaHME YETKOH KOHLENTYyaJbHOH OCHOBBI TOHATHS (DMHAHCOBBIX
00513aTeNbCTB; BBISBICHHE OCHOBHBIX NMPOOIEMHBIX (DaKTOPOB, BIUAIOMINX Ha IMpOIECC NMPH3HAHMA, OLEHKH U
OTpaXeHHS (MHAHCOBBIX O00A3aTEIHCTB B OTYETHOCTH; AHAIM3 TOTO, KaK IPHHIMIIBI OLEHKH (DMHAHCOBBIX
o0s3aTenbeTB U3 IAS 32 u IFRS 9 moryT ObITh IPUMEHEHBI WK aalTHPOBAHBI B MECTHOM KOHTEKCTE; pa3paboTKa
METOJIOJIOTHH OIPEeNIeNICHN CTPYKTYPHI 3aTpaT 10 3aiiMaM 1 UX y4eTa B KOHTEKCTE TOyIEeHHs Pa3IHIHBIX THIIOB
3aliMOB, a TakKe MPU3HAHUS CBS3aHHBIX C HIMH KyPCOBBIX BBUIIOTHBIX Pa3HUII; aHAIN3 IIPOOIIEM, CBSI3aHHBIX C
INpU3HAHMEM M OIEHKOHM 3aTpaT IO 3aiiMaM B YCIOBHAX IPUMEHEHMs HAaJOrOBOI'O 3aKOHOJATENBCTBA O
TpaHC(EPTHBIX IIEHaX U IPaXIaHCKOTO 3aKOHOATENbCTBA B (PHAHCOBO-O0aHKOBCKOH cepe PM; sxoHOMHU4eckoe
000CHOBaHME PEKOMEHIALMH 110 BKIIOYEHHIO 33J0JDKEHHOCTH 110 ()MHAHCOBOMY JIM3HHTY B COCTaB (DMHAHCOBBIX
00513aTENBbCTB; paccMaTpUBaHHE IPOOJIEMHBIX AaCIEKTOB, CBS3aHHBIX C OOOOLIEHHEM U MpeACTaBICHUEM
uHpOpMaIK 0 (PUHAHCOBBIX 00s3aTeNbCTBAX B (PUHAHCOBOI OTYETHOCTH; Pa3bsACHEHUE MPOOIEM, CBSI3aHHBIX C
IUIAHUPOBAHNEM ayAnTa (HHAHCOBBIX O00A3aTEIBCTB M OIPEACIICHHEM pPHCKOB MPH ayAnTe (QUHAHCOBBIX
00513aTeNbCTB; PEKOMEHAAIMS HOBBIX CIIOCOO0B cOOpa ayMTOPCKUX JOKAa3aTeIbCTB M ONPEAEIeHHE PEIeIoB X
MPUMEHEHUS [IpU ayauTe (PMHAHCOBBIX 0053aTEIHCTB; OOOCHOBAHME HAIIPABJICHUI MOBBIMIECHUS 3(deKkTUBHOCTH
paboT 1Mo 3aBepIICHHIO ayTuTa GUHAHCOBBIX 00S3aTEIILCTR.

HoBu3Ha M Hay4YHash OPMIMHAJIBLHOCTH IOJYYeHHBIX Pe3yJbTATOB 3aKIIOYalOTCS B pa3paboTke
3¢ (}eKTUBHBIX METOJIOB ydeTa W ayauTa (UHAHCOBBIX OO0S3aTENbCTB C IMOMOMIIBI HHHOBAIMOHHOTO
MEKANCIUITTHHAPHOTO ITOJX0a, KOTOPBIH 00beANHsIeT OyXranTepckue, HaJIOTOBBIE H IOPHANIECKHE aCTIeKTHL. DTO
JlaeT KOHIENTYaIbHOE M METOJI0JIOTHUECKOE Pa3bsICHEHHE OyXralTepcKoro ydera (PMHAHCOBBIX 00s3aTENbCTB, a
TaKXKe PEKOMEHIAIMK II0 COBEPIICHCTBOBAHMIO HOPMATHBHBIX aKTOB M IIPOLIECCOB OTYETHOCTH B 00JIACTH
OyXTraJaTepcKOro y4eTa U ayIuTa.

Hayunble pe3yabTaThl, MOTYYEHHBIE B XOJ€ NCCIECAOBAHNA, BRITEKAIOT U3 IIETH U 3a]a4 AUCCEPTALlNH U
KacaroTCs: Pa3BUTUSI M KOHIICNITYaJIBHOTO YIUIyOJIIeHHS TOHATHS (PUHAHCOBBIX 00S3aTEIBCTB; OINpPEIETICHUS
KPHUTEPUEB U CIOCOOOB MPU3HAHMS U OIICHKU PA3JIMYHBIX KaTErOpHil (PMHAHCOBBIX 0053aTENBCTB; PEKOMEHIAIUN
M0 COBPEMEHHBIM CIIOCO0aM ydeTra 3aTpaT MO 3aiiMaM; ONpEeNICHHIO BIMSHUS TpaHC(EpTHHIX IIEH Ha yder
(MHAHCOBBIX 0053aTENBCTB; COBEPIICHCTBOBAHUS cIloco0a IpeicTaBieHUs HHGoOpManuud O (PUHAHCOBBIX
00s13aTeNbCTBAX; YIAYUIICHUIO Ipolecca cOopa U MCIOIB30BAHUI ayTUTOPCKUX JOKA3aTEIBCTB, OTHOCSIIUXCS K
(MHAHCOBEIM 00s3aTeNIbCTBAM; Pa3pabOTKM MPEUIOKEHUH 10 OIPEAeNICHHIO ayJUTOPCKUX PHCKOB M IIOpora
CYIIECTBEHHOCTH TIpH ayAuTe (UHAHCOBBIX 003aTeNbCTB; OOOCHOBaHUS HANpaBICHUH HCIOJIB30BAHHS
Pe3yIbTAaTOB ayAnuTa (PMHAHCOBBIX 0053aTEIIBCTB.

Teopernyeckoe 3Ha4YeHHE H NPAKTHYECKAs] [ICHHOCTb 3aKJIIOYAIOTCS B CO3JAHUU HAOOpa TEOPETHKO-
METO/IOIOTHYECKNX PEKOMEHIAIINH 10 COBEPIICHCTBOBAHHUIO YUeTa 1 ayAnTa (PUHAHCOBBIX 0043aTEIbCTB, BKIIOYAs
pa3paboTKy KpuTepreB BEIOOpA METOIOB MPU3HAHUS M OLIEHKH, a Takke Ooiee 3 (heKTUBHBIX MPOIICYP UX AyAHTA.

BHeapenune Hay4yHbIX pe3y/bTaToB. HaydHble pe3ynbTaThl, TOJYUYCHHBIEC B XOA€ HCCICIOBAHMS, TaKHue
KaK: METOJIOJIOTHS ydeTa 3aJI0JKEHHOCTH 110 JIN3UHTY KakK 3JIeMeHTa (PUHAHCOBOI 3aJ0J’KEHHOCTH, BKJIIOYas CXEMBI
ydeTa; HCIOJIh30BAaHHE METOJA PacueTa CPEIHEB3BCIICHHOW MPOIEHTHONW CTaBKM MO OAHKOBCKUM KpEaUTaM;
alanTalys MoAPOOHOTO peecTpa AVl BCEX KPEAUTOB; METO ONPEACICHHUS U yUeTa KyPCOBBIX BAJTIOTHBIX Pa3HHIL,
TOJIeXKAIINX KaITUTAN3alNH; [IePeHACTPOKa CTpaTeTHH IUTAaHWPOBAHUS ayauTa (MHAHCOBBIX 00S3aTENbCTB,
ObUTH BHEIPEHBI B HEKOTOPBIX opranu3ausx PM: Bucuria SA, Vindria Purcari SRL u First Audit International
SRL.

Marepuanbl HCCIEIOBaHMS MOTYT OBITH HCIIOJIB30BaHBl B Y4eOHOM TIIporiecce 00pa3oBaTENbHBIX
YUPEKAESHUH U TPOPECCHOHANBHBIX y4eOHBIX IEHTPOB C SKOHOMHYECKUM IPOQHIEM.
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