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ADNOTARE  

Dolea Sorin, ñSoluἪionarea litigiilor contractuale ´n arbitrajul investiἪionalò. TezŁ de 

doctor ´n drept. ἧcoala DoctoralŁ ἧtiinἪe Juridice a UniversitŁἪii de Stat din Moldova. 

ChiἨinŁu, 2023. 

Structura tezei: introducere, cinci capitole, concluzii generale Ἠi recomandŁri, bibliografie din 

594 titluri Ἠi 295 pagini de text de bazŁ, 27 de publicaἪii la tema tezei.  

Cuvinte-cheie: arbitraj investiἪional, litigii contractuale, proceduri paralele, competenἪa materialŁ, 

competenἪa personalŁ, clauza umbrelŁ, atribuirea conduitei ilicite cŁtre stat. 

Scopul lucrŁrii: constŁ ´n efectuarea unei cercetŁri ´n domeniul soluἪionŁrii litigiilor contractuale 

´n arbitrajul investiἪional, ´n vederea identificŁrii Ἠi soluἪionŁrii problemelor teoretico-practice 

legate de interacἪiunea regimurilor juridice aplicabile raporturilor contractuale dintre investitorii 

strŁini Ἠi organele sau entitŁἪile Republicii Moldova pe de o parte, Ἠi cele aplicabile raporturilor 

investiἪionale bazate pe tratate investiἪionale dintre investitorii strŁini Ἠi Republica Moldova.  

Obiectivele cercetŁrii: pentru a realiza analiza respectivŁ, au fost formulate trei categorii de 

obiective: 1) cu privire la materia doctrinei arbitrajului investiἪional; 2) cu privire la prevederile 

tratatelor investiἪionale la care Republica Moldova este parte; Ἠi 3) cu privire la legislaἪia 

Republicii Moldova aplicabilŁ investiἪiilor strŁine. 

Noutatea Ἠi originalitatea ἨtiinἪificŁ a tezei: constŁ ´n faptul cŁ pentru prima datŁ ´n doctrina din 

Republica Moldova este realizatŁ o cercetare ´n domeniul ἨtiinἪei arbitrajului investiἪional. Au fost 

propuse noi definiἪii Ἠi clasificŁri, ´n special definirea strictŁ a termenului ñinvestiѿieò, a clauzelor 

rŁscruce Ἠi clauzelor de renunἪare ´n textul tratatelor investiἪionale. 

Rezultatul obἪinut care contribuie la soluἪionarea unei probleme ĸtiinŞifice importante: 

lucrarea contribuie la identificarea unor mecanisme cu privire la soluἪionarea litigiilor contractuale 

´n arbitrajul investiἪional. Ċn prezenta tezŁ sunt propuse recomandŁri cu privire la efectele 

soluἪionŁrii litigiilor contractuale ´n arbitrajul investiἪional, inclusiv ´n disputele cu implicarea 

Republicii Moldova. 

SemnificaἪia teoreticŁ a tezei: constŁ ´n (i) stabilirea interacἪiunii regimurilor juridice 

contractuale Ἠi a celor guvernate de tratatele investiἪionale; (ii) identificarea problemelor ´n 

formulŁrile prevederilor tratatelor investiἪionale care permit tribunalelor arbitrale investiἪionale sŁ 

examineze litigii contractuale; (iii) sistematizarea unei baze teoretice existente pentru dezvoltarea 

cercetŁrii subiectului respectiv ´n Republica Moldova; (iv) analiza abordŁrilor doctrinare privind 

problema soluἪionŁrii litigiilor contractuale ´n arbitrajul investiἪional.  

Valoarea aplicativŁ a tezei: cercetŁrile efectuate, concluziile Ἠi recomandŁrile expuse ´n prezenta 

tezŁ vin a contribui la eficientizarea mecanismului de negociere Ἠi ´ncheiere a tratatelor 

investiἪionale Ἠi a contractelor investiἪionale, c©t Ἠi ´n procesul de lege ferenda ´n materia 

promovŁrii Ἠi protecἪiei investiἪiilor strŁine. De asemenea, rezultatele pot fi utilizate ´n procesul 

didactic la facultŁἪile de drept. 

Problema ἨtiinἪificŁ a cercetŁrii: este determinatŁ de necesitatea identificŁrii teoretice a 

mecanismelor de soluἪionare a litigiilor contractuale ´n arbitrajul investiἪional Ἠi efectele acestora. 

Implementarea rezultatelor ἨtiinἪifice: rezultatele cercetŁrii au fost implementate ´n 27 de 

publicaἪii ἨtiinἪifice Ἠi comunicŁri la conferinἪele internaἪionale precum Revista Rom©nŁ de 

Arbitraj, Buletinul AsociaἪiei ElveἪiene de Arbitraj, Studia Universitatis Moldaviae, conferinἪa 

internaἪionalŁ ñIntegrare prin cercetare Ἠi inovareò, c©t Ἠi ´n procesul didactic. La fel, rezultatele s-

au materializat ´n recomandŁrile expediate ´n adresa Ministerului JustiἪiei a Republicii Moldova 

referitor la perfecἪionarea cadrului legal ´n materia protecἪiei Ἠi promovŁrii investiἪiilor strŁine Ἠi 

´n materia negocierii Ἠi ´ncheierii tratatelor investiἪionale.  
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ɸʅʅʆʊɸʎʀʗ 

ɼʦʣʷ ʉʦʨʠʥ, ñʈʘʟʨʝʰʝʥʠʝ ʜʦʛʦʚʦʨʥʳʭ ʩʧʦʨʦʚ ʚ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʦʤ ʘʨʙʠʪʨʘʞʝò. 

ɼʦʢʪʦʨʩʢʘʷ ʜʠʩʩʝʨʪʘʮʠʷ ʧʦ ʶʨʠʩʧʨʫʜʝʥʮʠʠ. ɼʦʢʪʦʨʘʥʪʫʨʘ ʶʨʠʜʠʯʝʩʢʠʭ ʥʘʫʢ 

ɻʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʫʥʠʚʝʨʩʠʪʝʪʘ ʄʦʣʜʦʚʳ. ʂʠʰʠʥʝʚ, 2023. 

ʉʪʨʫʢʪʫʨʘ ʜʠʩʩʝʨʪʘʮʠʠ: ʚʚʝʜʝʥʠʝ, ʧʷʪʴ ʛʣʘʚ, ʦʙʱʠʝ ʚʳʚʦʜʳ ʠ ʨʝʢʦʤʝʥʜʘʮʠʠ, 

ʙʠʙʣʠʦʛʨʘʬʠʷ ʠʟ 594 ʠʩʪʦʯʥʠʢʘʭ ʠ 295 ʩʪʨʘʥʠʮ ʦʩʥʦʚʥʦʛʦ ʪʝʢʩʪʘ, 27 ʧʫʙʣʠʢʘʮʠʡ. 

ʂʣʶʯʝʚʳʝ ʩʣʦʚʘ: ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʳʡ ʘʨʙʠʪʨʘʞ, ʜʦʛʦʚʦʨʥʳʝ ʩʧʦʨʳ, ʧʘʨʘʣʣʝʣʴʥʦʝ 

ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ, ʧʨʝʜʤʝʪʥʘʷ ʧʦʜʩʫʜʥʦʩʪʴ, ʧʝʨʩʦʥʘʣʴʥʘʷ ʧʦʜʩʫʜʥʦʩʪʴ, ʟʦʥʪʠʯʥʘʷ ʦʛʦʚʦʨʢʘ, 

ʦʪʥʝʩʝʥʠʝ ʧʨʦʪʠʚʦʧʨʘʚʥʳʭ ʜʝʡʩʪʚʠʡ ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʳʭ ʦʨʛʘʥʦʚ ʠ ʦʨʛʘʥʦʚ ʢ ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʫ. 

ʎʝʣʴ ʨʘʙʦʪʳ: ʟʘʢʣʶʯʘʝʪʩʷ ʚ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʠ ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʥʠʷ ʚ ʦʙʣʘʩʪʠ ʨʘʟʨʝʰʝʥʠʷ ʜʦʛʦʚʦʨʥʳʭ 

ʩʧʦʨʦʚ ʚ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʦʤ ʘʨʙʠʪʨʘʞʝ, ʩ ʮʝʣʴʶ ʚʳʷʚʣʝʥʠʷ ʠ ʨʝʰʝʥʠʷ ʪʝʦʨʝʪʠʢʦ-

ʧʨʘʢʪʠʯʝʩʢʠʭ ʧʨʦʙʣʝʤ, ʩʚʷʟʘʥʥʳʭ ʩ ʚʟʘʠʤʦʜʝʡʩʪʚʠʝʤ ʧʨʘʚʦʚʳʭ ʨʝʞʠʤʦʚ, ʧʨʠʤʝʥʠʤʳʭ ʢ 

ʜʦʛʦʚʦʨʥʳʤ ʦʪʥʦʰʝʥʠʷʤ ʤʝʞʜʫ ʠʥʦʩʪʨʘʥʥʳʭ ʠʥʚʝʩʪʦʨʦʚ ʠ ʈʝʩʧʫʙʣʠʢʠ ʄʦʣʜʦʚʘ, ʠ 

ʧʨʠʤʝʥʠʤʳʭ ʢ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʳʤ ʦʪʥʦʰʝʥʠʷʤ, ʦʩʥʦʚʘʥʥʳʤ ʥʘ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʳʭ ʜʦʛʦʚʦʨʘʭ. 

ɿʘʜʘʯʠ ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʥʠʷ: ʜʣʷ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʷ ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʥʠʷ ʙʳʣʠ ʩʬʦʨʤʫʣʠʨʦʚʘʥʳ ʪʨʠ ʢʘʪʝʛʦʨʠʠ 

ʮʝʣʝʡ ʧʨʠʤʝʥʠʪʝʣʴʥʦ ʢ: 1) ʧʨʝʜʤʝʪʫ ʜʦʢʪʨʠʥʳ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʦʛʦ ʘʨʙʠʪʨʘʞʘ; 2) ʢ 

ʧʦʣʦʞʝʥʠʷʭ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʳʭ ʜʦʛʦʚʦʨʦʚ, ʩʪʦʨʦʥʦʡ ʢʦʪʦʨʳʭ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʈʝʩʧʫʙʣʠʢʘ ʄʦʣʜʦʚʘ; 

3) ʢ ʟʘʢʦʥʦʜʘʪʝʣʴʩʪʚʝ ʈʝʩʧʫʙʣʠʢʠ ʄʦʣʜʦʚʘ, ʧʨʠʤʝʥʠʤʦʤ ʢ ʠʥʦʩʪʨʘʥʥʳʤ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʷʤ. 

ʅʦʚʠʟʥʘ ʠ ʥʘʫʯʥʘʷ ʦʨʠʛʠʥʘʣʴʥʦʩʪʴ ʜʠʩʩʝʨʪʘʮʠʠ: ʟʘʢʣʶʯʘʝʪʩʷ ʚ ʪʦʤ, ʯʪʦ ʚʧʝʨʚʳʝ ʚ 

ʜʦʢʪʨʠʥʝ ʈʝʩʧʫʙʣʠʢʠ ʄʦʣʜʦʚʘ ʧʨʦʚʦʜʠʪʩʷ ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʥʠʝ ʚ ʦʙʣʘʩʪʠ ʥʘʫʢʠ ʦʙ 

ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʦʤ ʘʨʙʠʪʨʘʞʝ. ɹʳʣʠ ʧʨʝʜʣʦʞʝʥʳ ʥʦʚʳʝ ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʠʷ ʠ ʢʣʘʩʩʠʬʠʢʘʮʠʠ, ʚ 

ʯʘʩʪʥʦʩʪʠ ʩʪʨʦʛʦʝ ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʠʝ ʪʝʨʤʠʥʘ ñʠʥʚʝʩʪʠʮʠʠò, ʧʝʨʝʢʨʝʩʪʥʳʝ ʦʛʦʚʦʨʢʠ ʠ ʦʛʦʚʦʨʢʠ 

ʦʙ ʦʪʢʘʟʝ ʦʪ ʫʯʘʩʪʠʷ ʚ ʪʝʢʩʪʝ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʳʭ ʜʦʛʦʚʦʨʦʚ. 

ʇʦʣʫʯʝʥ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪ, ʩʧʦʩʦʙʩʪʚʫʶʱʠʡ ʨʝʰʝʥʠʶ ʚʘʞʥʦʡ ʥʘʫʯʥʦʡ ʧʨʦʙʣʝʤʳ: 

ʩʧʦʩʦʙʩʪʚʫʶʪ ʚʳʷʚʣʝʥʠʶ ʥʝʢʦʪʦʨʳʭ ʤʝʭʘʥʠʟʤʦʚ ʨʘʟʨʝʰʝʥʠʷ ʜʦʛʦʚʦʨʥʳʭ ʩʧʦʨʦʚ ʚ 

ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʦʤ ʘʨʙʠʪʨʘʞʝ. ɺ ʜʘʥʥʦʡ ʜʠʩʩʝʨʪʘʮʠʠ ʧʨʝʜʣʘʛʘʶʪʩʷ ʨʝʢʦʤʝʥʜʘʮʠʠ 

ʦʪʥʦʩʠʪʝʣʴʥʦ ʧʦʩʣʝʜʩʪʚʠʡ ʨʘʟʨʝʰʝʥʠʷ ʜʦʛʦʚʦʨʥʳʭ ʩʧʦʨʦʚ ʚ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʦʤ ʘʨʙʠʪʨʘʞʝ. 

ʊʝʦʨʝʪʠʯʝʩʢʘʷ ʟʥʘʯʠʤʦʩʪʴ ʜʠʩʩʝʨʪʘʮʠʠ: ʩʦʩʪʦʠʪ ʚ (i) ʫʩʪʘʥʦʚʣʝʥʠʠ ʚʟʘʠʤʦʜʝʡʩʪʚʠʷ 

ʜʦʛʦʚʦʨʥʳʭ ʧʨʘʚʦʚʳʭ ʨʝʞʠʤʦʚ ʠ ʨʝʞʠʤʦʚ, ʨʝʛʫʣʠʨʫʝʤʳʭ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʳʤʠ ʜʦʛʦʚʦʨʘʤʠ; 

(ii) ʚʳʷʚʣʝʥʠʝ ʧʨʦʙʣʝʤ ʚ ʬʦʨʤʫʣʠʨʦʚʢʘʭ ʧʦʣʦʞʝʥʠʡ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʳʭ ʜʦʛʦʚʦʨʦʚ; (iii) 

ʩʠʩʪʝʤʘʪʠʟʘʮʠʷ ʩʫʱʝʩʪʚʫʶʱʝʡ ʪʝʦʨʝʪʠʯʝʩʢʦʡ ʙʘʟʳ; (iv) ʘʥʘʣʠʟ ʜʦʢʪʨʠʥʘʣʴʥʳʭ ʧʦʜʭʦʜʦʚ ʢ 

ʧʨʦʙʣʝʤʝ ʨʘʟʨʝʰʝʥʠʷ ʜʦʛʦʚʦʨʥʳʭ ʩʧʦʨʦʚ ʚ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʦʤ ʘʨʙʠʪʨʘʞʝ.  

ʇʨʠʢʣʘʜʥʦʝ ʟʥʘʯʝʥʠʝ ʜʠʩʩʝʨʪʘʮʠʠ: ʧʨʦʚʝʜʝʥʥʳʝ ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʥʠʷ, ʚʳʚʦʜʳ ʠ ʨʝʢʦʤʝʥʜʘʮʠʠ, 

ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʥʳʝ ʚ ʜʘʥʥʦʡ ʜʠʩʩʝʨʪʘʮʠʠ, ʩʧʦʩʦʙʩʪʚʫʶʪ ʧʦʚʳʰʝʥʠʶ ʵʬʬʝʢʪʠʚʥʦʩʪʠ 

ʤʝʭʘʥʠʟʤʘ ʚʝʜʝʥʠʷ ʧʝʨʝʛʦʚʦʨʦʚ ʠ ʟʘʢʣʶʯʝʥʠʷ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʳʭ ʜʦʛʦʚʦʨʦʚ ʠ 

ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʳʭ ʢʦʥʪʨʘʢʪʦʚ, ʘ ʪʘʢʞʝ ʧʨʦʮʝʩʩʘ de lege ferenda ʚ ʚʦʧʨʦʩʘʭ ʟʘʱʠʪʳ 

ʠʥʦʩʪʨʘʥʥʳʭ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʡ. ʊʘʢʞʝ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʳ ʤʦʛʫʪ ʙʳʪʴ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʳ ʚ ʫʯʝʙʥʦʤ ʧʨʦʮʝʩʩʝ 

ʥʘ ʶʨʠʜʠʯʝʩʢʠʭ ʬʘʢʫʣʴʪʝʪʘʭ. 

ʅʘʫʯʥʘʷ ʧʨʦʙʣʝʤʘ ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʥʠʷ: ʦʧʨʝʜʝʣʷʝʪʩʷ ʥʝʦʙʭʦʜʠʤʦʩʪʴʶ ʪʝʦʨʝʪʠʯʝʩʢʦʛʦ 

ʚʳʷʚʣʝʥʠʷ ʤʝʭʘʥʠʟʤʦʚ ʨʘʟʨʝʰʝʥʠʷ ʜʦʛʦʚʦʨʥʳʭ ʩʧʦʨʦʚ ʚ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʦʤ ʘʨʙʠʪʨʘʞʝ. 

ɺʥʝʜʨʝʥʠʝ ʥʘʫʯʥʳʭ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʦʚ: ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʳ ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʥʠʷ ʨʝʘʣʠʟʦʚʘʥʳ ʚ 27 ʥʘʫʯʥʳʭ 

ʩʪʘʪʴʷʭ ʪʘʢʠʭ ʢʘʢ ʈʫʤʳʥʩʢʠʡ ʞʫʨʥʘʣ ʘʨʙʠʪʨʘʞʘ, ɹʶʣʣʝʪʝʥʴ ʐʚʝʡʮʘʨʩʢʦʡ ʘʨʙʠʪʨʘʞʥʦʡ 

ʘʩʩʦʮʠʘʮʠʠ, Studia Universitatis Moldaviae, ʠ ʤʝʞʜʫʥʘʨʦʜʥʘʷ ʢʦʥʬʝʨʝʥʮʠʷ ñIntegrare prin 

cercetare Ἠi inovareò, ʘ ʪʘʢʞʝ ʚ ʫʯʝʙʥʦʤ ʧʨʦʮʝʩʩʝ. Pʝʟʫʣʴʪʘʪʳ ʥʘʰʣʠ ʦʪʨʘʞʝʥʠʝ ʠ ʚ 

ʨʝʢʦʤʝʥʜʘʮʠʷʭ, ʥʘʧʨʘʚʣʝʥʥʳʭ ʄʠʥʠʩʪʝʨʩʪʚʫ ʶʩʪʠʮʠʠ, ʧʦ ʩʦʚʝʨʰʝʥʩʪʚʦʚʘʥʠʶ ʧʨʘʚʦʚʦʡ 

ʙʘʟʳ ʚ ʦʙʣʘʩʪʠ ʟʘʱʠʪʳ ʠ ʧʨʦʜʚʠʞʝʥʠʷ ʠʥʦʩʪʨʘʥʥʳʭ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʡ.  
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ANNOTATION  

Dolea Sorin, ñSettlement of contractual disputes in investment arbitrationò. Doctoral thesis 

in law. Doctoral School of Legal Sciences of Moldova State University. Chisinau, 2023. 

Structure of the thesis: introduction, five chapters, general conclusions and recommendations, 

bibliography of 594 sources and 295 pages of core text, 27 publications on the topic of the thesis. 

Keywords: investment arbitration, contractual disputes, parallel proceedings, material 

jurisdiction, personal jurisdiction, umbrella clause, attribution of the unlawful conduct. 

The purpose of the work: it consists in conducting a research in the field of settlement of 

contractual disputes in investment arbitration, in order to identify and resolve the theoretical and 

practical issues related to the interaction of the legal regimes applicable to the contractual relations 

between foreign investors the Republic of Moldova, and the regimes applicable to investment 

relations based on investment treaties between foreign investors and the Republic of Moldova. 

The objectives of the research: in order to conduct the respective analysis, three categories of 

objectives were formulated: 1) regarding the doctrine of investment arbitration; 2) regarding the 

provisions of the investment treaties to which the Republic of Moldova is a party; and 3) regarding 

the legislation of the Republic of Moldova applicable to foreign investments. 

The novelty and scientific originality of the thesis: consists in the fact that for the first time in 

the doctrine of the Republic of Moldova, a research is carried out in the field of the science of 

investment arbitration. New definitions and classifications have been proposed, in particular the 

strict definition of the term ñinvestmentò, cross clauses and opt-out clauses in the text of investment 

treaties. 

The obtained result that contributes to the solution of an important scientific problem: 

contribute to the identification of some mechanisms regarding the settlement of contractual 

disputes in investment arbitration. In this thesis, recommendations are proposed regarding the 

effects of the settlement of contractual disputes in investment arbitration, including disputes 

involving the Republic of Moldova. 

The theoretical significance of the thesis: consists in (i) establishing the interaction of the 

contractual legal regimes and the regimes governed by the investment treaties to which the 

Republic of Moldova is a party; (ii) identifying the issues in the wording of the provisions of 

investment treaties that allow investment arbitration tribunals to examine the contractual disputes; 

(iii) the systematization of an existing theoretical basis for the development of research on the 

respective subject-matter in the Republic of Moldova; (iv) the analysis of doctrinal approaches to 

the issues of settlement of contractual disputes in investment arbitration. 

The practical value of the thesis: the research, the conclusions and recommendations presented 

in this thesis contribute to the efficiency of the mechanism of negotiation and conclusion of 

investment treaties and investment contracts, as well as in de lege ferenda in the matter of the 

promotion and protection of foreign investments. Also, the results can be used in the educational 

process at law faculties. 

The scientific problem of the research: is determined by the need to theoretically identify the 

mechanisms for the resolution of contractual disputes in investment arbitration and their effects. 

Implementation of scientific results: the results of the research were implemented in 27 scientific 

articles such as Romanian Arbitration Journal, Bulletin of Swiss Arbitration Association, Studia 

Universitatis Moldaviae, international conference ñIntegrare prin cercetare Ἠi inovareò, as well as 

in the educational process. Also, the results materialized in the recommendations were sent to the 

Ministry of Justice, with respect to the improvement of the legal framework in the field of 

protection and promotion of foreign investments.  
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GLOSARUL TERMENILOR ĊN LATINŀ 
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Acta jure imperii ï imunitate de jurisdicἪie/acte emise ´n virtutea puterii suverane 

De jure ï de drept 

De facto ï de fapt 
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alteia 

Ipso facto ï prin faptul ´nsuἨi/´n virtutea faptului ´nsuἨi 

Jure imprerii ï imunitate de jurisdicἪie 

Lex specialis ï legea care guverneazŁ un aspect specific 

Lex generalis ï legea cu o aplicabilitate generalŁ 

Lex voluntatis ï legea voinἪei 

Lis pendens ï litispendenŞa 

Per se ï ´n sine 

Prima facie ï la prima vedere 

Ratione materiae ï ´n raport cu materia/competenἪŁ materialŁ 

Ratione personae ï ´n raport cu persoana/competenἪŁ personalŁ 

Ratione temporis ï ´n raport cu timpul/competenἪŁ temporalŁ 
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Stricto sensu ï ´n sens strict 

Sui generis ï unic ´n felul sŁu 

Sine qua non ï (condiἪie) fŁrŁ de care nu 

Ultra vires ï peste puteri/´n afara ´mputernicirilor 
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INTRODUCERE  
 

Actualitatea Ἠi importanἪa temei. Ca rezultat al globalizŁrii, statele au considerat cŁ 

atragerea investiἪiilor strŁine pe teritoriile lor va avea un impact semnificativ asupra economiei 

naἪionale. Unul dintre motive este cŁ, doar puἪine state, de unele singure, sunt capabile sŁ genereze 

suficientŁ activitate antreprenorialŁ pentru a susἪine creἨterea economicŁ a ἪŁrii lor. Pentru 

atragerea investiἪiilor strŁine, este necesarŁ printre altele, asigurarea securitŁἪii investiἪiilor cre©nd 

un anturaj investiἪional stabil. Astfel, statele au iniἪiat crearea unor mecanisme internaἪionale 

pentru protecἪia investiἪiilor strŁine. InvestiἪiile strŁine directe sunt o componentŁ majorŁ a 

economiei mondiale, fluxurile de investiἪii transfrontaliere depŁἨind trilioane de dolari SUA 

anual.1 Acestea iau o varietate de forme, de la proiecte majore de infrastructurŁ Ἠi industriale p©nŁ 

la investiἪii financiare, investiἪii ´n domenii agricole sau de altŁ naturŁ. Ċn multe cazuri, aceste 

investiἪii joacŁ un rol central ´n dezvoltarea economiilor naἪionale.2 Indiferent de forma lor, 

investiἪiile strŁine directe se confruntŁ cu riscuri deosebite din cauza intervenἪiei statelor gazdŁ ´n 

afacerile investitorilor. Aceste tipuri de acἪiuni guvernamentale sunt adesea motivate de scopuri Ἠi 

obiective politice interne, inclusiv politici de reglementare sau interese economice locale.3 Din 

punct de vedere istoric, investitorii strŁini se bucurau de protecἪii limitate ´mpotriva acestori tipuri 

de acἪiuni guvernamentale. 

Pentru Republica Moldova, atragerea Ἠi protejarea investiἪiilor strŁine este o misiune 

importantŁ. ImportanἪa investiἪiilor este reflectatŁ ´n preambulul Legii nr. 81/2004 cu privire la 

investiἪiile ´n activitatea de ´nreprinzŁtor care scoate ´n evidenἪŁ importanŞa atragerii investiŞiilor 

strŁine ´n Republica Moldova, precum Ἠi necesitatea promovŁrii ĸi protejŁrii lor. Astfel, pentru 

atingerea acestor obiective, legiuitorul Ἠi-a propus crearea condiἪiilor economice Ἠi juridice stabile, 

juste ĸi echitabile pentru activitatea investiŞionalŁ, Ἠi stabilirea de garanŞii egale pentru investitorii 

autohtoni ĸi strŁini, precum Ἠi pre´nt©mpinarea Ἠi ´nlŁturarea cauzelor ce pot afecta investitorii ĸi 

investiŞiile lor.4 De asemenea, Legea nr. 179/2008 cu privire la parteneriatul public-privat vine sŁ 

contribuie la atragerea investiἪiilor private pentru realizarea proiectelor de interes public, al 

 
1 NEUMAYER, E., SPESS, L. Do Bilateral Investment Treaties Increase Foreign Direct Investment to Developing 

Countries? In: LSE Research Online [online]. 2005, no.33(10), pp. 1567-1585 [citat 02.09.2022]. ISSN 1857 - 7745 

Disponibil: http://eprints.lse.ac.uk/627/1/World_Dev_(BITs).pdf 
2 REISMAN, M., CRAWFORD, J, eds. Foreign Investment Disputes: Cases, Materials and Commentary. Second 

Edition. London: Kluwer Law International, 2014, p. 753. ISBN 978-9041152657. 
3 BORN, G. International Arbitration: Law and Practice, Second Edition. London: Kluwer Law International, 2015, 

p. 417. ISBN 978-9041166371. 
4 Legea cu privire la investiἪiile ´n activitatea de ´ntreprinzŁtor: nr.81 din 18 martie 2004. In: Monitorul Oficial al 

Republicii Moldova, 2008, nr.64-66, preambul. A se vedea Ἠi Art.2(1) care stipuleazŁ cŁ ñInvestiŞiile ´n Republica 

Moldova s´nt reglementate de ConstituŞia Republicii Moldova, de prezenta lege, de alte legi ĸi acte normative, precum 

ĸi de  tratatele internaŞionale la care Republica Moldova este parteò. 

http://eprints.lse.ac.uk/627/1/World_Dev_(BITs).pdf
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creĸterii eficienŞei ĸi calitŁŞii serviciilor, lucrŁrilor publice ĸi altor activitŁŞi de interes public ĸi al 

utilizŁrii eficiente a patrimoniului public.5 Acest deziderat este reiterat ´ndeosebi ´n lumina 

angajamentelor asumate de cŁtre Republica Moldova prin ´ncheierea Acordului de Asociere cu 

Uniunea EuropeanŁ. AceastŁ misiune a fost consolidatŁ Ἠi de obἪinerea statutului de candidat 

pentru aderarea la Uniunea EuropeanŁ, ´n anul 2022.  

Ċn acest sens, Republica Moldova, a ratificat mai multe tratate investiἪionale cum ar fi, spre 

exemplu: Tratatul Cartei Energiei la data de 22 iunie 1996, ´n vigoare pentru Republica Moldova 

la data de 16 aprilie 1998; ConvenἪia ICSID ´n vigoare pentru Republica Moldova din 4 iunie 

2011. La fel Republica Moldova este parte la aproximativ 40 de tratate bilaterale de protecἪie Ἠi 

promovare a investiἪiilor. Ċn acest sens au fost ´ncheiate tratate bilaterale de protecἪie Ἠi promovare 

a investiἪiilor cu Rom©nia, China, Statele Unite ale Americii, Turcia, Germania, Polonia, Ungaria, 

Finlanda, Ucraina, Olanda, Uzbekistan, ElveἪia, Marea Britanie, Bulgaria, Uniunea EconomicŁ 

Belgia-Luxembourg, Israel, FranἪa, Azerbaijan, FederaἪia RusŁ, Grecia, Georgia, Republica CehŁ, 

Belarus, Lituania, Letonia, Austria, CroaἪia, Kuwait, Tajikistan, Kyrgyzstan, Bosnia Ἠi 

Herzegovina, Slovenia, Albania, Spania, Cipru, Slovacia, Estonia, Muntenegru, Ἠi Canada.6 

Av©nd ´n vedere cŁ activitatea umanŁ, indiferent de natura sa, poate sŁ cauzeze ´n mod 

inevitabil conflicte juridice, ´n situaἪia datŁ fiind vorba de conflicte de naturŁ investiἪionalŁ, a fost 

necesarŁ crearea unui instrument internaἪional de apŁrare a investitorilor strŁini. Astfel, acele 

mecanisme internaἪionale prin care este realizatŁ protecἪia investiἪiilor strŁine prevŁd o serie de 

mijloace de soluἪionare a disputelor investiἪionale, printre care Ἠi arbitrajul internaἪional. Astfel, 

arbitrajul internaἪional este una dintre cele mai vechi forme de soluἪionare a disputelor.7 Disputele 

investiἪionale sunt soluἪionate la una din instituἪiile arbitrale competente conform tratatului 

investiἪional aplicabil, ´n baza cŁruia reclamantul iniἪiazŁ procedura arbitralŁ. Aceste instituἪii sunt, 

de regulŁ, Centrul InternaἪional pentru Reglementarea Diferendelor relative la InvestiἪii al BŁncii 

Mondiale, Institutul de Arbitraj al Camerei de ComerἪ din Stockholm sau Curtea PermanentŁ de 

Arbitraj de la Haga.8 Comparativ cu arbitrajul comercial, care se bazeazŁ pe o convenἪie arbitralŁ 

 
5 Legea cu privire la parteneriatul public-privat: nr.179 din 10 iulie 2008. In: Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 

2008, nr.165-166, preambul.  
6 Lista tratatelor bilaterale de protecἪie Ἠi promovare a investiἪiilor la care Republica Moldova este parte poate fi 

consultatŁ aici: https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/countries/172/moldova-

republic-of; DOLEA, S., LEU, C. Protection of Chinese investments in Moldova [online]. ChiἨinŁu: Juridice Moldova 

2021 [citat 01.06.2022]. Disponibil: https://juridicemoldova.md/wp-content/uploads/2021/06/Protection-of-Chinese-

investments-in-Moldova-6-June-2021.pdf 
7 LAZŀR, D. Etape de dezvoltare a instituŞiei arbitrajului internaŞional relevante pentru eficacitatea internaŞionalŁ a 

sentinŞelor arbitrale. In: Studia Universitatis Moldaviae. 2015, nr. 11 / 2015, pp. 95-98. ISSN 1814-3199. 
8 At©t tratatele bilaterale la care Republica Moldova este parte, c©t Ἠi Carta EnergeticŁ prevŁd 3 mijloace arbitrale, ele 

fiind: a) soluἪionarea diferendului la Centrul InternaἪional pentru Reglementarea Diferendelor relative la InvestiἪii; b) 

Institutul de Arbitraj al Camerei de ComerἪ din Stockholm; Ἠi c) prin arbitraj ad-hoc conform Regulamentului 

https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/countries/172/moldova-republic-of
https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/countries/172/moldova-republic-of
https://juridicemoldova.md/wp-content/uploads/2021/06/Protection-of-Chinese-investments-in-Moldova-6-June-2021.pdf
https://juridicemoldova.md/wp-content/uploads/2021/06/Protection-of-Chinese-investments-in-Moldova-6-June-2021.pdf
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materializatŁ printr-o clauzŁ compromisorie sau printr-un compromis ´ncheiat de subiecἪi privaἪi, 

cu referire la un litigiu arbitrabil, arbitrajul investiἪional ´Ἠi are fundamentul ´n tratatele 

investiἪionale ´ncheiate ´ntre state, prin care pŁrἪile semnatare se obligŁ sŁ protejeze investiἪiile 

naἪionalilor celuilalt stat contractant.9 

Tratatele investiἪionale sunt mecanisme care oferŁ o mŁsurŁ de protecἪie a investiἪiilor 

strŁine. Prevederile TII-urilor completeazŁ ´n calitatea lor de lex specialis normele de drept 

internaἪional cutumiar ´n materia protecἪiei investiἪiilor strŁine. Majoritatea TII-urilor sunt 

structurate ´n cinci pŁrἪi: (1) definiἪii, care includ adesea o definiἪie largŁ a investiἪiilor strŁine Ἠi a 

investitorilor strŁini; (2) obligaἪii generale ale statelor gazdŁ; (3) standarde privind exproprierea 

nelegitimŁ; (4) standarde privind transferurile valutare; Ἠi (5) prevederi cu referire la soluἪionarea 

disputelor dintre investitorii strŁini Ἠi statele gazdŁ. Sunt incluse, de asemenea, Ἠi alte dispoziἪii 

speciale.10 AceastŁ structurŁ variazŁ ´n diferitele TII -uri ´ncheiate de diferite state.11  

ObligaἪiile generale asumate de guverne prevŁd cŁ acestea sunt obligate sŁ ofere 

investiἪiilor strŁine: (1) un tratament just Ἠi echitabil; (2) o protecἪie Ἠi securitate deplinŁ a 

investiἪiilor strŁine; (3) un tratament faἪŁ de investiἪiile strŁine nu mai puἪin favorabil dec©t cel 

cerut de dreptul internaἪional cutumiar; (4) un tratament naἪional (adicŁ tratament la fel de 

favorabil ca cel oferit naἪionalilor statului gazdŁ); Ἠi (5) tratamentul naἪiunii celei mai favorizate.12 

Ċn plus, guvernele sunt de acord ´n multe TII-uri sŁ nu se angajeze ´ntr-o conduitŁ care 

restricἪioneazŁ ´n mod arbitrar sau ´n mod discriminatoriu, funcἪionarea, ´ntreἪinerea, extinderea 

sau gestionarea investiἪiilor strŁine Ἠi se obligŁ sŁ ofere mijloace eficiente de apŁrare a drepturilor 

investitorilor ́ n vederea soluἪionŁrii oricŁror dispute investiἪionale. Ċn loc de termenul ñarbitrarò, 

unele tratate investiἪionale utilizeazŁ termenii ñnerezonabilò sau ñnejustificatò. Unele tratate 

 
UNCITRAL. Alte mijloace arbitrale aplicabile pentru diferendele dintre Republica Moldova Ἠi alἪi investitori nu sunt 

prevŁzute. BOS, M. The Protection of Foreign Investments in Dutch Court and Treaty Practice. In: VAN PANHUYS, 

H., HEERE, V., eds. International Law in The Netherlands. Amsterdam: Alphen aan den Rijn: Sijthoff & Noordhoff; 

1978, p. 122. ISBN 978-1-94881-057-1. 
9 GRIBINCEA, L. Natura juridicŁ a arbitrajului comercial internaŞional. In: Revista NaŞionalŁ de Drept. 2005, nr.10, 

pp.6-12. ISSN 1811-0770; GRIBINCEA, L. ImportanŞa arbitrajului comercial internaŞional. In: Revista NaŞionalŁ de 

Drept. 2005, nr.9, pp. 12-17. ISSN 1811-0770. 
10 SHU-ACQUAYE, F. The Protection of Foreign Direct Investments in Developing and Emerging Markets through 

the Instrumentality of Arbitration: Fair Game. In: Florida A&M University Law Review [online]. 2013, vol.9, nr.3, 

2013, p. 48 [citat 27.03.2023]. ISSN 1045-4241. Disponibil: https://commons.law. 

/viewcontent.cgi?article=1098&context=famulawreview 
11 REISMAN, M., CRAWFORD, J, eds. Foreign Investment Disputes: Cases, Materials and Commentary. Second 

Edition. London: Kluwer Law International, 2014, p. 753. ISBN 978-9041152657. 
12 CREMADES, B. Arbitration in Investment Treaties: Public offer of arbitration in investment protection treaties, p. 

3 [citat 05.10.2022] Disponibil: https://www.cremades.com/pics/contenido/File634528980336478688.pdf 

https://commons.law.famu.edu/cgi/viewcontent.cgi?article=1098&context=famulawreview
https://commons.law.famu.edu/cgi/viewcontent.cgi?article=1098&context=famulawreview
https://www.cremades.com/pics/contenido/File634528980336478688.pdf


15 

obligŁ, de asemenea, guvernele sŁ respecte toate angajamentele asumate faἪŁ de investitorii strŁini, 

printr-o prevedere care este denumitŁ ñclauza umbrelŁò.13  

Este de menἪionat cŁ Ἠi legislaἪia naἪionalŁ a Republicii Moldova prevede anumite garanἪii 

de protecἪie a investiἪiilor strŁine. Spre exemplu, art. 5(2) din Legea nr. 81/2004 cu privire la 

investiἪiile ´n activitatea de ´ntreprinzŁtor stipuleazŁ cŁ Republica Moldova asigurŁ ñun regim de 

securitate ĸi protecŞie deplinŁ ĸi permanentŁ a tuturor investiŞiilor, indiferent de forma lorò, ´n 

conformitate cu legislaŞia naἪionalŁ Ἠi cu tratatele internaŞionale privind promovarea Ἠi protecἪia 

investiἪiilor strŁine, la care Republica Moldova este parte.14 Art. 6 al aceleaἨi legi menἪioneazŁ cŁ: 

ñ́ n Republica Moldova investiŞiile nu pot fi supuse discriminŁrii ´n funcŞie de cetŁŞenie, domiciliu, 

reĸedinŞŁ, loc de ´nregistrare sau de activitate, stat de origine al investitorului sau al investiŞiei, 

sau din orice alt motivò. Prevederea ´n continuare menἪioneazŁ cŁ ñinvestitorilor li se acordŁ 

condiŞii echitabile ĸi egale de activitate, care exclud aplicarea de mŁsuri discriminatorii ce ar 

putea ´mpiedica dirijarea, operarea, ´ntreŞinerea, folosirea, fructificarea, achiziŞionarea, 

extinderea sau gestionarea investiŞiilorò.15 De asemenea, orice facilitate acordatŁ investitorilor, 

inclusiv ´n cadrul parteneriatului public-privat, ´n vederea realizŁrii politicilor statului ´n toate 

sferele economiei, sau orice altŁ facilitate acordatŁ unui investitor Ἠi a investiŞiilor sale, sunt 

respectate Ἠi nu sunt discriminate.16 

De asemenea, art. 9 din Legea nr. 81/2004 cu privire la investiἪiile ´n activitatea de 

´ntreprinzŁtor reglementeazŁ garanἪia respectŁrii drepturilor investitorului. Astfel, legea prevede 

cŁ autoritŁŞile publice s´nt obligate sŁ respecte drepturile investitorilor acordate prin lege. Prin 

urmare, ´n cazul vŁtŁmŁrii unui drept al investitorului de cŁtre o autoritate publicŁ, investitorul are 

dreptul sŁ solicite ´nlŁturarea ´ncŁlcŁrii ĸi repararea prejudiciului.17 O prevedere importantŁ din 

lege este cea cu privire la garanἪia contra exproprierii investiἪiilor. Astfel, art.10(1) din Legea nr. 

81/2004 cu privire la investiἪiile ´n activitatea de ´ntreprinzŁtor prevede cŁ: ñinvestiŞiile nu pot fi 

expropriate ori supuse unor mŁsuri cu efect similar care priveazŁ, ´n mod direct sau indirect, 

investitorul de titlul de proprietate sau de controlul efectiv asupra investiŞieiò. ExcepἪiile de la 

aceastŁ regulŁ sunt enumerate ´n art. 10(2) din aceeaἨi lege, care stipuleazŁ cŁ activitatea de 

investiŞii nu poate fi ´ntreruptŁ silit dec©t ´n urmŁtoarele condiŞii: ña) ´ntreruperea se opereazŁ din 

motivele de utilitate publicŁ, cu o dreapta ĸi prealabilŁ despŁgubire, ĸi nu este discriminatorie; ѽi 

 
13 REISMAN, M., CRAWFORD, J, eds. Foreign Investment Disputes: Cases, Materials and Commentary. Second 

Edition. London: Kluwer Law International, 2014, p. 754. ISBN 978-9041152657. 
14 Legea cu privire la investiἪiile ´n activitatea de ´ntreprinzŁtor: nr.81 din 18 martie 2004. In: Monitorul Oficial al 

Republicii Moldova, 2008, nr.64-66, art. 5(2).  
15 Ibidem, art. 6. 
16 Ibidem.  
17 Ibidem, art. 9. 
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b) ´ntreruperea se datoreazŁ condiŞiilor contractuale stabilite ´n cadrul parteneriatului public-

privatò.18 AceastŁ reglementare ´Ἠi are aplicabilitatea sub umbrela art. 46 (2) din ConstituἪia 

Republicii Moldova, care prevede cŁ nimeni nu poate fi expropriat dec©t pentru o cauzŁ de utilitate 

publicŁ, stabilitŁ potrivit legii, cu dreaptŁ Ἠi prealabilŁ despŁgubire. 

Ċn unele cazuri, investitorii ar putea solicita protecἪia diplomaticŁ a statului lor de origine, 

care, la r©ndul sŁu, ar susἪine revendicŁrile naἪionalilor sŁi ´mpotriva statului strŁin. AceastŁ formŁ 

de protecἪie este discreἪionarŁ. 

Ca alternativŁ, un investitor strŁin ar putea sŁ ´Ἠi soluἪioneze disputa ´n instanἪele naἪionale 

a statului gazdŁ. Cu toate acestea, deseori, instanἪele respective sunt un for nesatisfŁcŁtor pentru 

soluἪionarea disputelor care decurg din acἪiuni guvernamentale a statului gazdŁ. Ċn special, ´n 

statele ´n care independenἪa judiciarŁ nu este asiguratŁ, instanἪele locale sunt adesea incapabile sŁ 

fie foruri neutre Ἠi imparἪiale pentru investitorii strŁini.19 Ċn egalŁ mŁsurŁ, legislaἪia localŁ a statelor 

gazdŁ oferŁ adesea un regim juridic nesatisfŁcŁtor pentru investiἪiile strŁine, ´n parte, deoarece este 

supusŁ unor schimbŁri unilaterale, care ar putea fi nefavorabile investitorilor strŁini.20 

Problema pe care intenἪioneazŁ sŁ o abordeze prezenta lucrare apare din interacἪiunea 

dintre diferite regimuri juridice ´n contextul arbitrajului investiἪional. Tratatele investiἪionale 

protejeazŁ ñinvestiѿiileò, care pot fi realizate prin intermediul unui instrument separat, cum ar fi un 

contract ´ntre investitorul strŁin sau filiala sa localŁ Ἠi statul gazdŁ. Aceste contracte reglementeazŁ 

drepturile Ἠi obligaἪiile pŁrἪilor la contract. Aceste contracte conἪin de obicei propria lor clauzŁ de 

selecἪie a forului, sau o convenἪie arbitralŁ cu privire la disputele contractuale. Ċn schimb, tratatele 

bilaterale Ἠi multilaterale de investiἪii nu sunt, ´n general, preocupate de astfel de detalii.21 DeἨi, ´n 

mod incontestabil, prevederile din tratatele investiἪionale dau naἨtere unor obligaἪii legale, nu 

´ntotdeauna formularea acestor prevederi aduce claritate cu privire la aplicabilitatea Ἠi scopul lor.22 

 
18 Legea cu privire la investiἪiile ´n activitatea de ´ntreprinzŁtor: nr.81 din 18 martie 2004. In: Monitorul Oficial al 

Republicii Moldova, 2008, nr.64-66, art. 10. 
19 FRANCK, S. The Nature and Enforcement of Investor Rights Under Investment Treaties: Do Investment Treatment 

Treaties Have a Bright Future. In: Articles in Law Reviews & Other Academic Journals [online]. 2005, pp. 52-98 [citat 

04.08.2022]. ISSN 1857-0461. Disponibil:  

https://digitalcommons.wcl.american.edu/cgi/viewcontent.cgi?article=2597&context=facsch_lawrev 
20 BORN, G. International Arbitration: Law and Practice, Second Edition. London: Kluwer Law International, 2015, 

pp. 418-419. ISBN 978-9041166371. 
21 Agreement between the Government of the United Kingdom and Northern Ireland and the Government of the 

Republic of Argentina for the Promotion and Protection of Investments, semnat la 11 decembrie 1990, ´n vigoare din 

19 februarie 1993, art. 2(2) [citat 15.01.2023]. Disponibil: https://investmentpolicy.unctad.org/international-

investment-agreements/treaty-files/126/download 
22 SHELBAYA, M., KATSIKIS D. Combating Norm and Forum Shopping in Investment Arbitration. In: ZIADE, N. 

BCDR International Arbitration Review. Amsterdam: Kluwer Law International, 2016, vol. 3, no. 2, p. 279. ISSN 

2352-7374. 

https://digitalcommons.wcl.american.edu/cgi/viewcontent.cgi?article=2597&context=facsch_lawrev
https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-files/126/download
https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-files/126/download
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Cu toate acestea, aceste douŁ sfere de protecἪie trebuie sŁ fie distincte. Cu alte cuvinte, tratatele 

investiἪionale trebuie sŁ aibŁ un domeniu de aplicare materialŁ, care sŁ fie distinct de cel al 

contractului.23 Astfel, o ´ncŁlcare a unui tratat investiἪional trebuie sŁ fie distinctŁ de neexecutarea 

sau executarea necorespunzŁtoare a unei obligaἪii contractuale. 

Unele tribunale arbitrale au constatat cŁ o coduitŁ pur comercialŁ poate fi calificatŁ drept 

o ´ncŁlcare a contractului, cum ar fi ´n cazul neexecutŁrii sau executŁrii necorespunzŁtoare a 

obligaἪiilor contractuale de cŁtre stat ´n raport cu investitorii strŁini.24 Astfel, prevederea conform 

cŁreia ñinvestiѿiilor... trebuie sŁ li se acorde ´ntotdeauna un tratament just ѽi echitabilò, care se 

regŁseἨte de obicei ´n tratatele investiἪionale, a fost interpretatŁ de unele tribunale ca fiind capabilŁ 

sŁ fie implementatŁ prin orice ´ncŁlcare ale aἨteptŁrilor legitime ale unui investitor, ceea ce 

presupune cŁ aproape toate ´ncŁlcŁrile contractuale pot fi tratate ca ´ncŁlcŁri ale tratatului 

investiἪional. Ċn mod similar, unele tribunale au extins domeniul de aplicare al standardului de 

ñprotecѿie ѽi securitate deplinŁò pentru a cuprinde, de asemenea, simple ´ncŁlcŁri ale aἨteptŁrilor 

legitime ale investitorului. De exemplu, tribunalul arbitral ´n cauza CME v. Republica CehŁ a 

constatat cŁ rezoluἪiunea unui contract a fost echivalat cu o ´ncŁlcare a tratamentului just Ἠi 

echitabil.25 Astfel, un investitor care este parte la un contract ´ncheiat cu statul gazdŁ Ἠi care 

considerŁ cŁ acel stat Ἠi-a ´ncŁlcat obligaἪiile contractuale, poate solicita ca conduita statului sŁ fie 

examinatŁ fie ´n conformitate cu contractul investiἪional Ἠi legea sa aplicabilŁ, fie ´n conformitate 

cu tratatul investiἪional aplicabil, sau poate opta pentru ambele opἪiuni.26 

Problema nu este ´nsŁ doar ´n eventualul risc ce Ἢine de dubla compensaἪie pentru una Ἠi 

aceeaἨi pretinsŁ ´ncŁlcare a contractului Ἠi a tratatului investiἪional. Ori de c©te ori se considerŁ cŁ 

aceeaἨi conduitŁ poate constitui o ´ncŁlcare a unui tratat, c©t Ἠi o ´ncŁlcare a contractului, 

investitorul are opἪiunea de a solicita protecἪia drepturilor sale at©t ´n temeiul raportului contractual 

c©t Ἠi ´n temeiul raportului investiἪional guvernat de tratatul investiἪional. AceastŁ discreἪie creeazŁ 

interpretŁri neuniforme ´n jurisprudenἪa arbitrajului investiἪional. 

 
23 Agreement between the Government of the United Kingdom and Northern Ireland and the Government of the 

Republic of Argentina for the Promotion and Protection of Investments, semnat la 11 decembrie 1990, ´n vigoare din 

19 februarie 1993, art. 2(2) [citat 15.01.2023]. Disponibil: https://investmentpolicy.unctad.org/international-

investment-agreements/treaty-files/126/download 
24 SGS Soci®t® G®n®rale de Surveillance S.A. y. La Republica del Paraguay, Caso CIADI N. ARB/07/29, Decision 

sobre Jurisdiccion, fecha 12 de febrero 2010, para. 146 [citat 13.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw1528.pdf; Noble Ventures, Inc. v. Romania, ICSID 

Case No. ARB/01/11, Award of 12 October 2005, para. 82 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0565.pdf  
25 CME Czech Republic B.V. v. The Czech Republic, UNCITRAL Arbitration Rules, Partial Award of 13 September 

2011, para. 611 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0178.pdf 
26 Ibidem, para. 613.  

https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-files/126/download
https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-files/126/download
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw1528.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0565.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0178.pdf
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Ċn primul r©nd, normele aplicabile pot fi Ἠi adesea sunt neuniforme. De exemplu, un 

contract guvernat de legea englezŁ, cum ar fi contractul de concesiune, nu obligŁ statul sŁ acἪioneze 

proporἪional sau cu bunŁ-credinἪŁ ´n raport cu cealaltŁ parte contractantŁ. Pe de altŁ parte, 

tribunalele arbitrale constituite ´n temeiul tratatelor investiἪionale au interpretat standardul de 

tratament just Ἠi echitabil ´n felul ´n care sŁ cuprindŁ Ἠi obligaἪiile statului de a acἪiona proporἪional 

Ἠi cu bunŁ-credinἪŁ faἪŁ de investitorii strŁini. Astfel, obligaἪiile prevŁzute de tratatele 

investiἪionale ar acoperi ñvidulò contractual. Ċn al doilea r©nd, regula lex specialis derogat legi 

generali ar trebui sŁ excludŁ norma generalŁ din tratatul investiἪional, ´n favoarea normei speciale 

prevŁzute de contractul investiἪional.  

ἧi mai controversatŁ este situaἪia ´n care un investitor poate invoca ´ncŁlcarea tratatului 

investiἪional ´n circumstanἪe ´n care ar ´ncŁlca el ´nsuἨi contractul investiἪional. Astfel, ´n cauza 

Occidental v. Ecuador, tribunalul arbitral a reἪinut cŁ, deἨi investitorul a ´ncŁlcat contractul de 

investiἪii aplicabil Ἠi chiar dacŁ Ecuadorul avea dreptul de a rezilia contractul de investiἪii pe acest 

temei, decizia sa de a rezilia contractul a ´ncŁlcat standardul tratamentului just Ἠi echitabil din 

tratat, deoarece mŁsura datŁ era disproporἪionatŁ cu gravitatea ´ncŁlcŁrii contractului de cŁtre 

investitorul strŁin.27 Problema se agraveazŁ atunci c©nd investitorul urmeazŁ ambele cŁi simultan, 

supun©nd astfel conduita statului la douŁ regimuri diferite Ἠi la examinarea disputei de cŁtre douŁ 

sau mai multe foruri de adjudecare. Ċntr-o astfel de situaἪie, investitorul poate recupera daune 

pentru orice conduitŁ atribuibilŁ statului, ´naint©nd pretenἪii ´n toate forurile disponibile.  

Ċn plus, posibilitatea unui investitor sŁ iniἪieze proceduri at©t ´n faἪa forurilor desemnate 

contractual, c©t Ἠi ´n faἪa forurilor constituite ´n temeiul tratatelor investiἪionale poate permite unui 

investitor sŁ exercite presiuni nejustificate asupra statului gazdŁ. AceastŁ situaἪie multiplicŁ 

costurile statului gazdŁ Ἠi presiunea politicŁ de a participa ´n litigii similare ´n faἪa unor foruri 

diferite. 

ConsiderŁm cŁ implicaἪia tuturor acestor elemente este cŁ jurisdicἪia contractualŁ poate fi 

invocatŁ ´n baza oricŁrei clauze generice de soluἪionare a litigiilor suficient de clare ´ntr-un tratat 

investiἪional. Dar aceastŁ concluzie este supusŁ unui numŁr de calificŁri care ´i limiteazŁ 

semnificativ domeniul de aplicare.  

Prima calificare este cŁ revendicarea contractualŁ trebuie caracterizatŁ ´n acelaἨi timp drept 

o revendicare referitoare la investiἪii. A doua calificare presupune cŁ nu poate exista jurisdicἪie 

contractualŁ ´n temeiul unui TII dec©t ´n ceea ce priveἨte un contract de investiἪii cu statul ´nsuἨi, 

 
27 Occidental Petroleum Corporation, Occidental Exploration and Production Company v. La Republica del Ecuador, 

Caso CIADI No. ARB/06/11, Laudo, fecha 5 de octubre de 2012, para. 452 [citat 13.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw1095.pdf  

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw1095.pdf
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dar nu cu o entitate de stat separatŁ cu personalitate juridicŁ proprie. Ċn doctrinŁ se susἪine cŁ 

problema este una de atribuire a conduitei entitŁἪilor Ἠi organelor guvernamentale cŁtre stat, ´n 

temeiul capitolului 2 al pŁrἪii I din Proiectul de Articole CDI.28 Cu toate acestea, problema 

atribuirii apare atunci c©nd se urmŁreἨte tragerea la rŁspundere a statului pentru o anumitŁ 

´ncŁlcare a unei obligaἪii internaἪionale, inclusiv una care decurge ´n temeiul unei dispoziἪii de 

fond a unui TBI.29 A treia calificare se referŁ la situaἪia ´n care contractul de investiἪii cu statul 

gazdŁ conἪine o clauzŁ exclusivŁ de soluἪionare a litigiilor. Un investitor care invocŁ competenἪa 

forului desemnat contractual trebuie sŁ respecte el ´nsuἨi aranjamentele sale contractuale pentru 

soluἪionarea litigiilor cu statul gazdŁ. Astfel, este injust de a acorda investitorului posibilitatea de 

a alege opἪiunea de a iniἪia un arbitraj ´n temeiul unui tratat de investiἪii, fiind legat de clauza de 

selecἪie a forului (sau clauza arbitralŁ) din contractul de investiἪii.30 Principiul pacta sunt servanda 

a constituit baza pentru decizia majoritarŁ ´n cauza SGS v. Filipine, unde s-a stabilit cŁ o 

revendicare ´n temeiul unui TBI nu poate fi invocatŁ ´n mod paralel cu invocarea unei prevederi 

ale contractului de investiἪii.31 

Ċn doctrina juridicŁ din Republica Moldova subiectul soluἪionŁrii litigiilor contractuale ´n 

arbitrajul investiἪional a fost abordat tangenἪial. Majoritatea lucrŁrilor publicate se referŁ la arbitraj 

ca metodŁ de soluἪionare a disputelor contractuale. Acest subiect a fost abordat ´n mare parte de 

cŁtre A. BŁieἨu, V. Cojocaru, L. Gribincea, V. BabŁrŁ, D. LazŁr, E. Belei, A. Prisac, M. BuruianŁ 

Ἠi alἪi doctrinari. 

Ċn aceste circumstanἪe, actualitatea Ἠi importanἪa temei este, ´n opinia noastrŁ, 

incontestabilŁ. Ea se manifestŁ prin importanἪa Ἠi perspectivele investiἪiilor strŁine ´n dezvoltarea 

economiei Republicii Moldova. Astfel, investiἪiile directe pot fi realizate prin intermediul 

contractelor investiἪionale ´ncheiate cu statul gazdŁ. Pornind de la faptul cŁ oricare activitate 

investiἪionalŁ poate cauza dispute ´ntre investitorii strŁini Ἠi autoritŁἪile Republicii Moldova, 

evaluarea multidimensionalŁ a riscurilor Ἠi efectelor soluἪionŁrii litigiilor contractuale ´n arbitrajul 

investiἪional constituie un exerciἪiu actual pentru doctrinari Ἠi practicieni ´n domeniu. Aceasta 

 
28 OLLESON, S. Attribution in Investment Treaty Arbitration. In: ICSID Review. 2016, vol. 31(2), p. 451. ISSN 0258-

3690. 

Olleson S. Attribution in Investment Treaty Arbitration // ICSID Review, Vol. 31(2), 2016, p. 460; CARON, D. The 

Basis of Responsibility Attribution and Other Trans-Substantive Rules. In: LILLICH, D., MAGRAW, D., eds. The 

Iran-United States Claims Tribunal: Its Contribution To The Law Of State Responsibility. Washington: American 

Society of International Law Transnational Publishers, 1998, pp. 126. ISBN 978-15-71-05002-1. 
29 DOUGLAS, Z. The International Law of Investment Claims. London: Cambridge University Press, 2005, p. 362. 

ISBN 978-1107411364. 
30 BŀIEἧU, A. ConvenŞia de arbitraj ï bazŁ juridicŁ pentru soluŞionarea litigiilor pe cale arbitralŁ. Analele ĸtiinŞifice 

ale USM. Seria ĸtiinŞe socioumanistice. 2003, vol.1, pp. 44-63. ISSN 1857-3665. 
31 A se vedea: LAZŀR, D., PLOTNIC, O. SoluŞionarea litigiilor de consum pe cale arbitralŁ: actualitate ĸi 

perspective ´n legislaŞia Republicii Moldova. In: Revista naѿionalŁ de drept. 2014, nr.1(159), pp. 76-79. ISSN 1811-

0770. 
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presupune necesitatea de a efectua un studiu ἨtiinἪific viz©nd soluἪionarea litigiilor contractuale ´n 

arbitrajul investiἪional. 

Scopul lucrŁrii. Scopul lucrŁrii constŁ ´n efectuarea unei cercetŁri Ἠi identificarea unor 

recomandŁri pentru Republica Moldova ´n ce priveἨte soluἪionarea litigiilor contractuale ´n 

arbitrajul investiἪional Ἠi efectele acesteia. Acest scop include analiza aspectelor teoretico-practice 

legate de efectele soluἪionŁrii litigiilor contractuale de cŁtre tribunalele arbitrale investiἪionale. 

Pentru eficientizarea cadrului aplicabil litigiilor respective se propune ca scop Ἠi formularea unor 

recomandŁri ´n vederea evitŁrii proceselor paralele privind una Ἠi aceeaἨi disputŁ, examinate ´n 

mod simultan de foruri desemnate contractual Ἠi foruri desemnate de tratatele investiἪionale 

aplicabile. Astfel, pentru ca sistemul de soluἪionare a disputelor investiἪionale sŁ fie funcἪional Ἠi 

just, statul gazdŁ nu trebuie sŁ fie expus unor situaἪii de iniἪiere a procedurilor paralele. Ċn caz 

contrar, statul gazdŁ poate fi ´n prezenἪa riscului unei dublei compensŁri ´n cadrul proceselor 

respective. 

Obiectivele cercetŁrii. Ċn vederea realizŁrii scopului propus, au fost statuate urmŁtoarele 

obiective: 

Ċn materia doctrinei arbitrajului investiἪional 

1) Conceptualizarea Testului Salini ́ n materia competenἪei materiale a tribunalului arbitral. 

2) Sintetizarea teoreticŁ a limitelor responsabilitŁἪii statului ´n atribuirea conduitei ilicite a 

organelor Ἠi entitŁἪilor sale cŁtre stat. 

3) Conturarea limitelor capacitŁἪii guvernamentale a acἪiunilor ´ntreprinse de entitŁἪile Ἠi 

organele statului ´n cadrul raporturilor contractuale cu investitorii strŁini. 

4) Constatarea aspectelor teoretice controversate cu privire la baza esenἪialŁ a acἪiunii 

´naintate ´n forul desemnat contractual Ἠi ´n faἪa tribunalului arbitral investiἪional. 

5) Identificarea mecanismelor de evitare a proceselor paralele, cu accentul pe puterea 

lucrului judecat Ἠi litispendenἪa. 

Cu privire la prevederile tratatelor investiἪionale la care Republica Moldova este parte 

6) A identifica problemele cu privire la definiἪiile investiѿiei incluse ´n tratatele 

investiἪionale la care Republica Moldova este parte, Ἠi de a propune soluἪii care ar exclude 

posibilitatea ´naintŁrii unor revendicŁri contractuale ´n arbitrajul investiἪional.  

7) A determina rolul clauzelor umbrelŁ ´n posibilitatea examinŁrii revendicŁrilor 

contractuale ´n arbitrajul investiἪional de cŁtre tribunalele arbitrale.  
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8) A sesiza aplicabilitatea clauzelor rŁscruce ´n soluἪionarea litigiilor contractuale ´n 

arbitrajul investiἪional. 

9) A evalua aplicabilitatea clauzelor de renunἪare ´n soluἪionarea litigiilor contractuale ´n 

arbitrajul investiἪional. 

10) A identifica soluἪii de avansare a calitŁἪii de negociere a tratatelor investiἪionale 

´ncheiate de cŁtre Republica Moldova cu state terἪe prin atragerea specialiἨtilor ´n dreptul 

internaἪional investiἪional Ἠi arbitrajul investiἪional la ´ntocmirea Ἠi negocierea tratatelor 

investiἪionale. 

Cu privire la legislaἪia Republicii Moldova aplicabilŁ investiἪiilor strŁine 

11) A evalua premisele pentru iniἪierea disputelor investiἪionale ´n temeiul legislaἪiei 

naἪionale a Republicii Moldova Ἠi determinarea regimului juridic naἪional aplicabil diferendelor 

investiἪionale. 

12) A identifica prevederile legislaἪiei naἪionale a Republicii Moldova care servesc drept 

sursŁ pentru iniἪierea procedurilor judiciare at©t ´n temeiul legislaἪiei naἪionale, c©t Ἠi ´n temeiul 

tratatelor investiἪionale. 

13) A stabili circumstanἪele de includere a conceptului ñdisputŁ asociatŁ aceluiaѽi raport 

juridicò ´n legislaἪia naἪionalŁ, cu referire la examinarea revendicŁrilor contractuale de cŁtre 

tribunalele arbitrale investiἪionale. 

14) A sesiza condiἪiile care ar asigura aplicarea legislaἪiei Republicii Moldova la 

soluŞionarea diferendelor investiἪionale. 

15) A analiza compatibilitatea Legii nr. 81/2004 ´n materia recunoaἨterii hotŁr©rilor 

arbitrale strŁine cu rigorile ConvenἪiei de la New York pentru recunoaἨterea Ἠi executarea 

hotŁr©rilor arbitrale strŁine semnatŁ la 7 iunie 1959, ´n vigoare pentru Republica Moldova din 30 

iulie 1998. 

16) A stabili premisele pentru soluἪionarea ´n arbitrajul investiἪional a revendicŁrilor 

contractuale ´n legŁturŁ cu parteneriatele publice-private.  

17) A evalua coraportul dintre contractul investiἪional guvernat de legislaἪia naἪionalŁ Ἠi 

tratatele investiἪionale ´n materia reparŁrii prejudiciului cauzat investitorului de cŁtre o autoritate 

angajatŁ ´ntr-un raport investiἪional. 

18) A identifica condiἪiile de excludere a altor remedii jurisdicἪionale ´n cazul ´n care pŁrἪile 

la un raport investiἪional au iniἪiat procedurile judiciare cu referire la o disputŁ investiἪionalŁ. 
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19) A constata particularitŁἪile interacἪiunii agenἪiilor Ἠi organelor statului implicate ´n 

disputele investiἪionale. 

20) A identifica condiἪiile ´n care un investitor strŁin poate iniἪia procese ´n faἪa diferitor 

instituἪii de arbitraj at©t ´n temeiul contractului investiἪional guvernat de legea Republicii Moldova, 

c©t Ἠi ´n temeiul tratatului investiἪional. 

21) A sesiza modele relevante de clauze de renunἪare la foruri alternative pentru a fi incluse 

´n modelele de contracte de parteneriat public-privat guvernate de legislaἪia Republicii Moldova. 

Ipoteza de cercetare. Cercetarea porneἨte de la ipoteza cŁ ´n urma procesului investiἪional 

pot apŁrea, inevitabil, dispute dintre Republica Moldova ca stat gazdŁ a investiἪiilor strŁine Ἠi 

investitorii  strŁini. Ċn unele cazuri, investiἪiile strŁine sunt realizate prin intermediul unui contract 

investiἪional ´ncheiat dintre investitorul strŁin Ἠi autoritatea competentŁ a statului gazdŁ. Un astfel 

de contract ar conἪine de regulŁ o propria clauzŁ de selecἪie a forului sau o clauzŁ arbitralŁ. Astfel, 

´n urma apariἪiei unei dispute care reiese din, sau ´n legŁturŁ cu contractul investiἪional, investitorul 

strŁin poate intenta procese at©t ´n temeiul contractului investiἪional, c©t Ἠi ´n temeiul tratatului 

investitional. Prin urmare, statul poate fi implicat ´n procese multiple Ἠi paralele care vizeazŁ ´n 

esenἪŁ aceeaἨi disputŁ. Ċn scopul minimalizŁrii unor asemenea situaἪii c©t Ἠi evitŁrii dublei 

compensŁri de cŁtre stat pentru una Ἠi aceeaἨi faptŁ prejudiciabilŁ, urmeazŁ de a:  

1) identifica cauzele care creeazŁ premise pentru procese paralele;  

2) identifica diferitele abordŁri privind soluἪionarea litigiilor contractuale ´n arbitrajul 

investiἪional, ca cel mai frecvent fenomen ´n declanἨarea proceselor paralele ´n arbitrajul 

investiἪional; Ἠi  

3) veni cu soluἪii ´n evitarea expunerii statului la procese paralele. 

Sinteza metodologiei de cercetare Ἠi justificarea metodelor de cercetare alese. Suportul 

teoretic metodologic al cercetŁrii ´l constituie realizŁrile fundamentale ´n domeniul dreptului 

internaἪional privat, precum Ἠi ale altor ramuri de drept. Caracterul complex al lucrŁrii determinŁ 

diversificarea metodelor ἨtiinἪifice generale utilizate (sistemicŁ, logicŁ, istoricŁ, comparativŁ). 

Baza teoreticŁ a cercetŁrii constituie lucrŁrile cercetŁtorilor din domeniul dreptului internaἪional 

privat, dreptului internaἪional public Ἠi dreptului procesual civil. Metodele de cercetare aplicate 

sunt metoda logicŁ, metoda comparativŁ Ἠi metoda istoricŁ. Ċn efectuarea analizei ´n prezenta tezŁ 

au fost aplicate unele principii generale, cum ar fi principiul identitŁἪii, principiul raἪiunii 

suficiente, principiul nonconcordanἪei, interpretarea logicŁ a textului normativ, la combatere Ἠi 

argumentare, etc. 
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CercetŁrile efectuate se bazeazŁ pe studierea doctrinei, cadrului normativ internaἪional 

investiἪional aplicabil, a legislaἪiei naἪionale a Republicii Moldova. Studiul se bazeazŁ pe 

cercetarea teoriei dreptului internaἪional investiἪional, ´n particular pe subiectul soluἪionŁrii 

litigiilor contractuale ´n arbitrajul investiἪional, abordat de cŁtre doctrinari Ἠi alἪi autori ´n 

monografii, articole ἨtiinἪifice Ἠi analize. Au fost analizate peste 30 de lucrŁri ἨtiinἪifice publicate 

´n Republica Moldova, Ἠi peste 150 de lucrŁri ἨtiinἪifice publicate peste hotare ´n limbile englezŁ, 

francezŁ, spaniolŁ, germanŁ Ἠi rusŁ. 

De asemenea, ´n investigaἪia realizatŁ au fost analizate prevederile tratatelor investiἪionale 

la care Republica Moldova este parte. Au fost analizate prevederile relevante subiectului 

soluἪionŁrii litigiilor contractuale ´n arbitrajul investiἪional prevŁzute de Tratatul Cartei Energiei, 

ConvenἪia ICSID, Tratatele Bilaterale de ProtecἪie Ἠi Promovare a InvestiἪiilor la care Republica 

Moldova este parte, precum Ἠi prevederile relevante ale legislaἪiei naἪionale a Republicii Moldova 

aplicabile investiἪiilor strŁine. 

Baza empiricŁ a lucrŁrii o constituie jurisprudenἪa tribunalelor arbitrale investiἪionale. 

Astfel, au fost analizate peste 250 de hotŁr©ri arbitrale ale tribunalelor arbitrale internaἪionale 

constituite ´n baza Tratatului Cartei Energiei Ἠi a Tratatelor Bilaterale de ProtecἪie Ἠi Promovare a 

InvestiἪiilor din peste 20 de ἪŁri, emise ´n cadrul procedurilor de arbitraj conform regulilor ICSID, 

UNCITRAL, LCIA, ICC, SCC Ἠi PCA. De asemenea, au fost analizate peste 20 de Decizii ale CIJ, 

precum Ἠi unele HotŁr©ri ale CJUE.  

Noutatea ἨtiinἪificŁ. Noutatea ἨtiinἪificŁ constŁ ´n faptul cŁ pentru prima datŁ ´n Republica 

Moldova este realizatŁ o investigaἪie detaliatŁ materializatŁ ´n forma unei teze de doctorat pe 

subiectul arbitrajului investiἪional, Ἠi ´n special pe soluἪionarea litigiilor contractuale ´n arbitrajul 

investiἪional. De asemenea, prezenta tezŁ de doctorat este o novaἪie ´n regiunea Europei Centrale 

Ἠi de Est, inclusiv ´n Rom©nia Ἠi Ucraina, acest subiect nefiind abordat ´n mod detaliat ´n vreo 

lucrare ´n domeniu. Noutatea subiectului este, de asemenea, determinatŁ de faptul cŁ dreptul 

investiἪional internaἪional Ἠi arbitrajul investiἪional este o subramurŁ relativ nouŁ, fiind 

materializatŁ doar ´n a doua parte a secolului XX.  

Ċn prezenta tezŁ sunt propuse noi definiἪii Ἠi clasificŁri. Ċn particular, a fost propusŁ 

definirea strictŁ a termenului ñinvestiѿieò, includerea clauzelor rŁscruce Ἠi a clauzelor de renunἪare 

´n textul tratatelor investiἪionale, ´n vederea evitŁrii proceselor paralele. De asemenea, sunt 

propuse viziuni Ἠi soluἪii originale referitoare la: 

 Elementele de competenἪŁ Ἠi admisibilitate care permit tribunalelor arbitrale investiἪionale 

sŁ soluἪioneze litigii contractuale ´n arbitrajul investiἪional; 
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 Aspecte de atribuire a conduitei organelor Ἠi entitŁἪilor de stat cŁtre state, ´n cadrul 

raporturilor contractuale investiἪionale; 

 Efectele soluἪionŁrii litigiilor contractuale ´n arbitrajul investiἪional, inclusiv ´n cauzele cu 

implicarea Republicii Moldova, rezultate ´n procese paralele de ordin contractual Ἠi 

investiἪional; 

 Mecanisme de evitare a procedurilor paralele Ἠi propuneri Ἠi soluἪii ´n acest sens. 

Problema ἨtiinἪificŁ a cercetŁrii este determinatŁ de necesitatea identificŁrii teoretice a 

mecanismelor de soluἪionare a litigiilor contractuale ´n arbitrajul investiἪional Ἠi efectele acestora. 

ImportanἪa teoreticŁ a lucrŁrii. Aceasta constŁ ´n identificarea problemelor ´n 

formulŁrile prevederilor tratatelor investiἪionale la care Republica Moldova este parte, care permit 

tribunalelor arbitrale investiἪionale sŁ examineze litigii contractuale Ἠi sŁ admitŁ pretenἪiile 

contractuale ´n arbitrajul investiἪional; identificarea intersecἪiei regimurilor guvernate de tratatele 

investiἪionale Ἠi regimurile juridice contractuale, prin prisma tratatelor internaἪionale investiἪionale 

la care Republica Moldova este parte; analiza abordŁrilor doctrinare privind problema soluἪionŁrii 

litigiilor contractuale ´n arbitrajul investiἪional, precum Ἠi sistematizarea unei baze teoretice 

existente pentru dezvoltarea cercetŁrii subiectului respectiv ´n Republica Moldova. 

Valoarea aplicativŁ a tezei. Concluziile, sugestiile Ἠi recomandŁrile expuse ´n prezenta 

tezŁ pot fi luate ´n considerare de organele competente ale Republicii Moldova ´n negocierea 

tratatelor investiἪionale, inclusiv Ἠi Ministerul Afacerilor Externe Ἠi IntegrŁrii Europene Ἠi 

Ministerul JustiἪiei ´n vederea negocierii Ἠi ´ncheierii unor tratate investiἪionale formulŁrile cŁrora 

vor exclude posibilitatea soluἪionŁrii litigiilor contractuale de cŁtre tribunalele arbitrale 

investiἪionale. Implementarea acestor sugestii vor minimiza riscurile expunerii statului la procese 

paralele iniἪiate at©t ´n temeiul contractelor investiἪionale c©t Ἠi ´n temeiul tratatelor investiἪionale. 

Ċn acelaἨi timp, concluziile Ἠi recomandŁrile pot fi luate ´n considerare de cŁtre organele statului 

competente ´n materia negocierii  Ἠi ´ncheierii contractelor investiἪionale, ´n vederea stabilirii unui 

cadru contractual clar cu privire la instanἪele concrete abilitate ´n soluἪionarea litigiilor 

contractuale. Lucrarea de asemenea vine a contribui ´n procesul de lege ferenda ´n materia 

promovŁrii Ἠi protecἪiei investiἪiilor strŁine, precum Ἠi poate fi utilizatŁ ´n procesul didactic la 

facultŁἪile de drept. 

Sumarul capitolelor tezei. Prezenta tezŁ cuprinde cinci capitole. Fiecare capitol conἪine 

concluzii care sintetizeazŁ rezultatele ἨtiinἪifice obἪinute. 

Ċn Capitolul 1 ï ñAnaliza situaѿiei ´n domeniul soluѿionŁrii litigiilor contractuale ´n 

arbitrajul investiѿionalò ï au fost examinate materialele ἨtiinἪifice referitoare la tema tezei, 

publicate at©t ´n Republica Moldova, c©t Ἠi peste hotare. Aceste materiale au facilitat rezolvarea 
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unor probleme importante privind soluἪionarea litigiilor contractuale ´n arbitrajul investiἪional. Au 

fost identificate aspecte privind soluἪionarea litigiilor contractuale ´n arbitrajul investiἪional ´n 

legŁturŁ cu care ´n materialele analizate existŁ puncte de vedere diferite Ἠi contradictorii. 

Ċn Capitolul 2 ï ñParticularitŁѿi de competenѿŁ a tribunalului arbitral ´n soluѿionarea 

litigiilor contractuale ´n arbitrajul investiѿionalò ï au fost analizate aspectele de competenἪŁ a 

tribunalului arbitral dob©ndite asupra persoanei Ἠi asupra investiἪiei. A fost expus cŁ ratione 

materiae este una dintre condiἪiile de exercitare a competenἪei care presupune faptul ca aporturile 

financiare ale investitorului pe teritoriul statului gazdŁ trebuie sŁ fie calificate drept investiἪii prin 

prisma noἪiunii definite de tratatul aplicabil Ἠi cŁ ñinvestiѿiaò este una dintre elementele care 

determinŁ competenἪa tribunalelor arbitrale investiἪionale. A fost stabilit cŁ majoritatea tratatelor 

investiἪionale prevŁd cŁ termenul de ñinvestiŞieò desemneazŁ orice fel de active deŞinute de un 

investitor al uneia din statele contractante, investite pe teritoriul celuilalt stat contractant, ´n 

conformitate cu legile ĸi reglementŁrile acestuia, inclusiv drepturile de creanŞŁ sau alte drepturi 

prevŁzute prin lege sau ´n baza unui contract. De asemenea, a fost menἪionat cŁ, ConvenἪia ICSID 

limiteazŁ competenἪa ICSID la ñdispute legale care decurg direct dintr-o investiѿieò. ConvenἪia 

nu defineἨte nici termenul de ñinvestiѿieò, Ἠi nici termenii ñdisputŁ legalŁò. A fost identificat Ἠi 

analizat testul Salini, aplicat de unele tribunale arbitrale care prevede cŁ, ´n vederea calificŁrii unui 

activ drept investiἪie prin prisma tratatelor investiἪionale, activul respectiv trebuie sŁ contribuie la 

dezvoltarea statului gazdŁ. Conform acestei interpretŁri, drepturile contractuale nu cad sub 

incidenἪa termenului de investiἪie doar dec©t dacŁ prin executarea contractului investitorul a 

contribuit la dezvoltarea economicŁ a statului gazdŁ. A fost analizat de asemenea Ἠi un alt element 

obligatoriu pentru exercitarea competenἪei tribunalului arbitral care este ratione personae. Astfel, 

pentru a satisface cerinἪele jurisdicἪionale ale unui tribunal arbitral, disputa trebuie sŁ aparŁ ´ntre 

un stat contractant Ἠi un naἪional al unui alt stat contractant. CerinἪa ICSID privind ñnaѿionalitateaò 

investitorului ridicŁ o serie de probleme, ´n special naἪionalitatea unei filiale locale ale unei 

persoane juridice strŁine cu sediul ´n statul gazdŁ.32 

A fost expusŁ opinia noastrŁ precum cŁ persoanele juridice constituite ´n statul gazdŁ a 

investiἪiilor (Ἠi, prin urmare, av©nd naἪionalitatea statului gazdŁ) pot beneficia de protecἪie ´n baza 

tratatului dacŁ: (a) sunt controlate de entitŁἪi ´ncorporate ´n celŁlalt stat contractant; Ἠi (b) ambele 

state au convenit ´n tratatul aplicabil sŁ extindŁ protecἪia tratatului la astfel de entitŁἪi controlate. 

A fost concluzionat cŁ dacŁ definiἪia ratione materiae acoperŁ Ἠi revendicŁrile contractuale, atunci 

 
32 BURUIANŀ, M. Recent developments in Private International Law (dezvoltari recente in dreptul international 

privat). ChiἨinŁu: Artpoligraf, 2017, pp. 95-121. ISBN 978-9975-933-95-7. 
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tribunalul arbitral examineazŁ problema soluἪionŁrii pretenἪiilor contractuale dincolo de etapa 

competenἪei tribunalului arbitral, adicŁ la etapa admisibilitŁἪii sau chiar la etapa fondului disputei. 

Ċn Capitolul 3 ï ñAspecte de admisibilitate a pretenѿiilor contractuale ´n arbitrajul 

investiѿionalò ï au fost analizate rolul, efectele Ἠi aplicabilitatea clauzelor umbrelŁ. A fost constatat 

cŁ, clauzele umbrelŁ care pot fi gŁsite ´n multe tratate investiἪionale la care Republica Moldova 

este parte, transformŁ efectiv pretenἪiile contractuale ´n revendicŁri ´n temeiul tratatului 

investiἪional. Prin urmare, o clauzŁ umbrelŁ extinde domeniul de aplicare al protecἪiei tratatului 

pentru investitor, facilit©nd astfel iniἪierea procedurilor multiple ´n faἪa aceluiaἨi for. Clauzele 

umbrelŁ au fost categorizate ´n douŁ categorii: 1) tipuri generale de clauze umbrelŁ; Ἠi 2) clauze 

umbrelŁ care prevŁd obligaἪii speciale. Prima categorie de clauze umbrelŁ sunt clauzele generale 

´nt©lnite ´n majoritatea TBI-urilor ´ncheiate de Republica Moldova. Aceste clauze prevŁd cŁ 

ñFiecare parte contractantŁ va respecta orice obligaѿie pe care ѽi-a asumat-o/ѽi-ar fi asumat-o cu 

privire la investiѿia investitorului unei pŁrѿi contractanteò. A doua categorie de clauze umbrelŁ 

este mai puἪin frecvent ´nt©lnitŁ Ἠi este inclusŁ doar ´n anumite tratate investiἪionale. Unele clauze 

umbrelŁ sunt ´mbinate cu cerinἪele de legalitate a investiἪiilor, Ἠi precizeazŁ cŁ: ñFiecare parte 

contractantŁ trebuie sŁ respecte orice obligaѿie pe care ѽi-a asumat-o ´n scris cu privire la 

investiѿiile investitorilor celeilalte pŁrѿi contractante ѽi care este ´n mod clar conform legislaѿiei 

interne aplicabileò. De asemenea, au fost analizate cele patru abordŁri ale clauzelor umbrelŁ, Ἠi 

anume: a) abordarea restrictivŁ; b) abordarea ñautomatŁò; c) abordarea ñacta iure imperiiò; d) 

abordarea literalŁ (execuἪionalŁ).  

A fost analizat, de asemenea, un alt aspect de admisibilitate a pretenἪiilor contractuale ´n 

arbitrajul investiἪional ce vizeazŁ clauzele care solicitŁ epuizarea remediilor naἪionale ´nainte de 

iniἪierea unui arbitraj investiἪional. Aceste clauze s-au dovedit, ´n general, a fi ineficiente ´n 

limitarea procedurilor paralele. 

Un alt aspect de admisibilitate a pretenἪiilor contractuale ´n arbitrajul investiἪional care a 

fost analizat vizeazŁ clauzele care solicitŁ reclamantului de a utiliza doar o cale de adjudecare a 

disputelor. Astfel, unele tratate de investiἪii conἪin mecanisme unice care ´ncearcŁ sŁ limiteze 

multiplicarea procedurilor, cum ar fi clauzele umbrelŁ Ἠi clauzele rŁscruce. Unele tratate 

investiἪionale ´ncearcŁ sŁ limiteze astfel apariἪia unor proceduri paralele prin includerea clauzelor 

rŁscruce. Ċn final, s-a concluzionat cŁ, clauza rŁscruce este eficientŁ ´n combaterea procedurilor 

paralele, cu toate acestea, tribunalul arbitral urmeazŁ a stabili dacŁ disputele iniἪiate sunt identice. 

Ċn Capitolul 4 ï ñAtribuirea conduitei organelor ѽi entitŁѿilor de stat cŁtre state ´n cadrul 

raporturilor contractuale ´ncheiate ´ntre acestea ѽi investitorii strŁiniò ï au fost analizate 

prevederile relevante ale Proiectului de Articole CDI. S-a constatat cŁ Proiectul de Articole CDI 
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identificŁ cele douŁ elemente ale unei fapte ilicite al unui stat la nivel internaἪional: (i) conduitŁ 

ñatribuibilŁ statului ´n conformitate cu dreptul internaѿionalò; Ἠi (ii) conduita ñcare constituie o 

´ncŁlcare a obligaѿiei internaѿionale a statuluiò. Atribuirea este un element obligatoriu ´n vederea 

atragerii statului la rŁspundere internaἪionalŁ pentru faptele organelor Ἠi entitŁἪilor de stat. S-a 

stabilit cŁ Proiectul de Articole CDI reglementeazŁ conduita organelor de stat, precum Ἠi a 

persoanelor sau entitŁἪilor care nu se calificŁ drept organ al statului, dar care sunt ´mputernicite de 

legislaἪia naἪionalŁ sŁ exercite elemente de autoritate guvernamentalŁ. Conduita acestor organe sau 

entitŁἪi este, de asemenea, consideratŁ drept conduita statului Ἠi, prin urmare, atribuibile acestuia 

´n conformitate cu dreptul internaἪional. S-a constatat cŁ jurisprudenἪa arbitrajului investiἪional 

este neuniformŁ ´n ceea ce priveἨte atribuirea conduitei organismelor guvernamentale centralizate 

´nfiinἪate ca entitŁἪi juridice separate Ἠi autorizate prin lege sŁ ´ndeplineascŁ o funcἪie publicŁ 

executivŁ. EntitŁἪile din sectorul public interacἪioneazŁ frecvent cu investitorii strŁini sau cu 

filialele lor locale. C©nd apare o disputŁ ´n temeiul tratatului investiἪional, investitorii ´ncearcŁ sŁ 

demonstreze cŁ, conduita acestor entitŁἪi este atribuibilŁ statului, argument©nd cŁ ele acἪioneazŁ 

´n numele statului ca organe ale statului. Ca rŁspuns, statele gazdŁ susἪin de obicei cŁ personalitatea 

juridicŁ separatŁ a unor astfel de entitŁἪi exclude calificarea organului de stat. Ċn final, s-a 

concluzionat cŁ, dacŁ conduita entitŁἪilor de stat care s-au angajat ´ntr-un raport contractual cu un 

investitor strŁin este atribuibilŁ statului, atunci cel mai probabil pretenἪiile contractuale pot fi 

´naintate direct statului. 

Ċn Capitolul 5 ï ñMecanismele de evitare a proceselor paralele ´ntemeiate pe contracte 

investiѿionale ѽi cele ´ntemeiate pe tratate investiѿionaleò au fost evaluate p©rghiile de evitare a 

proceselor paralele ´ntemeiate ´n baza at©t a contractelor de investiἪii Ἠi ´n temeiul tratatelor de 

investiἪii. S-a constatat cŁ procedurile paralele ´n arbitrajul internaἪional pot fi definite ca proceduri 

pendinte ´n faἪa a douŁ (sau mai multe) instanἪe arbitrale sau naἪionale, ´n care pŁrἪile, temeiul 

juridic Ἠi una (sau mai multe) dintre aspectele examinate sunt aceleaἨi sau substanἪial aceleaἨi. 

AceastŁ definiἪie, care analizeazŁ procedurile paralele dintr-o perspectivŁ de fond, considerŁ 

paralele acele proceduri ´n care, ´n acelaἨi timp: 1) scopul revendicŁrilor este acelaἨi; 2) faptele pe 

care se bazeazŁ revendicŁrile sunt aceleaἨi; 3) temeiul juridic al revendicŁrilor este substanἪial 

identic; 4) pŁrἪile din cele douŁ proceduri reprezintŁ aceleaἨi centre de interese, chiar dacŁ nu sunt 

formal identice. ConsiderŁm cŁ cele mai eficiente instrumente de evitare a proceselor paralele, 

sunt doctrinele litispendenἪa Ἠi puterea lucrului judecat. LitispendenἪa se referŁ la situaἪii ´n care 

douŁ revendicŁri sunt urmŁrite ´n acelaἨi timp, ´n timp ce puterea lucrului judecat se aplicŁ atunci 

c©nd douŁ revendicŁri sunt urmŁrite consecutiv. S-a constatat cŁ ´n cazul ´n care baza esenἪialŁ a 

unei cereri depuse ́ n faἪa unui tribunal internaἪional este ´ncŁlcarea contractului, tribunalul va pune 
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´n aplicare orice clauzŁ valabilŁ de alegere a forului din contract. Pe de altŁ parte, ´n cazul ´n care 

baza fundamentalŁ pretenἪiei este ´ntemeiat pe un tratat care stabileἨte un standard independent 

prin care trebuie examinatŁ conduita pŁrἪilor, existenἪa unei clauze de jurisdicἪie exclusivŁ ´ntr-un 

contract ´ntre reclamant Ἠi statul p©r©t sau una dintre organele sau entitŁἪile sale nu poate funcἪiona 

ca un obstacol ´n aplicarea standardului tratatului. ConsecinἪa imediatŁ a unei astfel de abordŁri 

este cŁ investitorul are posibilitatea de a ´nainta: (i) pretenἪii ´n temeiul contractului; (ii) pretenἪii 

´n temeiul tratatului; sau (iii) ´nainta pretenἪii at©t ´n temeiul contractului investiἪional, c©t Ἠi ´n 

temeiul tratatului investiἪional. Prin urmare, este evident cŁ dualismul dintre pretenἪiile 

contractuale Ἠi cele bazate tratate creeazŁ Ἠi / sau creἨte riscul iniἪierii procedurilor paralele. S-a 

concluzionat cŁ o ´ncŁlcare a contractului are loc atunci c©nd un stat ´ncalcŁ o obligaἪie 

contractualŁ, acἪion©nd ca parte la contract. Alternativ, o ´ncŁlcare a unui tratat are loc atunci c©nd 

un stat ´ncalcŁ o obligaἪie internaἪionalŁ la care a consimἪit anterior printr-un exerciἪiu al puterii 

sale suverane. 
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1. ANALIZA SITUAἩIEI ĊN DOMENIUL SOLUἩIONŀRII LITIGIILOR 

CONTRACTUALE ĊN ARBITRAJUL INVESTIἩIONAL 
 

1.1. Analiza materialelor ἨtiinἪifice privind soluἪionarea litigiilor contractuale ´n arbitrajul 

investiἪional publicate ´n Republica Moldova  

 

Problema arbitrajului investiἪional Ἠi soluἪionŁrii litigiilor contractuale ´n arbitrajul 

investiἪional a fost examinatŁ ´ntr-o mŁsurŁ limitatŁ ´n doctrina juridicŁ a Republicii Moldova. De 

regulŁ, problema datŁ este examinatŁ ´n contextul general care vizeazŁ arbitrajul internaἪional.  

A. BŁieἨu, A. Rotari, O. Alexa, ´n lucrarea ñDreptul comerѿului internaѿional, Note de 

cursò menἪioneazŁ cŁ, ´n pofida importanἪei cŁii judiciare de soluἪionare a litigiilor comerciale 

internaἪionale, trebuie sŁ constatŁm cŁ marea lor majoritate este soluἪionatŁ pe calea arbitrajului.33 

PreferinἪa participanἪilor la contractele de comerἪ internaἪional pentru arbitraj se explicŁ prin 

avantajele pe care le prezintŁ acesta: procedura arbitralŁ este mai simplŁ, se deruleazŁ cu mai multŁ 

supleἪe Ἠi rapiditate. PŁrἪile pot alege arbitrii din numŁrul specialiἨtilor, persoanelor de o ´naltŁ 

calificare ´n domeniul raporturilor comerciale internaἪionale, care vor examina cauza lu©nd ´n 

considerare normele Ἠi uzanἪele proprii comerἪului internaἪional. Dezbaterile ´n arbitraj nu sunt 

publice ca ´n instanἪele de drept comun, ci secrete, ceea ce corespunde intereselor participanἪilor 

la comerἪul internaἪional.34 

Autorii analizeazŁ natura juridicŁ a arbitrajului prin prisma celor 3 concepἪii cristalizate ´n 

doctrinŁ: contractualŁ, jurisdicἪionalŁ Ἠi mixtŁ, precum Ἠi conἪinutul convenἪiei de arbitraj, ´n 

dependenἪŁ de tipul arbitrajului la care recurg pŁrἪile (ad-hoc sau instituἪionalizat). De asemenea, 

este analizat arbitrajul comercial internaἪional ´n Republica Moldova: izvoarele, legea aplicabilŁ, 

organizarea Ἠi funcἪionarea CurἪii de Arbitraj, soarta sentinἪelor arbitrale.35 

V. Cojocaru Ἠi D. LazŁr, ́ n monografia ñEficacitatea internaѿionalŁ a sentinѿelor arbitrale 

strŁine ´n sistemul Convenѿiei de la New York din 1958ò analizeazŁ oportunitatea elaborŁrii unei 

noi convenἪii internaἪionale ´n domeniul recunoaἨterii Ἠi executŁrii sentinἪelor arbitrale strŁine prin 

evaluarea eficacitŁἪii internaἪionale a sentinἪelor arbitrale strŁine ´n sistemul ConvenἪiei de la New 

York. Autoarele expun soluἪiile generate ´n procesul de aplicare Ἠi interpretare a ConvenἪiei de la 

New York, at©t ´n dreptul comparat, dar Ἠi ´n practica judiciarŁ, pentru valorificarea acestora prin 

generalizarea unor principii directorii menite sŁ precizeze acquis-ul de uniformizare realizat prin 

ConvenἪia de la New York Ἠi garantarea unui mediu juridic internaἪional favorabil eficacitŁἪii 

 
33 BŀIEἧU, A., ROTARI, A., ALEXA, O. Dreptul comerѿului internaѿional, Note de curs. ChiἨinŁu: Editura 

Cartdidact, 1998, pp. 138-147. ISBN 978-9985-75-3569. 
34 Ibidem., pp. 140-145. 
35 Ibidem. 
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internaἪionale a sentinἪelor arbitrale strŁine.36 De asemenea, autoarea D. LazŁr a analizat subiectul 

eficacitŁἪii sentinἪelor arbitrale strŁine Ἠi ´n teza de doctorat intitulatŁ ñEficacitatea internaѿionalŁ 

a sentinѿelor arbitrale strŁine ´n sistemul Convenѿiei de la New York din 1958ò unde sunt analizate 

sub aspect multidimensional condiἪiile de regularitate internaἪionalŁ a sentinἪelor arbitrale strŁine 

´n sistemul ConvenἪiei de la New York, ´ntr-un context de analizŁ comparatŁ a dreptului comun Ἠi 

jurisprudenἪei.37 

Ċntr-o altŁ lucrare intitulatŁ ñRegimul de recunoaѽtere ѽi executare a sentinѿelor arbitrale 

strŁine ´n Republica Moldova ѽi conformitatea cu standardele Convenѿiei de la New York din 

1958ò V. Cojocaru Ἠi D. LazŁr menἪioneazŁ faptul cŁ legislaἪia procesualŁ civilŁ a Republicii 

Moldova a fost modificatŁ pentru a ´mbunŁtŁἪi cadrul legal de recunoaἨtere Ἠi executare a 

hotŁr©rilor arbitrale strŁine. Aceste schimbŁri au fost ´n concordanἪŁ cu Strategia Republicii 

Moldova pentru reforma justiἪiei 2011-2016, precum Ἠi cu obiectivele de integrare a circuitului 

comercial internaἪional ´n vederea asigurŁrii unei dezvoltŁri economice durabile. Lucrarea 

analizeazŁ cadrul legal al Republicii Moldova Ἠi stabileἨte conformitatea acestuia cu standardele 

ConvenἪiei de la New York.38  

L. Gribincea, ´n tratatul ñDreptul comerѿului internaѿionalò ilustreazŁ ideea cŁ practica 

relaἪiilor comerciale internaἪionale demonstreazŁ cŁ majoritatea litigiilor ´n comerἪul internaἪional 

sunt ´ncredinἪate spre soluἪionare instituἪiilor permanente de arbitraj. Arbitrajul comercial 

internaἪional a cunoscut o evoluἪie spectaculoasŁ de-a lungul anilor, iar importanἪa Ἠi eficienἪa sa 

au fost recunoscute at©t de organismele internaἪionale, de doctrinari, c©t Ἠi de participanἪii la 

comerἪul internaἪional din ´ntreaga lume care transmit litigiile ce apar din contractele comerciale 

internaἪionale spre soluἪionare unei instituἪii de arbitraj.39 

Autoarea enumerŁ Ἠi analizeazŁ caracterele arbitrajului comercial internaἪional (caracterul 

arbitral, comercial, internaἪional), precum Ἠi avantajele lui: 

- Simplitatea procedurii. 

- ConfidenἪialitatea dezbaterilor. 

- Specializarea arbitrilor. 

- Posibilitatea pŁrἪilor de a desemna arbitrii. 

 
36 COJOCARU, V., LAZŀR, D. Eficacitatea internaѿionalŁ a sentinѿelor arbitrale strŁine ´n sistemul Convenѿiei de 

la New York din 1958. ChiἨinŁu: CEP USM, 2018, 236 p. ISBN 978-9975-142-10-6. 
37 LAZŀR, D. Eficacitatea internaѿionalŁ a sentinѿelor arbitrale strŁine ´n sistemul Convenѿiei de la New York din 

1958: tezŁ de doctor ´n drept. ChiĸinŁu, 2016. 228 p. 
38 COJOCARU, V., LAZŀR, D. Regimul de recunoaἨtere Ἠi executare a sentinἪelor arbitrale strŁine ´n Republica 

Moldova Ἠi conformitatea cu standardele ConvenἪiei de la New York din 1958. In: Revista Rom©nŁ de Executare 

SilitŁ. 2015, nr.3, pp. 101-118. ISBN 1584-889201701. 
39 GRIBINCEA, L. Dreptul comerѿului internaѿional. ChiἨinŁu: S.n., 2014, pp. 725-773. ISBN 978-9975-58-027-4. 
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- Accesul egal la informare pentru toate pŁrἪile ´n litigiu. 

- PŁrἪile pot desemna locul arbitrajului. 

- Termenul soluἪionŁrii arbitrajului. 

- Folosirea limbilor strŁine. 

- Executarea hotŁr©rilor arbitrale beneficiazŁ de facilitŁἪi, care nu existŁ ´n materie 

judecŁtoreascŁ dec©t dacŁ eventual s-au ´ncheiat acorduri interstatale bilaterale. 

Ċn legŁturŁ cu problema naturii juridice a arbitrajului comercial internaἪional, autoarea 

menἪioneazŁ cŁ se contureazŁ trei concepἪii diferite Ἠi anume: contractualŁ, jurisdicἪionalŁ Ἠi mixtŁ 

sau eclecticŁ. Teza contractualŁ abordeazŁ arbitrajul comercial internaἪional ca un ansamblu de 

acte juridice, av©nd o naturŁ contractualŁ. Aceast aspect reiese din faptul cŁ examinarea disputei 

apŁrute ´ntre pŁrἪile contractante este stabilitŁ de cŁtre acestea prin acordul lor, ´n limitele stabilite 

de lege, astfel ´nc©t examinarea sŁ fie realizatŁ de arbitrii desemnaἪi. Caracterul jurisdicἪional al 

arbitrajului comercial internaἪional prezintŁ particularitŁἪile dupŁ cum urmeazŁ: 

- ἧi judecŁtorul, Ἠi arbitrul se expun asupra temeiniciei Ἠi legalitŁἪii pretenἪiilor formulate de 

reclamant. 

- HotŁr©rea pronunἪatŁ de judecŁtori Ἠi cea pronunἪatŁ de arbitri stabileἨte drepturile Ἠi 

obligaἪiile pŁrἪilor aflate ´n litigiu care poate fi executatŁ ´n mod silit ´n eventualitatea ´n 

care nu este executatŁ benevol. 

- HotŁr©rea pronunἪatŁ ´n cadrul arbitrajului poate fi desfiinἪatŁ pe temeiurile limitate 

stabilite de lege, recurg©ndu-se la o acἪiune ´n anulare, examinarea cŁreia este exclusiv de 

competenἪa instanἪelor judecŁtoreἨti. 

- InstanἪele judecŁtoreἨti sunt competente a de interveni ´n procedura arbitralŁ pentru 

soluἪionarea anumitor aspecte de ordin procedural. 

- Partea interesatŁ are dreptul de a folosi anumite cereri Ἠi mijloace procesuale ´ncredinἪate 

spre soluἪionare instanἪelor statale, ceea ce ńvedereazŁ analogia cu procedura ´n faἪa 

instanἪelor de drept comun. 

- ObligaἪia de sesizare a instanἪei judecŁtoreἨti, ca urmare a invocŁrii excepἪiei de arbitraj ´n 

procesele ´n care existŁ o convenἪie arbitralŁ validŁ. 

ConcepἪia mixtŁ presupune cŁ cele 2 abordŁri menἪionate mai sus: contractualŁ Ἠi 

jurisdicἪionalŁ Ἠi se referŁ la arbitraj ´n mod unilateral, lu©nd ´n considerare fie punctul de plecare 

al activitŁἪii ce o desfŁἨoarŁ, fie specificul acelei activitŁἪi.40 AceastŁ concepἪie este susἪinutŁ Ἠi de 

autoare. Autoarea analizeazŁ efectele convenἪiei de arbitraj prin prisma efectelor de naturŁ 

 
40 Ibidem, pp. 725-745. 
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contractualŁ Ἠi a celor de naturŁ proceduralŁ, modalitatea de constituire a tribunalului arbitral Ἠi 

competenἪa sa.41 De asemenea, ´n tratat este descrisŁ procedura arbitralŁ (principiile aplicabile ´n 

cadrul procedurii arbitrale, iniἪierea procedurii Ἠi dezbaterea litigiului), precum Ἠi procedura de 

recunoaἨtere Ἠi executare a hotŁr©rilor arbitrale strŁine.42 

Ċntr-o altŁ lucrare intitulatŁ ñDreptul comerѿului internaѿionalò, L. Gribincea menἪioneazŁ 

cŁ ´n practica comercialŁ internaἪionalŁ existŁ douŁ cŁi de soluἪionare a litigiilor rezultate din 

derularea contractelor, Ἠi anume: a) SoluἪionarea pe cale amiabilŁ; b) SoluἪionarea pe cale 

arbitrajului comercial internaἪional.43 Autoarea recomandŁ ca, ´n orice contract comercial sŁ fie 

prevŁzutŁ posibilitatea soluἪionŁrii litigiilor pe calea negocierilor Ἠi numai ´n caz de nereuἨitŁ sŁ 

se recurgŁ la soluἪionarea litigiului pe calea arbitrajului. Autoarea analizeazŁ, ´n aceastŁ lucrare, 

at©t clauza compromisorie, c©t Ἠi compromisul. Sunt menἪionate astfel funcἪiile pe care le 

´ndeplineἨte clauza compromisorie: 

Produce efecte obligatorii pentru pŁrἪi ´n sensul cŁ din momentul semnŁrii contractului care 

conἪine o asemenea clauzŁ, ele sunt obligate sŁ respecte hotŁr©rea arbitralŁ ce va fi emisŁ de cŁtre 

organul de jurisdicἪie desemnat. 

- ĊnlŁturŁ competenἪa instanἪelor judecŁtoreἨti ordinare ´n problema soluἪionŁrii litigiului cel 

puἪin p©nŁ la pronunἪarea hotŁr©rii arbitrale. 

- ConferŁ arbitrilor puteri cu privire la soluἪionarea litigiului dintre pŁrἪile contractante. 

- Permite organizarea unei proceduri care sŁ conducŁ, ´n condiἪii de eficienἪŁ optimŁ, la 

pronunἪarea unei hotŁr©ri susceptibile de executare forἪatŁ. 

TotodatŁ, autoarea menἪioneazŁ cŁ autonomia clauzei compromisorii se concretizeazŁ ´n 

urmŁtoarele aspecte: 

- Invaliditatea contractului principal nu antreneazŁ automat invaliditatea clauzei 

compromisorii: chiar dacŁ contractual principal este lovit de nulitate, arbitrii sesizaἪi ´Ἠi 

pŁstreazŁ competenἪa de a statua Ἠi a se pronunἪa asupra propriei lor competenἪe 

(Kompetentz-Kompetentz). 

- RezoluἪiunea Ἠi rezilierea contractului principal nu au nici-o influenἪŁ asupra clauzei 

compromisorii. 

- Legea aplicabilŁ convenἪiei arbitrale poate fi diferitŁ de legea aplicabilŁ contractului 

principal: legea contractului principal (lex contractus) guverneazŁ Ἠi fondul cauzei, deci 

 
41 Ibidem, pp. 745-755. 
42 Ibidem, pp. 755-773. 
43 GRIBINCEA, L. Dreptul comerѿului internaѿional. ChiἨinŁu: S.n., 2014. 888 p. ISBN 978-9975-58-027-4. 
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pretenἪiile pŁrἪilor; legea incidentŁ asupra convenἪiei arbitrale guverneazŁ, de regulŁ, 

numai procedura arbitralŁ.44 

Referitor la compromis, autoarea menἪioneazŁ cŁ acesta trebuie sŁ ´ntruneascŁ urmŁtoarele 

condiἪii: 

- SŁ se refere la un litigiu existent, deci litigiul trebuie sŁ fie actual Ἠi nu eventual, Ἠi sŁ fie 

menἪionat ca atare ´n actul de compromis. 

- SŁ exprime voinἪa pŁrἪilor ca litigiul respectiv sŁ fie supus spre soluἪionare arbitrajului. 

Acordul pŁrἪilor trebuie sŁ fie exprimat cu suficientŁ claritate ´nc©t sŁ nu lase vreo ´ndoialŁ 

asupra faptului cŁ arbitrii sunt investiἪi cu puterea de a judeca. 

Ċn cuprinsul compromisului pŁrἪile trebuie sŁ desemneze arbitrul (arbitrii) ce urmeazŁ sŁ 

soluἪioneze litigiul. Desemnarea se face prin numele lor sau prin orice alt mod de naturŁ sŁ creeze 

certitudine ´n privinἪa identitŁἪii persoanei desemnate. Actul de compromis trebuie sŁ conἪinŁ 

precizŁrile necesare cu privire la organizarea arbitrajului asupra cŁruia au convenit, precum Ἠi 

procedura arbitralŁ. 

O analizŁ a acestor aspecte se regŁseἨte Ἠi ´n manualul ñContractul comercial de v©nzare-

cumpŁrare internaѿionalŁò elaborat de aceeaἨi autoare.45 

V. BabŁrŁ, ´n lucrarea ñDrept internaѿional privatò menἪioneazŁ cŁ practica judiciarŁ Ἠi 

arbitralŁ nu este izvor de drept ´n Republica Moldova. Cu toate acestea, asta nu presupune negarea 

rolului creator al acestei practici care contribuie prin diferite forme la perfecἪionarea dreptului fŁrŁ 

a fi, totuἨi, izvor de drept.46 Cu referire la importanἪa judiciarŁ a practicii arbitrale, autorul 

menἪioneazŁ cŁ pe l©ngŁ Camera de ComerἪ Ἠi Industrie a Republicii Moldova funcἪioneazŁ Curtea 

de Arbitraj InternaἪional care soluἪioneazŁ diverse litigii ´n raporturile comerciale internaἪionale. 

Curtea de Arbitraj interpreteazŁ dispoziἪiile cuprinse ´n legislaἪia Republicii Moldova, care 

reglementeazŁ relaἪiile economice externe la care participŁ persoane fizice sau juridice din 

Republica Moldova, precum Ἠi persoane fizice Ἠi juridice strŁine. Din acest punct de vedere, 

practica CurἪii de Arbitraj contribuie la interpretarea Ἠi cunoaἨterea normelor conflictuale ale 

Republicii Moldova ´n domeniul acestor relaἪii. De asemenea, autorul analizeazŁ tipurile de 

arbitraj ca mijloc de soluἪionare a litigiilor.47 Autorul menἪioneazŁ care sunt tipurile arbitrajului: 

 
44 GRIBINCEA, L., BANSAL, A.K. International Commercial Arbitration Practice & Procedure - Enforcement of 

Foreign Awards. In: Universal Law Publishing Co. Private Limited, India. 2012, nr.1, pp. 1263-1266. ISSN 1700 ï 

1244. 
45 GRIBINCEA, L. Contractul comercial de v©nzare-cumpŁrare internaѿionalŁ. ChiἨinŁu: Editura Reclama, 2002. 

293 p. ISBN 997-593-227-4. 
46 BABŀRŀ, V. Drept internaѿional privat. EdiἪia a II-a revŁzutŁ Ἠi completatŁ. ChiἨinŁu: S.n., 2008, p. 20. ISBN 

978-9975-9643-2-6. 
47 Ibidem, pp. 341-357. 
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arbitraj comercial internaἪional, privind un raport litigios de dreptul comerἪului internaἪional; 

arbitraj de drept internaἪional privat, privind un raport de drept internaἪional privat; arbitraj de 

drept intern, rezult©nd dintr-un raport juridic fŁrŁ element de extraneitate.48 De asemenea, autorul 

clasificŁ formele arbitrajului, ´n dependenἪŁ de diverse criterii: ´n funcἪie de competenἪa materialŁ 

a arbitrajului: arbitraje cu competenἪŁ generalŁ; arbitraje cu competenἪŁ specificŁ. Ċn funcἪie de 

competenἪa teritorialŁ: arbitraje de tip bilateral; arbitraje de tip regional; arbitraje cu vocaἪie 

universalŁ. Ċn funcἪie de structura organizatoricŁ: arbitrajul ad-hoc (ocazional); arbitrajul 

instituἪionalizat. Ċn funcἪie de atribuἪiile acordate arbitrilor; arbitraj de drept strict; arbitraj de 

echitate. Ċn funcἪie de aderenἪele (naἪionale sau internaἪionale) pe care le are obiectul litigiului; 

arbitraj naἪional (intern); arbitraj internaἪional. 

Autorul descrie formele pe care le poate lua convenἪia de arbitraj (clauza compromisorie Ἠi 

compromisul), precum Ἠi analizeazŁ legea aplicabilŁ convenἪiei de arbitraj. La acest ultim aspect, 

autorul menἪioneazŁ cŁ, la fel ca ´ntreaga instituἪie a arbitrajului comercial internaἪional, convenἪia 

de arbitraj are o dublŁ componentŁ ï contractualŁ Ἠi jurisdicἪionalŁ. AceastŁ ´mprejurare face 

posibilŁ o pluralitate de soluἪii privind determinarea legii aplicabile unei asemenea convenἪii, 

acestea fiind urmŁtoarele: 

- Dreptul uniform incident ´n domeniul arbitrajului consacrŁ fŁrŁ echivoc soluἪia potrivit 

cŁreia convenἪia de arbitraj este supusŁ autonomiei pŁrἪilor (lex voluntatis). 

- O altŁ soluἪie privind determinarea legii aplicabile convenἪiei de arbitraj este legea ἪŁrii 

unde s-a pronunἪat hotŁr©rea arbitralŁ. AceastŁ soluἪie are caracter subsidiar ´n raport cu 

lex voluntatis, gŁsindu-Ἠi aplicare numai ´n mŁsura ´n care pŁrἪile convenἪiei de arbitraj au 

omis sŁ desemneze o lege aplicabilŁ acesteia. 

- O a treia soluἪie consacratŁ ´n materie este aceea potrivit cŁreia convenἪia de arbitraj 

primeἨte incidenἪa legii indicate de normele conflictuale ale forului. ἧi aceastŁ soluἪie este 

conceputŁ ca una de rezervŁ c©nd pŁrἪile nu au optat pentru o anumitŁ lege.49 

Autorul analizeazŁ elementele ce determinŁ hotŁr©rea arbitralŁ (izvorul hotŁr©rii arbitrale, 

organul de la care emanŁ hotŁr©rea arbitralŁ, obiectul hotŁr©rii arbitrale, pŁrἪile la care se referŁ 

hotŁr©rea arbitralŁ), caracterul de extraneitate al hotŁr©rii arbitrale prin prisma criteriului obiectiv 

Ἠi al criteriului subiectiv, legea procesualŁ aplicabilŁ litigiului arbitral, precum Ἠi legea aplicabilŁ 

fondului litigiului. De asemenea, este analizatŁ procedura recunoaἨterii Ἠi executŁrii hotŁr©rilor 

arbitrale strŁine ´n Republica Moldova, condiἪiile ce trebuie ´ntrunite pentru aceasta, corelaἪia 

dintre convenἪia de arbitraj Ἠi competenἪa arbitralŁ, caracterul obligatoriu al hotŁr©rii arbitrale, 

 
48 Ibidem. 
49 Ibidem. 
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precum Ἠi respectarea dreptului la apŁrare ´n cadrul desfŁἨurŁrii procedurii de arbitraj.50 AceleaἨi 

idei se regŁsesc Ἠi ´n ediἪiile ulterioare ale lucrŁrii.51 

D. LazŁr, ´n lucrarea ñAspecte ѽi particularitŁѿi privind recunoaѽterea ѽi executarea 

hotŁr©rilor arbitrajelor comerciale internaѿionale pe teritoriul Republicii Moldovaò, analizeazŁ 

doctrina Ἠi jurisprudenἪa naἪionalŁ Ἠi internaἪionalŁ cu privire la recunoaἨterea Ἠi executarea 

hotŁr©rilor arbitrale strŁine prin prisma eficacitŁἪii hotŁr©rilor. Autoarea menἪioneazŁ cŁ practica 

judiciarŁ ´n materie de eficacitate ale arbitrajelor comerciale internaἪionale este redusŁ deἨi ´n mare 

parte ele prezintŁ o atitudine ñpro-eficacitateò. Autoarea constatŁ o cunoaἨtere limitatŁ a 

specificului eficacitŁἪii sentinἪelor arbitrale strŁine Ἠi a standardelor ConvenἪiei de la New York 

din 1958 de cŁtre magistraἪii Republicii Moldova, fiind ´nt©lnite erori de aplicare a ConvenἪiei, 

ignorarea specificului procedurii arbitrale Ἠi asimilarea sentinἪelor arbitrale cu hotŁr©rile 

judecŁtoreἨti strŁine.52  

Ċn lucrarea ñThe Confidentiality of the Arbitration Process and its Restrictionsò, D. LazŁr 

analizeazŁ principiul confidenἪialitŁἪii ´n cadrul procesului arbitral. Autoarea menἪioneazŁ cŁ 

principiul confidenŞialitŁŞii este consacrat de majoritatea regulamentelor de arbitraj ale instituŞiilor 

permanente de arbitraj, inclusiv Regulamentul CurŞii de Arbitraj Comercial InternaŞional al 

Camerei de ComerŞ ĸi Industrie a Republicii Moldova, Ἠi Regulile CurŞii de Arbitraj Comercial 

InternaŞional din ChiĸinŁu de pe l©ngŁ AsociaŞia PatronalŁ Camera de ComerŞ AmericanŁ din 

Moldova. De asemenea, autoarea menἪioneazŁ cŁ tratatele internaŞionale ĸi legislaŞia naŞionalŁ ´n 

domeniul arbitrajului nu reglementeazŁ explicit regula confidenŞialitŁŞii ´n arbitrajul internaŞional. 

Cu toate acestea, ConvenŞia de la New York din 1958 cu privire la recunoaĸterea ĸi executarea 

sentinŞelor arbitrale strŁine, principalul tratat ´n materie de eficacitate internaŞionalŁ a sentinŞelor 

arbitrale strŁine, lasŁ statelor membre misiunea de a reglementa reguli privind confidenŞialitatea 

acestui proces. Cu privire la legislaἪia Republicii Moldova, legea stabileĸte obligaŞia de informare 

a Ministerului JustiŞiei ĸi BŁncii NaŞionale, ´n cazul ´n care este vizatŁ o instituŞie financiarŁ 

licenŞiatŁ, cu remiterea cererii ĸi a documentelor ´n copie acestor instituŞii. Chiar dacŁ aceastŁ 

particularitate este admisibilŁ conform prevederilor ConvenŞiei de la New York din 1958, din 

 
50 Ibidem. 
51 BABŀRŀ, V. Drept internaѿional privat, EdiἪia a IV-a. ChiἨinŁu: S.n., 2013, pp. 147-160. ISBN 978-9975-66-356-

4. 
52 LAZŀR, D. Aspecte Ἠi particularitŁἪi privind recunoaἨterea Ἠi executarea hotŁr©rilor arbitrajelor comerciale 

internaἪionale pe teritoriul Republicii Moldova. In: Revista NaŞionalŁ de Drept. 2018, nr. 10-12(216-218), pp. 43 ï 

54. ISSN 1811-0770. 
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perspectiva obiectivului de confidenŞialitate, asemenea reguli impun un caracter publicitar al 

materiei litigiului supus arbitrajului.53 

CercetŁtorii ´n domeniul dreptului procesual civil au analizat, de asemenea, rolul 

arbitrajului ´n soluἪionarea litigiilor. E. Belei, A. BorἨ, F. Chifa, I. Coban, A. Cojuhari, V. CreἪu, 

I. Jimbei, L. Lavric, G. Macovei, A. Munteanu, G. Stratulat, ´n lucrarea ñDrept Procesual Civil, 

Partea GeneralŁò analizeazŁ competenἪa generalŁ contractualŁ. Autorii opineazŁ cŁ, competenἪa 

generalŁ contractualŁ presupune situaἪia ´n care soluἪionarea unei cauze civile este de competenἪa 

instanἪelor judecŁtoreἨti. Cu toate acestea, pŁrἪile prin contract, pot alege un alt organ cu activitate 

jurisdicἪionalŁ. AceastŁ posibilitate este condiἪionatŁ de faptul cŁ at©t alegerea prin contract a unui 

alt organ, c©t Ἠi tipul organului trebuie sŁ fie expres prevŁzute de lege.54 

E. Belei, N. BudŁi, V. Pruteanu, G. Stratulat, ´n lucrarea ñComentariul Codului de 

Executare al Republicii Moldova Cartea I Executarea hotŁr©rilor cu caracter civilò analizeazŁ 

prevederile art.156 din Codul de Executare al Republicii Moldova privind executarea hotŁr©rilor 

judecŁtoreἨti Ἠi a hotŁr©rilor arbitrale strŁine. Autorii menἪioneazŁ cŁ ´n ultima perioadŁ, Uniunea 

EuropeanŁ a adoptat c©teva reguli ´n domeniul cooperŁrii judiciare ´n materie civilŁ Ἠi comercialŁ. 

CunoaἨterea acestor instrumente europene este importantŁ. Autorii considerŁ cŁ, ´n vederea 

aspiraἪiilor europene ale Republicii Moldova, la nivel naἪional, legislaἪia va trebui sŁ fie 

armonizatŁ cu acquis-ul comunitar. Ċn opinia autorilor, instrumentele europene sunt un exemplu 

al modului ´n care pot fi elaborate instrumente juridice transfrontaliere eficace ´n domeniul 

recunoaἨterii Ἠi executŁrii. ReieἨind din principiul suveranitŁἪii statelor, hotŁr©rile judecŁtoreἨti Ἠi 

arbitrale au putere juridicŁ doar ´n limitele teritoriului statului unde ele au fost adoptate. Pentru a 

putea produce efecte juridice ´n afara statului unde ele au fost adoptate, acestea urmeazŁ a fi 

´ncuviinἪate ´n mod corespunzŁtor de cŁtre autoritŁἪile statului respectiv.55 

D. Visternicean Ἠi M. BuruianŁ, ́ n Capitolul 7 din lucarea ñManualul judecŁtorului pentru 

cauze civileò, ediἪia a II-a, coordonatŁ de M. Poalelungi, E. Belei Ἠi D. S©rcu, au analizat procedura 

de recunoaἨtere Ἠi executare a hotŁr©rilor judiciare Ἠi arbitrale strŁine.56 Autorii menἪioneazŁ cŁ, 

 
53 LAZŀR, D. The Confidentiality of the Arbitration Process and its Restrictions. In: 3rd Central and Eastern 

European LUMEN, 8-10 iunie 2017. ChiĸinŁu: Lumen, 2017, pp. 135 ï 137. ISBN 978-973-166-461-3. 
54 BELEI, E., BORἧ, A., CHIFA, F., COBAN, I., COJUHARI, A., CREἩU, V., JIMBEI, I., LAVRIC, L., MACOVEI, 

G., MUNTEANU, A., STRATULAT, G. Drept Procesual Civil, Partea GeneralŁ. ChiἨinŁu: Cartea JuridicŁ, 2014, 

p. 134. ISBN 978-9975-4188-5-0. A se vedea ѽi BELEI, E. Ἠ.a. Drept procesual civil. Partea specialŁ. ChiἨinŁu: 

Editura Lexon, 2016. 490 p. ISBN 978-9975-4072-2-9. 
55 BELEI, E., BUDŀI, N., PRUTEANU, V., STRATULAT, G. Comentariul Codului de Executare al Republicii 

Moldova Cartea I Executarea hotŁr©rilor cu caracter civil. In: PROIECT UE Susѿinere pentru consolidarea ´n 

continuare a eficienѿei ѽi calitŁѿii sistemului judiciar din Republica Moldova [online]. ChiἨinŁu, 2021, p. 333 [citat 

01.04.2023]. Disponibil: https://rm.coe.int/comentariu-codul-de-executare-final/1680a2cf49 
56 BELEI, E., POALELUNGI, M., SĄRCU, D. Manualul judecŁtorului pentru cauze civile. ChiἨinŁu: Ċ.S. F.E.-P. 

Tipografia CentralŁ, 2013, pp. 255-300. ISBN 978-9975-152-40-2. 
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de regulŁ, prin sentinŞele arbitrale strŁine se tranĸeazŁ diferende apŁrute din raporturi comerciale. 

Deĸi mai rar, existŁ sentinŞe arbitrale care au fost emise ´n dispute nŁscute din raporturi economice, 

ĸtiiŞifice, sportive, de proprietate intelectualŁ, etc, precum ĸi sentinŞe arbitrale pronunŞate ´n 

diferende apŁrute din raporturi de investiŞii internaŞionale ´ntre un stat, pe de o parte, ĸi un 

investitor dintr-un alt stat, pe de altŁ parte. Ċn orice eventualitate, sentinŞa arbitralŁ strŁinŁ poate fi 

recunoscutŁ ĸi ´ncuviinŞatŁ cu executare silitŁ doar dacŁ a fost pronunŞatŁ ´ntr-un diferend nŁscut 

din raporturi care sunt pasibile soluŞionŁrii prin arbitraj, adicŁ arbitrabile, conform legislaŞiei 

Republicii Moldova.57 

A. Prisac, ń lucrarea ñComentariul Codului de procedurŁ civilŁ al Republicii Moldovaò 

menἪioneazŁ cŁ, competenἪa general multiplŁ contractualŁ admite posibilitatea de examinare Ἠi 

soluἪionare a cauzei civile de cŁtre un alt organ jurisdictional, dec©t cel al cŁrui competenἪŁ este 

stabilitŁ prin lege de a soluἪiona asemenea cauze. Autorul menἪioneazŁ cŁ, competenἪa generalŁ 

multiplŁ contractualŁ se aseamŁnŁ cu cea alternativŁ, ´nsŁ ´n cazul celei contractuale alegerea 

organului jurisdicἪional are loc prin acordul ambelor pŁrἪi. Acordul (convenἪia) pŁrἪilor urmeazŁ a 

fi ´ncheiat ´n formŁ scrisŁ. Astfel, competenἪa generalŁ multiplŁ contractualŁ este aplicabilŁ mai 

mult ´n cazul determinŁriii posibilitŁἪii de soluἪionare a litigiilor pe calea arbitrajului.58  

O legŁturŁ tangenἪialŁ cu problema examinatŁ ´n prezenta lucrare o au Ἠi unele cercetŁri 

din domeniul dreptului internaἪional public. DeἨi lucrŁrile analizate nu se referŁ ´n mod direct la 

subiectul soluἪionŁrii litigiilor contractuale ´n arbitrajul investiἪional, totuἨi, acestea servesc drept 

surse relevante ´n analiza subiectului tezei. 

O. Bontea, ´n lucrarea sa ñStudiu teoretico-practic privind diferendele internaѿionale ѽi 

dreptul tratatelor internaѿionaleò, defineἨte arbitrajul ca fiind mijlocul de soluἪionare paἨnicŁ a 

diferendelor internaἪionale, fŁc©nd o delimitare ´ntre arbitrajul ad-hoc Ἠi cel instituἪionalizat.59 

TotodatŁ, autorul prezintŁ caracterele specifice ce individualizeazŁ arbitrajul (caracterul judiciar, 

consensual, limitat, suplu)60 temeiul juridic al arbitrajului, formele pe care le poate ´mbrŁca acordul 

de voinἪŁ a pŁrἪilor de a recurge la arbitraj (compromisul, clauza compromisorie, tratatul de arbitraj 

permanent), precum Ἠi organizarea Ἠi funcἪionarea tribunalului arbitral.61 

E. Serbenco, ´n monografia ñDrept internaѿional publicò menἪioneazŁ cŁ din categoria 

mijloacelor jurisdicἪionale de soluἪionare a diferendelor internaἪionale fac parte arbitrajul 

 
57 Ibidem, p. 268. 
58 PRISAC, A. Comentariul Codului de procedurŁ civilŁ al Republicii Moldova. ChiἨinŁu: Cartea JuridicŁ, 2019, p. 

134. ISBN 9789-97-5139-79-3.  
59 BONTEA, O. Studiu teoretico-practic privind diferendele internaѿionale ѽi dreptul tratatelor internaѿionale. 

ChiἨinŁu: Cuv´ntul-ABC, 2012, pp. 36-37. ISBN 9975430953. 
60 Ibidem, pp. 38-39. 
61 Ibidem, pp. 35-46. 



38 

internaἪional Ἠi reglementarea juridicŁ. Arbitrajul este definit ca fiind mijlocul prin care pŁrἪile 

unui diferend ´ncredinἪeazŁ soluἪionarea lui unui terἪ (arbitru), a cŁrui decizie poartŁ un caracter 

obligatoriu pentru ele.62 Autorul vorbeἨte despre originea instituἪiei arbitrajului, precum cŁ ar fi ´n 

Grecia anticŁ, unde era practicat pentru rezolvarea diferendelor dintre cetŁἪile greceἨti, care deseori 

se aflau ´n stare de rŁzboi, precum Ἠi despre primele ´ncercŁri de instituἪionalizare a arbitrajului. 

De asemenea, autorul descrie cele 3 forme pe care le poate ´mbrŁca acordul de voinἪŁ prin care 

pŁrἪile recurg la arbitraj (compromisul, clauza compromisorie, tratatul de arbitraj permanent) Ἠi 

procedura arbitralŁ propriu-zisŁ.63 Autorul susἪine cŁ, spre deosebire de hotŁr©rile arbitrajelor din 

dreptul intern, hotŁr©rile arbitrale pronunἪate de arbitrajele internaἪionale sunt lipsite de caracter 

executoriu. Executarea lor e voluntarŁ Ἠi se ´ntemeiazŁ pe principiul bunei-credinἪe. Autorul este 

de pŁrerea cŁ practica ´nsŁ aratŁ cŁ ´n marea majoritate a cazurilor statele executŁ benevol 

hotŁr©rile arbitrale care le privesc. 

A. Buruian, O. Balan, N. Suceveanu, D. S©rcu, N. Osmochescu, O. Dorul, V. Arhiliuc, V. 

Gamurari, ´n lucrarea ñDrept internaѿional publicò au analizat mecanismele internaἪionale de 

soluἪionare a diferendelor investiἪionale.64 Potrivit autorilor, din mijloacele juridicἪionale de 

soluἪionare a disputelor internaἪionale fac parte: arbitrajul internaἪional (instanἪŁ ad-hoc sau Ἠi 

permanentŁ); Ἠi organele de adjudecare internaἪionale permanente (Curtea InternaἪionalŁ de 

JustiἪie, Tribunalul InternaἪional pentru Dreptul MŁrii, etc). Potrivit autorilor, ´n cadrul arbitrajului 

internaἪional, diferendul se rezolvŁ prin hotŁr©rea unui organ arbitral cŁruia pŁrἪile ´i supun 

diferendul Ἠi se angajeazŁ sŁ accepte Ἠi sŁ execute hotŁr©rea arbitralŁ, care este obligatorie numai 

pentru pŁrἪile ´n cauzŁ.65 Autorii menἪioneazŁ cŁ acordurile de arbitraj au ca obiect litigiul concret 

apŁrut ´ntre pŁrἪi Ἠi ´n acest sens: definesc litigiul, desemneazŁ organul arbitral, ´i stabilesc 

competenἪa Ἠi fixeazŁ regulile de procedurŁ. De asemenea, autorii susἪin cŁ o hotŁr©re arbitralŁ 

poate fi lovitŁ de nulitate pentru vicii precum: depŁἨirea competenἪelor de cŁtre arbitri; pronunἪarea 

sentinἪei arbitrale sub influenἪa constr©ngerii; Ἠi constituirea organului arbitral a fost contrar 

acordului pŁrἪilor. TotodatŁ, autorii indicŁ cŁ, Curtea PermanentŁ de Arbitraj nu funcἪioneazŁ ca 

organ de jurisdicἪie internaἪionalŁ permanentŁ ´n adevŁratul sens al cuv©ntului, ci doar ca organ 

care propune o listŁ a arbitrilor, formatŁ de statele membre ale ConvenἪiei de la Haga din 1907 
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(c©te 4 arbitri de la fiecare stat-membru), din care pŁrἪile implicate ´n disputŁ ´Ἠi desemneazŁ 

arbitrii.66 

C. Ciugureanu-MihailuἪŁ, ́ n lucrarea ñDrept internaѿional publicò, menἪioneazŁ cŁ statele 

au dreptul de a refuza judecarea unui diferend de cŁtre un terἪ, dar ´Ἠi pot asuma Ἠi un angajament 

convenἪional de a supune diferendul respectiv arbitrajului.67 ConsimἪŁm©ntul de a accepta 

arbitrajul poate fi dat ´nainte de naἨterea litigiului Ἠi ´mbracŁ forma unei clauze compromisorii 

inseratŁ ´ntr-un tratat, sau poate fi dat dupŁ declanἨarea acestuia Ἠi ´mbracŁ forma unui tratat ´ntre 

pŁrἪile la diferend, denumit compromis. De asemenea, ´n lucrare se menἪioneazŁ cŁ statele au 

libertatea totalŁ ´n alegerea formei de arbitraj sau a arbitrilor. Tot pŁrἪile determinŁ limitele 

competenἪei organului arbitral, Ἠi ´i definesc misiunea.68 Autoarea menἪioneazŁ cŁ procedura 

arbitralŁ cuprinde douŁ faze: faza scrisŁ Ἠi faza oralŁ. Ċn cadrul procesului arbitral, se pot cita 

martori, se pot ordona expertize, Ἠi se pot lua mŁsuri conservatorii. Referitor la hotŁr©rea arbitralŁ, 

autoarea precizeazŁ cŁ hotŁr©rea este obligatorie pentru pŁrἪi deoarece decurge din principiul pacta 

sunt servanda, are caracter definitiv, Ἠi este conformŁ principiului relativitŁἪii lucrului judecat.69 

Ca o generalizare a celor menἪionate supra, menἪionŁm cŁ doctrina din Republica Moldova 

s-a axat mai mult pe problema soluἪionŁrii litigiilor prin arbitraj comercial, Ἠi mai puἪin pe arbitraj 

investiἪional, inclusiv pe problema soluἪionŁrii litigiilor contractuale ´n arbitraj investiἪional. 

  

 
66 Ibidem. 
67 CIUGUREANU-MIHAILUἩŀ, C. Drept internaѿional public: Curs Universitar. ChiἨinŁu: PapaPrint, 2013, pp. 

253-254. ISBN 978-9975-4253-5-3. 
68 Ibidem. 
69 Ibidem. 
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1.2. Analiza materialelor ἨtiinἪifice privind soluἪionarea litigiilor contractuale ´n arbitrajul 

investiἪional publicate peste hotare 
 

Se poate de remarcat cŁ ´n doctrina rom©nŁ se observŁ o deficienἪŁ de cercetŁri ´n domeniul 

arbitrajului investiἪional. TotuἨi, ´n unele lucrŁri ce vizeazŁ arbitrajul comercial internaἪional, ar 

putea fi identificate aspecte tangenἪiale cu subiectul cercetat ´n prezenta lucrare. 

Lucrarea ñArbitrajul comercial internaѿionalò de V. RoἨ este rezultatul unei cercetŁri 

temeinice de cŁtre autor a instituἪiei arbitrajului comercial internaἪional, ´ncep©nd de la originile 

acestuia, a cadrului organizatoric Ἠi legislativ actual de funcἪionare, continu©nd cu natura Ἠi temeiul 

sŁu juridic. Autorul analizeazŁ instituἪia arbitrajului ´n Rom©nia, menἪion©nd cŁ faptul cŁ existŁ o 

alternativŁ la jurisdicἪiile statale, acuzate pretutindeni de formalism excesiv, de lentoare, de 

parἪialitate ´n favoarea naἪionalilor, de ineficienἪŁ Ἠi, nu de puἪine ori, chiar de corupἪie, se 

constituie ´ntr-un argument suficient pentru a justifica prezenἪa arbitrajului ´n viaἪa juridicŁ, ´n 

general, a arbitrajului comercial internaἪional ´n relaἪiile dintre comercianἪii aparἪin©nd unor 

sisteme de drept diferite, ´n particular. Autorul susἪine ideea cŁ, deἨi numeroase convenἪii 

internaἪionale au ca obiect de reglementare domeniul arbitrajului, iar specialiἨtii rom©ni le-au 

consacrat, numeroase studii, arbitrajul comercial este ´ncŁ puἪin utilizat ´n Rom©nia. De asemenea, 

este analizatŁ convenἪia arbitralŁ, condiἪiile sale de validitate Ἠi efectele pe care o astfel de 

convenἪie le produce, constituirea tribunalelor arbitrale Ἠi statutul arbitrilor. Sunt examinate 

hotŁr©rile pronunἪate de arbitri Ἠi condiἪiile ´n care acestea pot fi desfiinἪate, Ἠi efectele pe care 

hotŁr©rea arbitralŁ le produce, inclusiv efectele extrateritoriale. O atenἪie deosebitŁ este acordatŁ 

legii aplicabile convenἪiei arbitrale, procedurii arbitrale, recunoaἨterii Ἠi executŁrii hotŁr©rilor 

arbitrale strŁine.70 

A. Cobuz-BŁgnaru, ´n lucrarea ñArbitrajul ad-hoc conform regulilor Comisiei Naѿiunilor 

Unite pentru Dreptul Comercial Internaѿionalò abordeazŁ subiectul arbitrajului ´n conformitate 

cu regulile de arbitraj UNCITRAL. Lucrarea examineazŁ evoluἪia arbitrajului ´n Rom©nia, 

importanἪa arbitrajului precum Ἠi principiile fundamentale a procedurii arbitrale, Ἠi arbitrabilitatea 

litigiilor . Autoarea analizeazŁ arbitrajul ad-hoc Ἠi cel instituἪionalizat, fiind puse ´n discuἪie at©t 

asemŁnŁrile, c©t Ἠi deosebirile dintre acestea. De asemenea, este prezentat, ´n acest capitol, istoricul 

arbitrajului ad-hoc, conform regulilor UNCITRAL. Autoarea explicŁ condiἪiile de validitate ale 

convenἪiei arbitrale, oferind elemente de drept comparat.71 

 
70 ROἧ, V. Arbitrajul comercial internaѿional. BucureἨti: Regia autonomŁ Monitorul Oficial, 2000. 622 p. ISBN 973-

567-275-8.  
71 COBUZ-BŀGNARU, A. Arbitrajul ad-hoc conform regulilor Comisiei Naѿiunilor Unite pentru Dreptul Comercial 

Internaѿional. BucureἨti: Universul Juridic, 2010. 544 p. ISBN 978-973-127-336-5. 
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A. Bolintineanu, A. NŁstase, B. Aurescu, ´n lucrarea ñDrept internaѿional contemporanò, 

EdiἪia a 2-a, revŁzutŁ Ἠi adŁugitŁ, definesc arbitrajul ca fiind modul de reglementare a diferendelor 

internaἪionale ´n care pŁrἪile, printr-o convenἪie formalŁ, se supun deciziei unei terἪe pŁrἪi, care 

poate fi una singurŁ sau mai multe, ´n urma unei proceduri contencioase din care rezultŁ o hotŁr©re 

definitivŁ. Ċn aceastŁ lucrare, autorii prezintŁ caracterele specifice ce individualizeazŁ arbitrajul ´n 

sistemul modalitŁἪilor de soluἪionare paἨnicŁ a diferendelor, Ἠi anume: caracterul judiciar, 

consensual, limitat, suplu, precum Ἠi analizeazŁ temeiul arbitrajului, care se poate exprima ´n mai 

multe feluri: sub forma unui compromis, a unei clauze compromisorii sau a unui tratat permanent 

de arbitraj. De asemenea, ´n lucrare este analizatŁ modalitatea de constituire a organelor arbitrale, 

desemnarea supraarbitrului, desemnarea arbitrilor naἪionali, activitatea tribunalului arbitral mixt, 

regulile de procedurŁ, precum Ἠi regulile aplicabile ´n arbitrarea diferendului.72 

S. ScŁunaἨ, ´n lucrarea ñDrept internaѿional publicò, defineἨte arbitrajul internaἪional ca 

fiind judecata realizatŁ de o instanἪŁ constituitŁ de pŁrἪile la un diferend determinat pentru 

soluἪionarea acestuia. Ca metodŁ de rezolvare pe cale paἨnicŁ a diferendelor, arbitrajul 

internaἪional face trecerea de la concilierea internaἪionalŁ la instanἪele de judecatŁ internaἪionale. 

Astfel, dacŁ o comisie internaἪionalŁ de conciliere nu poate lua decizii obligatorii pentru statele 

pŁrἪi la diferend, hotŁr©rile instanἪei de arbitraj sunt obligatorii pentru statele care au supus 

judecŁἪii ei un diferend, dar numai pentru acel diferend. Ċn acelaἨi timp, instanἪa de arbitraj 

internaἪional se deosebeἨte de instanἪa de judecatŁ internaἪionalŁ prin caracterul sŁu ad-hoc Ἠi prin 

faptul cŁ judecŁtorii sunt aleἨi de pŁrἪile la diferend. Autorul analizeazŁ compromisul Ἠi clauza 

compromisorie, precum Ἠi cele douŁ faze ale procedurii arbitrajului. De asemenea, se menἪioneazŁ 

cŁ sentinἪa arbitralŁ este obligatorie pentru pŁrἪi, dar numai pentru cauza judecatŁ, Ἠi nu poate fi 

contestatŁ dec©t numai pentru aspecte procedurale, eroare, dol, constr©ngere sau coruperea 

arbitrilor. Se pot admite totuἨi recursul ´n interpretare, c©nd pŁrἪile sunt ´n dezacord cu sensurile 

aplicŁrii sentinἪei, recursul ´n corectare, pentru erori de fapt sau de drept, Ἠi recursul ´n revizuire, 

c©nd se descoperŁ fapte noi care pot influenἪa considerabil hotŁr©rea arbitralŁ.73 

M. MihŁilŁ, ́ n lucrarea ñElemente de drept internaѿional public ѽi privatò, menἪioneazŁ cŁ 

arbitrajul internaἪional se include ´n categoria mijloacelor paἨnice cu caracter jurisdicἪional, Ἠi 

constŁ ´n rezolvarea unui diferend de o persoanŁ-arbitru sau un organ stabilit de pŁrἪi ï tribunal 

arbitral ï printr-o hotŁr©re care, potrivit ´nἪelegerilor prealabile, are valoare obligatorie. Arbitrajul 

este prima formŁ de justiἪie internaἪionalŁ Ἠi este facultativ, ´n sensul cŁ pŁrἪile nu au obligaἪia sŁ 

 
72 BOLINTINEANU, A., NŀSTASE, A., AURESCU, B. Drept internaѿional contemporan, Ediѿia a 2-a, revŁzutŁ ѽi 

adŁugitŁ. BucureἨti: Editura ALL BECK, 2000, pp. 192-200. ISBN 973-655-018-4. 
73 SCŀUNAἧ, S. Drept internaѿional public. BucureἨti: ALL BECK, 2002, pp. 228-230. ISBN 9789-97-5106-4. 
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recurgŁ la el. Autorul analizeazŁ cele trei forme pe care le poate ´mbrŁca acordul dintre pŁrἪi cu 

privire la supunerea unor diferende procedurii arbitrale (compromisul, clauzele compromisorii, 

tratatele de arbitraj), obiectul arbitrajului, competenἪa arbitrilor, precum Ἠi tribunalul arbitral. 

Referitor la sentinἪa arbitralŁ, autorul susἪine cŁ, din punct de vedere juridic, aceasta obligŁ statele 

care au recurs la arbitraj Ἠi care s-au angajat sŁ o execute. Aceasta ´nsŁ nu e obligatorie ´n toate 

cazurile. SentinἪa arbitralŁ poate fi anulatŁ pentru urmŁtoarele vicii: dacŁ arbitrii au statuat ultra 

petita (Ἠi-au depŁἨit puterile); dacŁ una din pŁrἪi nu a fost ascultatŁ Ἠi nu Ἠi-a putut prezenta apŁrarea 

Ἠi probele; dacŁ sentinἪa este rezultatul unei coruperi a arbitrului; dacŁ sentinἪa a fost pronunἪatŁ 

sub influenἪa constr©ngerii sau dacŁ una din pŁrἪi, ´n mod intenἪionat Ἠi cu rea-credinἪŁ, a 

determinat arbitrii sŁ comitŁ o eroare materialŁ esenἪialŁ; dacŁ compunerea organului arbitral a 

fost neregulamentarŁ; dacŁ nu a existat un tratat de arbitraj sau compromis valabile.74 

A. Preda-MŁtŁsaru, ́ n lucrarea ñTratat de drept internaѿional publicò spune despre arbitraj 

cŁ acesta constŁ ´n rezolvarea unui diferend ´ntre state de un arbitru sau un organ, stabilit de pŁrἪi 

care alcŁtuiesc tribunalul arbitral, printr-o hotŁr©re care, potrivit ´nἪelegerii prealabile, are valoare 

obligatorie. Arbitrajul este facultativ, ´n sensul cŁ statele nu au obligaἪia de a recurge la el. Potrivit 

autorului, statele care recurg la arbitraj sunt obligate prin sentinἪa arbitralŁ. Sunt enunἪate drept 

cazuri ´n care o sentinἪŁ arbitralŁ nu ar fi obligatorie: dacŁ arbitrii Ἠi-au depŁἨit competenἪele (ultra 

petita); dacŁ una din pŁrἪi nu a fost ascultatŁ Ἠi nu Ἠi-a putut prezenta apŁrarea Ἠi probele; dacŁ 

sentinἪa este rezultatul unei fraude a arbitrului; dacŁ sentinἪa a fost pronunἪatŁ sub influenἪa 

constr©ngerii sau dacŁ una din pŁrἪi, ´n mod intenἪionat, a determinat arbitrii sŁ comitŁ o eroare 

materialŁ esenἪialŁ. Ċn aceastŁ categorie de sentinἪe impuse prin constr©ngere, autorul menἪioneazŁ 

aἨa numitele arbitraje de la Viena din 2 septembrie 1938 Ἠi 30 august 1940, care stabiliserŁ noi 

frontiere ´ntre Ungaria Ἠi Cehoslovacia, respectiv, Ungaria Ἠi Rom©nia.75 

Autorul menἪioneazŁ, de asemenea, despre ´nfiinἪarea CurἪii Permanente de Arbitraj prin 

ConvenἪia din 1899, despre lista de personalitŁἪi din care e constituitŁ Curtea, cu competenἪŁ 

recunoscutŁ ´n domeniul dreptului internaἪional, desemnaἪi de statele pŁrἪi la ConvenἪie, precum 

Ἠi despre Consiliul permanent format din ambasadorii acreditaἪi la Haga de statele pŁrἪi, care decid 

´n problemele de ordin administrativ, Ἠi biroul internaἪional, care ´ndeplineἨte activitŁἪile de 

secretariat Ἠi registraturŁ ale CurἪii.76 

 
74 MIHŀILŀ, M. Elemente de drept internaѿional public ѽi privat. BucureἨti: ALL BECK, 2001. pp.143-145. ISBN 

973-655-072-9.  
75 PREDA-MŀTŀSARU, A. Tratat de drept internaѿional public. BucureἨti: Hamangiu, 2010, pp. 241-242. ISBN 

978-606-522-263-2.  
76 Ibidem, p. 242. 
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V. CreἪu, ´n lucrarea ñDrept internaѿional public, Ediѿie revŁzutŁ ѽi adŁugitŁò, 

menἪioneazŁ cŁ, ´n virtutea caracterului sŁu jurisdicἪional, arbitrajul internaἪional are un obiect mai 

restr©ns, ´ntruc©t pe aceastŁ cale nu pot fi soluἪionate orice fel de diferende dintre state, ci numai 

acelea care presupun aplicarea dreptului, rezultate din interpretarea diferitŁ a prevederilor tratatelor 

sau din violarea lor, ori privitoare la repararea pagubelor produse ca urmare a nerespectŁrii 

acordurilor ´ncheiate ´ntre pŁrἪi, excluz©ndu-se diferendele cu caracter preponderent politic. 

Despre compromis, autorul scrie cŁ, ´n cuprinsul lui se stabileἨte obiectul concret al diferendului 

sau litigiului, componenἪa Ἠi competenἪa organului arbitral, principiile Ἠi normele de drept pe care 

trebuie sŁ le interpreteze Ἠi sŁ le aplice arbitrii pentru adoptarea hotŁr©rii Ἠi procedura de urmat ´n 

acest scop (aceasta put©nd fi lŁsatŁ Ἠi la latitudinea arbitrilor). Compromisul poate avea un caracter 

general, pentru anumite categorii de diferende, sau poate sŁ se ´ncheie ´n mod special pentru un 

anume diferend la izbucnirea acestuia, dupŁ cum poate sŁ figureze ca o clauzŁ compromisorie ´ntr-

un tratat, ´n acest din urmŁ caz pŁrἪile aflate ´n diferend fŁc©nd doar trimitere la anumite tratate de 

arbitraj ´ncheiate anterior, cu privire la regulile de competenἪŁ Ἠi de procedurŁ aplicabile. Ċn aceastŁ 

lucrare, autorul analizeazŁ modalitatea de compunere a organului arbitral, cele douŁ faze distincte 

ale arbitrajului: scrisŁ Ἠi oralŁ, precum Ἠi hotŁr©rea arbitralŁ. De asemenea, este expusŁ istoria 

arbitrajului, evoluἪia acestuia de la arbitrul unic, cŁruia i-au urmat ´n secolul al XVII-lea comsiile 

mixte de arbitraj, la sistemul tribunalelor arbitrale, reglementŁrile ´n vigoare astŁzi prevŁz©nd toate 

aceste forme. Autorul menἪioneazŁ Ἠi despre ´nfiinἪarea primului organ arbitral cu caracter de 

continuitate, accesibil tuturor statelor: Curtea PermanentŁ de Arbitraj, cu sediul la Haga Ἠi despre 

modul ei de funcἪionare.77 

A. Pricopi, Ἠi A. Fuerea, ´n lucrarea ñDrept internaѿional privat, Note de cursò definesc 

arbitrajul ca fiind rezolvarea unui litigiu de cŁtre o persoanŁ sau de cŁtre un organ stabilit prin 

acordul pŁrἪilor litigante sau prin acord internaἪional, a cŁrui sentinἪŁ e obligatorie pentru acele 

pŁrἪi.78 Potrivit lor, arbitrajul poate fi: 

- Arbitraj comercial internaἪional; 

- Arbitraj de drept internaἪional privat; 

- Arbitraj de drept intern. 

Ċn lucrare este menἪionat despre faptul cŁ pŁrἪile pot recurge la procedura arbitrajului ´n 

douŁ moduri: a) pe cale de convenἪie de arbitraj (compromisul); b) prin clauza de arbitraj 

 
77 CREἩU, V. Drept internaѿional public. EdiἪie revŁzutŁ Ἠi adŁugitŁ. BucureἨti: Editura FundaἪiei Rom©nia de M©ine, 

2002, pp. 232-235. ISBN 973-582-569-4. 
78 PRICOPI, A., FUEREA, A. Drept internaѿional privat. BucureἨti: Universul Juridic, 2008. pp. 176 - 177. ISBN 

978-973-127-030-2. 
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compromisorie, precum Ἠi este analizatŁ sentinἪa arbitralŁ.79 Autorii enumerŁ elementele pentru 

determinarea sentinἪei arbitrale: 

- izvorul sentinἪei arbitrale; 

- organul de la care emanŁ sentinἪa arbitralŁ; 

- obiectul sentinἪei arbitrale; 

- pŁrἪile la care se referŁ sentinἪa arbitralŁ. 

La fel, este analizat caracterul de extraneitate al sentinἪei arbitrale, legea aplicabilŁ 

procedurii arbitrale Ἠi legea aplicabilŁ recunoaἨterii Ἠi executŁrii unei sentinἪe arbitrale strŁine. 

Autorii menἪioneazŁ cŁ trebuie ´ntrunite urmŁtoarele condiἪii pentru a se recunoaἨte Ἠi executa 

sentinἪa arbitralŁ strŁinŁ:80 

- competenἪa instanἪei de arbitraj; 

- caracterul obligatoriu al sentinἪei arbitrale; 

- respectarea dreptului la apŁrare; 

- constituirea organului de arbitraj Ἠi procedura urmatŁ ´naintea acesteia; 

- ordinea publicŁ; 

- condiἪia reciprocitŁἪii.  

Ċn lucrarea ñDrept internaѿional privat, Ediѿie revŁzutŁ ѽi completatŁò, elaboratŁ de I. 

Filipescu, autorul menἪioneazŁ cŁ pŁrἪile se supun arbitrajului prin acordul lor. Ċn lipsa acestui 

acord, litigiul nu poate fi soluἪionat pe calea arbitrajului. Prin urmare, arbitrajul are caracter 

convenἪional. De aceea, el nu este obligatoriu pentru pŁrἪile ´n litigiu ï ca mod de soluἪionare ï ci 

facultativ.81 

Este ´nsŁ posibil ca arbitrajul sŁ fie obligatoriu pentru pŁrἪile respective. Aceasta se 

´nt©mplŁ ´n cazul ´n care litigiul se iveἨte ´ntre resortisanἪii unor state care au convenit prin acord 

internaἪional ca o anumitŁ categorie de litigii sŁ fie rezolvatŁ pe calea arbitrajului, cu excluderea 

instanἪelor judecŁtoreἨti. Astfel, temeiul juridic al arbitrajului, inclusiv pentru comerἪul exterior, 

este convenἪia pŁrἪilor litigante sau acordul internaἪional.82 Potrivit autorului, arbitrajul poate fi: 

- Arbitraj comercial internaἪional; 

- Arbitraj de drept internaἪional privat; 

- Arbitraj de drept intern. 

 
79 Ibidem, pp. 177-179. 
80 Ibidem, p. 180. 
81 FILIPESCU, I. Tratat de drept internaѿional privat. BucureἨti: Universul Juridic, 2008. pp. 419-422. ISBN 978-

973-8929-73-9. 
82 Ibidem, pp. 522-526. 
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Ċn aceastŁ lucrare, autorul subliniazŁ cŁ arbitrajul internaἪional se deosebeἨte de arbitrajul 

´n comerἪul internaἪional. Ċn primul caz, pŁrἪile litigante sunt statele, pe c©nd ´n cel de-al doilea 

caz pŁrἪi litigante sunt subiecte de drept civil. Din acest motiv, cele douŁ feluri de arbitraj ridicŁ 

probleme diferite.83 

De asemenea, este analizatŁ convenἪia de arbitraj Ἠi clauza de arbitraj, fiind menἪionate cele 

douŁ efecte importante pe care acestea le produc, referitor la competenἪŁ: 

- ĊnlŁturŁ competenἪa de drept comun ´n judecarea litigiilor la care se referŁ Ἠi pun la 

dispoziἪia p©r©tului o excepἪie de incompetenἪŁ ´n cazul ´n care partea reclamantŁ s-ar 

adresa totuἨi instanἪelor de drept comun. 

- PŁrἪile ´Ἠi asumŁ obligaἪia de a participa la judecarea litigiilor Ἠi de a se supune hotŁr©rii 

care se va pronunἪa de cŁtre instanἪa de arbitraj.84 

Autorul analizeazŁ Ἠi alte aspecte, precum: sentinἪa arbitralŁ strŁinŁ Ἠi regimul ei ´n dreptul 

intern, elementele Ἠi caracterul de extraneitate al sentinἪei arbitrale, legea aplicabilŁ litigiului 

arbitral, legea aplicabilŁ recunoaἨterii Ἠi executŁrii unei sentinἪe arbitrale strŁine, precum Ἠi 

recunoaἨterea Ἠi executarea hotŁr©rilor arbitrale pronunἪate ´n materie de investiἪii internaἪionale.85 

Potrivit autorilor O. Ungureanu Ἠi C. Jugastru ´n lucrareañManual de drept internaѿional 

privatò, arbitrajul poate fi definit ca o modalitate de rezolvare a conflictelor prin instituirea unei 

justiἪii private potrivit cu care, ´n temeiul unei convenἪii, litigiile pot fi sustrase jurisdicἪiilor de 

drept comun, pentru a fi soluἪionate de anumite persoane investite cu misiunea de a judeca.86 

Originea arbitrajului se gŁseἨte ´n carenἪele justiἪiei statale, consider©ndu-se cŁ misiunea 

judecŁtorului public poate fi luatŁ de un simplu particular sau de o instituἪie permanentŁ arbitralŁ 

care inspirŁ pŁrἪilor litigante ´ncrederea necesarŁ.87 

Autorii analizeazŁ izvoarele arbitrajului internaἪional, menἪion©nd cŁ principalele surse ale 

arbitrajului internaἪional privat sunt aceleaἨi ca Ἠi ´n alte domenii, adicŁ legile, tratatele 

internaἪionale, jurisprudenἪa Ἠi doctrina. Un izvor important pentru practicŁ ´l constituie 

jurisprudenἪa arbitralŁ, care ´nsŁ nu face obiectul publicaἪiilor oficiale ´n acelaἨi fel ca Ἠi culegerile 

jurisprudenἪiale ale hotŁr©rilor judecŁtoreἨti. Aceasta pentru cŁ jurisprudenἪa arbitralŁ are un 

caracter de confidenἪialitate, pŁrἪile arbitrajului put©nd sŁ se opunŁ publicŁrii sentinἪelor. Cu toate 

acestea, existŁ importante periodice care furnizeazŁ preἪioase informaἪii asupra, ñvieѿii arbitraleò, 

 
83 Ibidem, p. 526-528. 
84 Ibidem, p. 529. 
85 Ibidem, pp. 530-531. 
86 UNGUREANU, O., JUGASTRU, C. Manual de drept internaѿional privat. BucureἨti: All BECK, 1999, pp.167-

169. ISBN 9739435653.  
87 Ibidem, pp.169-170. 
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de exemplu: ñYearbook of Commercial Arbitrationò, publicatŁ la Denver, ñRevue de lôArbitrageò, 

revistŁ trimestrialŁ apŁrutŁ la Paris, ñRevue de droit international et de droit compareò etc.88 

De asemenea, autorii analizeazŁ natura juridicŁ a arbitrajului, convenἪia de arbitraj, legea aplicabilŁ 

convenἪiei de arbitraj, legea aplicabilŁ litigiului arbitral, sentinἪa arbitralŁ strŁinŁ, precum Ἠi 

recunoaἨterea Ἠi ´ncuviinἪarea executŁrii sentinἪei arbitrale strŁine.89 

N. Diaconu, ́ n lucrarea ñDrept internaѿional privat, Curs universitarò, afirmŁ cŁ arbitrajul 

este facultativ de urmat ´n cazul ´n care temeiul juridic al acestuia ´l constituie convenἪia pŁrἪilor. 

Pe de altŁ parte, acesta este obligatoriu ´n cazul ´n care litigiul ia naἨtere ´ntre resortisanἪi din state 

´ntre care a fost semnat un acord internaἪional ´n temeiul cŁruia anumite litigii sunt supuse 

arbitrajului.90 

Potrivit autoarei, arbitrajul este de mai multe feluri: 

- Arbitrajul de drept intern; 

- Arbitrajul de drept internaἪional privat; 

- Arbitrajul de drept internaἪional public; 

- Arbitrajul comercial internaἪional.91 

Referitor la sentinἪa arbitralŁ strŁinŁ, autoarea menἪioneazŁ cŁ aceasta se determinŁ prin 

analizarea urmŁtoarelor elemente: 

- Temeiul sentinἪei arbitrale ï trebuie sŁ-l reprezinte convenἪia scrisŁ a pŁrἪilor de a supune 

litigiul soluἪionŁrii pe calea arbitrajului; 

- Organul arbitral care a pronunἪat sentinἪa poate fi un arbitraj ad hoc sau instituἪionalizat; 

- Obiectul sentinἪei arbitrale ´l poate constitui obligaἪiile contractuale sau necontractuale 

dintre pŁrἪi care sunt susceptibile de a fi soluἪionate pe cale arbitralŁ; 

- PŁrἪile la care se referŁ sentinἪa arbitralŁ trebuie sŁ fie persoane fizice sau juridice, chiar 

dacŁ nu au naἪionalitatea statelor contractante.92 

De asemenea, autoarea analizeazŁ procedura recunoaἨterii Ἠi executŁrii sentinἪei arbitrale 

strŁine, cazurile ´n care recunoaἨterea Ἠi executarea sentinἪei arbitrale poate fi refuzatŁ, precum Ἠi 

cauzele de anulare a sentinἪei arbitrale, enumerate limitativ de ConvenἪia de la Geneva: 

- Nevaliditatea convenἪiei de arbitraj; 

- Nerespectarea dreptului la apŁrare; 

- DepŁἨirea prevederilor convenἪiei de arbitraj; 

 
88 Ibidem, pp.171-173. 
89 Ibidem, pp.173-174. 
90 DIACONU, N. Drept internaѿional privat. BucureἨti: Lumina lex, 2002, pp. 280-282. ISBN 978-606-591-680-7. 
91 Ibidem, pp. 283-284. 
92 Ibidem, pp. 285-286. 



47 

- Constituirea nevalabilŁ a tribunalului ori nerespectarea procedurii de arbitraj stabilitŁ prin 

convenἪia pŁrἪilor.93 

R. Bobei, ´n lucrarea ñCalificarea ѽi conflictul de calificŁri ´n dreptul 

internaѿionalòabordeazŁ subiectul calificŁrii ´n arbitrajul internaἪional. Potrivit autorului, natura 

juridicŁ dualŁ a arbitrajului, pe de o parte, tipologia arbitrajul ñad-hocò Ἠi ñarbitrajul 

instituἪionalizatò, pe de altŁ parte, constituie douŁ aspecte certe ce determinŁ particularitŁἪi ale 

determinŁrii legii aplicabile litigiului arbitral internaἪional. Astfel, dacŁ am considera cŁ arbitrajul 

are o naturŁ jurisdicἪionalŁ, se va recunoaἨte prioritatea aplicŁrii legii forului de pe teritoriul 

statului unde s-a desfŁἨurat procedura arbitralŁ. O eventualŁ calificare contractualŁ a arbitrajului 

ar atrage competenἪa legii determinate prin voinἪa comunŁ a pŁrἪilor, iar teza mixtŁ adoptŁ o soluἪie 

de compromis, ´n sensul cŁ lex contractus presupune particularitŁἪi ce decurg din trŁsŁturile 

jurisdicἪionale ale arbitrajului.94 

Ċn aceastŁ lucrare, autorul analizeazŁ autonomia de voinἪŁ din perspectiva legii aplicabile 

litigiului arbitral internaἪional, dubla perspectivŁ a legii aplicabile litigiului arbitral internaἪional, 

determinarea legii aplicabile convenἪiei arbitrale, condiἪiilor de fond Ἠi de formŁ ale convenἪiei 

arbitrale, determinarea legii aplicabile convenἪiei arbitrale prin acordul pŁrἪilor sau ´n lipsa unei 

opἪiuni a acestora, determinarea legii aplicabile procedurii arbitrale, Ἠi anume aspectele doctrinare 

Ἠi jurisprudenἪiale cu privire la legea aplicabilŁ procedurii ´n arbitrajul internaἪional ad-hoc Ἠi 

arbitrajul internaἪional instituἪionalizat, domeniul de aplicare a legii aplicabile procedurii 

arbitrale.95 

R. Miga-BeἨteliu, ´n lucrareañDrept internaѿional publicò susἪine cŁ reglementarea unor 

diferende internaἪionale pe calea arbitrajului presupune un organ de jurisdicἪie ad-hoc, constituit 

prin soluἪionarea unui anumit diferend, ´n timp ce calea judiciarŁ se referŁ la un organ de jurisdicἪie 

instituἪionalizat, cu activitate permanentŁ, care este realizatŁ dupŁ anul 1945, ´ndeosebi prin Curtea 

InternaἪionalŁ de JustiἪie, organ principal al ONU, cu sediul la Haga.96 Aceste douŁ modalitŁἪi 

(arbitrajul Ἠi justiἪia instituἪionalizatŁ) se caracterizeazŁ prin c©teva elemente fundamentale ale 

funcἪiunii jurisdicἪionale, ´n general: Procedura are caracter contradictoriu Ἠi trebuie sŁ garanteze 

egalitatea pŁrἪilor Ἠi dreptul lor la apŁrare;97 Ea se finalizeazŁ printr-o hotŁr©re, ´ntemeiatŁ pe 

 
93 Ibidem, pp. 287-288. 
94 BOBEI, R. Calificarea ѽi conflictul de calificŁri ´n dreptul internaѿional. BucureἨti: Editura ALL BECK, 2005, p. 

356-380. ISBN 973-655-750-2. 
95 Ibidem, pp. 381-410. 
96 MIGA-BEἧTELIU, R. Drept internaѿional public. BucureἨti: C.H.BECK, 2014. pp. 211-212. ISBN 978-606-18-

0404-7.  
97 Ibidem, pp. 312-313. 
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considerente de drept; HotŁr©rea, pronunἪatŁ de un organ independent faἪŁ de pŁrἪile ´n litigiu, este 

obligatorie pentru acestea.98 

Autoarea analizeazŁ evoluἪia instituἪiei arbitrajului, care era cunoscut ´ncŁ din antichitate 

ca o modalitate de reglementare paἨnicŁ a diferendelor. El a fost practicat, de exemplu, ´ntre 

cetŁἪile greceἨti. Ċn Evul Mediu, sunt cunoscute numeroasele arbitraje ´ncredinἪate, ´n special, 

arbitrajul Papei, dar uneori Ἠi suveranilor, ´n relaἪiile dintre vasalii lor. De asemenea, autoarea 

analizeazŁ acordul pŁrἪilor, ca fundament juridic al procedurii arbitrale, rolul pŁrἪilor ´n procedura 

arbitralŁ, precum Ἠi sentinἪa arbitralŁ.99 

A. CiucŁ, ´n lucrarea ñDrept internaѿional publicò susἪine cŁ instituἪia arbitrajului are o 

istorie ´ndelungatŁ. Anterior ConvenἪiei de la Haga din 1907, care face prima reglementare 

sistematicŁ a arbitrajului, au fost adoptate numeroase convenἪii care prevedeau rezolvarea 

diferendelor prin aceastŁ modalitate Ἠi crearea unor tribunale speciale arbitrale, ceea ce a ´nsemnat 

c©Ἠtigarea unui loc foarte important ´n practica statelor.100 

Ċn aceastŁ lucrare, sunt enumerate caracterele specifice ale arbitrajului: caracterul judiciar, 

caracterul consensual, caracterul flexibil, precum Ἠi este analizat temeiul arbitrajului care ´l 

constituie voinἪa pŁrἪilor de a supune cauza arbitrajului, Ἠi care poate ´mbrŁca una din urmŁtoarele 

forme: compromisul, clauza compromisorie, tratatul general de arbitraj permanent.101 

Autoarea analizeazŁ procedura de constituire a organelor arbitrale Ἠi procedura arbitralŁ, ´n 

sine. Ċn legŁturŁ cu regulile de procedurŁ ale arbitrajului, autoarea susἪine cŁ, chiar dacŁ sunt lŁsate 

la latitudinea pŁrἪilor, trebuie sŁ aibŁ la bazŁ principiile dreptului internaἪional (iar dacŁ este cazul, 

se va face apel la unele reguli Ἢin©nd de dreptul intern al statelor). PŁrἪile pot stabili ca diferendul 

sŁ fie judecat ex aequo et bono, atunci c©nd nu existŁ reguli de drept aplicabile diferendului.102 

Referitor la sentinἪa arbitralŁ, autoarea menἪioneazŁ cŁ, ca regulŁ, aceasta nu poate fi atacatŁ. 

ExcepἪie fac cazurile ´n care pŁrἪile Ἠi-au rezervat prin compromis dreptul de a cere revizuirea unei 

sentinἪe, motivatŁ de ´mprejurarea apariἪiei de fapte noi (necunoscute tribunalului Ἠi nici pŁrἪii care 

cere revizuirea) care sŁ fie de naturŁ a influenἪa hotŁr©tor sentinἪa. Procedura aceasta se numeἨte 

recurs ´n revizuire. Se mai admite recursul ñ́ n interpretareò, atunci c©nd ´ntre pŁrἪi apare un 

dezacord asupra sensului ei Ἠi recursul ñ´n corectareò, ´n cazul descoperirii unei erori de fapt sau 

de drept a tribunalului.103 

 
98 Ibidem, pp.314-315. 
99 Ibidem, pp. 316-318. 
100 CIUCŀ, A. Drept internaѿional public. IaἨi: Editura Cugetarea, 2000, p. 294. ISBN 973-99445-4-10. 
101 Ibidem, p. 295. 
102 Ibidem, p. 296. 
103 Ibidem, pp. 297-298. 
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F. Coman, Ἠi E. Gal, ´n lucrarea ñDrept internaѿional public, Ediѿia a IV-a revizuitŁ ѽi 

adŁugitŁò, susἪin cŁ at©ta timp c©t statele nu sunt obligate sŁ recurgŁ la arbitraj, acesta are un 

caracter facultativ. El constŁ ´n soluἪionarea unui diferend prin intermediul unui organ sau al unei 

persoane (alese de cŁtre pŁrἪi), acestea convenind ca hotŁr©rea datŁ sŁ devinŁ obligatorie pentru 

ele.104 Potrivit autorilor, acordul dintre statele care convin sŁ supunŁ diferendul lor arbitrajului, se 

numeἨte compromis. De asemenea, ´n conἪinutul unor tratate, ´n special cele care au ca obiect 

comerἪul Ἠi navigaἪia, pot fi stabilite clauze compromisorii. Astfel, convenἪia de arbitraj, cuprinde 

´n conἪinutul sŁu: cine este arbitrul, care poate fi: un Ἠef de stat, o instanἪŁ arbitralŁ compusŁ din 

mai multe persoane sau comisii mixte, formate din trei persoane (c©te una aparἪin©nd fiecŁrui stat 

aflat ´n diferend, plus un supraarbitru); principiile dupŁ care trebuie sŁ se cŁlŁuzeascŁ arbitrii ´n 

pronunἪarea hotŁr©rilor, care trebuie sŁ fie ´n conformitate cu dreptul internaἪional.105 De 

asemenea, autorii enumerŁ cazurile ´n care sentinἪa arbitralŁ nu este obligatorie Ἠi menἪioneazŁ 

despre structura funcἪionalŁ a CurἪii Permanente de Arbitraj, cu sediul la Haga.106 

D. Mazilu, ´n lucrarea ñDrept internaѿional publicò, susἪine cŁ, ´n problemele cu caracter 

juridic Ἠi, ´n primul r©nd, ´n problemele interpretŁrii sau aplicŁrii tratatelor internaἪionale, arbitrajul 

este considerat ca un mijloc eficace Ἠi, ´n acelaἨi timp, echitabil pentru reglementarea diferendelor 

nesoluἪionate prin tratative, bune oficii, mediere, anchetŁ sau conciliere.107 Autorul relateazŁ 

istoria procedurii arbitrajului, ´ncep©nd cu statele cetŁἪi ´n Grecia anticŁ, care au elaborat o 

procedurŁ amŁnunἪitŁ pentru soluἪionarea prin aceastŁ procedurŁ a multor probleme ´n litigiu Ἠi 

continu©nd cu arbitrajul pontifical ´n epoca medievalŁ. De asemenea, se menἪioneazŁ despre 

dezvoltarea importantŁ pe care a cunoscut-o arbitrajul ´n epoca modernŁ, aceastŁ perioadŁ fiind 

marcatŁ de adoptarea unui numŁr mare de tratate Ἠi convenἪii de arbitraj, c©t Ἠi despre extinderea 

procedurii arbitrale dupŁ primul rŁzboi mondial.108 Ċn acest manual, este analizat rolul CurἪii 

Permanente de Arbitraj, ´nfiinἪatŁ la Haga ´n 1899, modalitatea de alegere a arbitrilor ei, acordul 

de compromis, precum Ἠi efectele pe care le produce sentinἪa arbitralŁ.109 Pe final, autorul 

menἪioneazŁ cŁ, ´n prezent, se manifestŁ preocuparea de a se perfecἪiona aceastŁ procedurŁ Ἠi de a 

o valorifica mai bine ´n eforturile de soluἪionare a diferendelor Ἠi de menἪinere a pŁcii Ἠi securitŁἪii 
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internaἪionale. Ċn dezbaterile internaἪionale din ultimii ani se discutŁ modalitŁἪile creἨterii rolului 

procedurii arbitrale, relev©ndu-se totodatŁ, limitele sale.110 

Potrivit autorului I. Macovei, ´n lucrarea ñTratat de drept al comerѿului internaѿionalò, ´n 

relaἪiile de comerἪ internaἪional, majoritatea litigiilor dintre participanἪi se soluἪioneazŁ pe calea 

arbitrajului, ca formŁ de jurisdicἪie privatŁ. Arbitrajul este un mijloc corespunzŁtor de a reglementa 

rapid Ἠi echitabil litigiile care pot sŁ rezulte din tranzacἪiile economice ´n domeniul schimburilor 

de bunuri Ἠi servicii.111 Autorul susἪine cŁ noἪiunea de ñarbitrajò cuprinde mai multe elemente 

componente. Acestea privesc instanἪa arbitralŁ, procedura Ἠi situaἪia litigioasŁ. Arbitrajul este un 

sistem jurisdicἪional special Ἠi derogator de la dreptul comun, care corespunde exigenἪelor 

specifice ale comerἪului internaἪional. Ċn baza voinἪei pŁrἪilor interesate, o instanἪŁ este abilitatŁ sŁ 

soluἪioneze, printr-o procedurŁ determinatŁ, un anumit litigiu.112 

Autorul menἪioneazŁ Ἠi avantajele pe care le prezintŁ arbitrajul ´n relaἪiile de comerἪ 

internaἪional faἪŁ de jurisdicἪiile de drept comun, Ἠi anume113 cŁ pŁrἪile au posibilitŁἪi egale de 

informare Ἠi de alegere a arbitrajului ´n funcἪie de interesele lor comune. Specializarea Ἠi 

imparἪialitatea arbitrilor care soluἪioneazŁ litigiile prin aplicarea normelor proprii ale comerἪului 

internaἪional, av©nd ´n vedere stipulaἪiile contractului Ἠi uzanἪele comerciale.114 SupleἪea 

procedurii arbitrale care faciliteazŁ desemnarea arbitrilor de cŁtre pŁrἪi, secretul dezbaterilor, 

utilizarea limbilor strŁine Ἠi modicitatea cheltuielilor de arbitare. Celeritatea soluἪionŁrii 

diferendului, care e asiguratŁ prin renunἪarea la cŁile de atac, sentinἪa arbitralŁ fiind definitivŁ Ἠi 

executorie.115 

Ċn acest tratat sunt analizate caracterele arbitrajului, natura juridicŁ Ἠi formele lui, Ἠi 

evoluἪia arbitrajului. Unei analize minuἪioase este supusŁ convenἪia de arbitraj, Ἠi anume natura ei 

juridicŁ, condiἪiile de formŁ Ἠi de fond, efectele convenἪiei de arbitraj, precum Ἠi legea aplicabilŁ 

convenἪiei de arbitraj. De asemenea, autorul descrie procedura arbitralŁ, constituirea tribunalului 

arbitral, hotŁr©rea arbitralŁ, cuprinsul Ἠi efectele ei, precum Ἠi recunoaἨterea Ἠi executarea 

hotŁr©rilor arbitrale strŁine.116 

 
110 Ibidem, pp. 327-328. 
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Ca o generalizare a celor menἪionate supra, menἪionŁm cŁ doctrina rom©neascŁ s-a axat 

mai mult pe problema arbitrajului internaἪional comercial. Astfel, problema soluἪionŁrii litigiilor 

contractuale ´n arbitraj investiἪional fiind examinatŁ ´ntr-o mŁsurŁ limitatŁ. 

Autorii din alte state strŁine, cum ar fi Marea Britanie, Statele Unite ale Americii, FranἪa, 

Australia au analizat ´n detalii problema soluἪionŁrii litigiilor contractuale ´n arbitrajul 

investiἪional. Spre exemplu, Josefa Sicard-Mirabal Ἠi Yves Derains ´n Capitolul 3 al lucrŁrii 

ñIntroduction to Investor-State Arbitrationò117 analizeazŁ posibilitatea ´naintarii unei cereri ce se 

bazeazŁ pe o pretenἪie contractualŁ ´ntr-un arbitraj care soluἪioneazŁ un diferend investiἪional. 

Astfel, autorii considerŁ cŁ pentru a emite o hotŁr©re obligatorie care va fi pusŁ ´n aplicare ´n 

conformitate cu ConvenἪia de la New York, ´n cadrul sistemului ICSID sau al oricŁrei legi 

naἪionale, tribunalul arbitral trebuie sŁ aibŁ competenἪa corespunzŁtoare pentru a soluἪiona litigiul 

respectiv.118 Ċn conformitate cu principiul unanim acceptat ´n dreptul arbitrajului internaἪional 

ñcompetenѿŁ-competenѿŁò, tribunalul este cel care decide asupra competenἪei sale jurisdicἪionale 

de a judeca cauza.119 

Astfel, problemele jurisdicἪionale ´n arbitrajul investiἪional diferŁ de cele ´nt©lnite ´n mod 

tradiἪional ´n arbitrajul comercial internaἪional. Ċn cadrul arbitrajului investiἪional, acordul 

menἪionat este manifestat prin consimἪŁm©ntul de a arbitra de cŁtre investitor dupŁ apariἪia 

diferendului investiἪional, prin depunerea cererii de arbitraj ´n conformitate cu prevederea de 

soluἪionare a diferendelor prevŁzutŁ de tratatul investiἪional aplicabil.120 Autorii descriu ñclauza 

umbrelŁò ca fiind o dispoziἪie ´nt©lnitŁ ´n multe tratate bilaterale Ἠi multilaterale de investiἪii Ἠi 

este utilizatŁ ´n mod obiἨnuit pentru a oferi o protecἪie suplimentarŁ investitorilor. AceastŁ 

protecἪie are ca scop acoperirea acordurilor de investiἪii pe care statele gazdŁ le-au ´ncheiat cu 

investitori strŁini ´nainte de intrarea ´n vigoare a tratatului relevant. Conform acestor clauze, statul 

gazdŁ se angajeazŁ sŁ respecte toate obligaἪiile care decurg din contractele de investiἪii.121 

Autorii considerŁ cŁ, ´n principiu, ´ncŁlcarea unei prevederi contractuale cuprinse ´ntr-un 

contract ´ncheiat ´ntre investitorul strŁin Ἠi statul gazdŁ a investiἪiilor constituie o ´ncŁlcare a 

clauzei umbrelŁ. Ċn susἪinerea acestui argument, sunt invocate prevederile art. 10 alin. (1) din TCE, 
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care stipuleazŁ cŁ: ñFiecare parte contractantŁ va respecta orice obligaѿii pe care le-a asumat cu 

un investitor sau o investiѿie a unui investitor al oricŁrei alte pŁrѿi contractanteò. Se afirmŁ cŁ 

unele tratate bilaterale de protecἪie a investiἪiilor prevŁd clauze umbrelŁ pentru a oferi o protecἪie 

suplimentarŁ investitorilor dincolo de standardele internaἪionale tradiἪionale. Acestea sunt adesea 

denumite ñclauze umbrelŁò, deoarece statele ´Ἠi asumŁ angajamente de ordin contractual sub 

umbrela protectoare a tratatelor bilaterale de protecἪie Ἠi promovare a investiἪiilor. Acestea adaugŁ 

respectarea contractelor de investiἪii sau a altor angajamente ale statului gazdŁ la standardele de 

fond ale TBI. Ċn acest fel, o ´ncŁlcare a unui astfel de contract devine o ´ncŁlcare a unui tratat.122 

Autorii de asemenea menἪioneazŁ un Ἠir de decizii care ilustreazŁ incertitudinea asociatŁ 

multiplelor probleme legate de clauzele umbrelŁ. Principala problema cu care s-au confruntat 

tribunalele ´n SGS v. Pakistan Ἠi SGS v. Filipine este dacŁ clauza umbrelŁ acoperŁ Ἠi revendicŁrile 

contractuale ´ntemeiate pe un tratat investiἪional. Ċn ambele dosare tribunalele au luat pozitii 

diferite. Autorii concluzioneazŁ cŁ o clauzŁ de soluἪionare a disputelor inseratŁ ´ntr-un TBI, ´n 

general, nu poate ´nlocui clauza de alegere a forului ´n contractul ´ncheiat ńtre statul gazdŁ Ἠi 

investitorul strŁin. Ċn primul r©nd, principiul generalia specialibus non derogant prin prisma cŁruia 

clauza de soluἪionare a disputelor inseratŁ ´ntr-un tratat investiἪional este o dispoziἪie mai generalŁ 

Ἠi nu poate ´nlocui o clauzŁ mai specificŁ cuprinsŁ ´n contract. Ċn al doilea r©nd, tratatul 

investiἪional are rolul de a oferi un cadru general pentru protecἪia investitorilor Ἠi ñsŁ nu 

´nlocuiascŁ aspectele contractuale ale investiѿiilor negociate ´ntre investitor ѽi statul gazdŁò. 

O abordare similarŁ o au autorii W. M. Reisman Ἠi J. Richard, ´n monografia ñForeign 

Investment Disputes: Cases, Materials and Commentaryò (ediἪia a doua)123 unde menἪioneazŁ cŁ 

litigiile contractuale Ἠi cele investiἪionale trebuie sa fie soluἪionate separat. Astfel, litigiile 

contractuale sunt guvernate de legea aplicabilŁ contractului Ἠi sunt soluἪionate conform clauzelor 

de selecἪie a forului inseratŁ ´n contract. Disputele investiἪionale la r©ndul lor sunt guvernate de 

principiile dreptului internaἪional Ἠi prevederile tratatului investiἪional aplicabil, Ἠi sunt soluἪionate 

´n conformitate cu clauza de soluἪionare a disputelor prevŁzutŁ ´n tratat.124 

O analizŁ detaliatŁ a aplicŁrii clauzelor umbrela ´n soluἪionarea litigiilor contractuale ´n 

arbitrajul investiἪional este elaboratŁ ´n Capitolul 3 al Ghidului ñICSID Arbitrationò publicat de 

ICSID.125 Ghidul analizeazŁ soluἪionarea disputelor investiἪionale ´n sistemul ICSID, inclusiv Ἠi 

 
122 Ibidem, p. 44. 
123 REISMAN, M., CRAWFORD, J, eds. Foreign Investment Disputes: Cases, Materials and Commentary. Second 

Edition. London: Kluwer Law International, 2014, pp. 437-510. ISBN 978-9041152657. 
124 Ibidem, p. 440. 
125 REED, F., PAULSSON, J., RAWDING, N. Guide to ICSID Arbitration. London: Kluwer Law International, 2010, 

pp. 53-121. ISBN 978-9041134011. 
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cu referire la soluἪionarea litigiilor contractuale ´ntr-un arbitraj investiἪional. Autorii ghidului 

susἪin cŁ tratatele investiἪionale conἪin adesea Ἠi dispoziἪii care obligŁ statul gazdŁ sŁ respecte sau 

sŁ garanteze respectarea unor angajamente specifice faἪŁ de investitori, inclusiv Ἠi angajamente de 

ordin contractual. Un exemplu de astfel de clauzŁ este prevŁzut la art. 2 alin. (2) din Modelul TBI 

Britanic care menἪioneazŁ cŁ: ñFiecare parte contractantŁ va respecta orice obligaѿie pe care ar 

fi avut-o ´n ceea ce priveѽte investiѿiile resortisanѿilor sau companiilor celeilalte pŁrѿi 

contractanteò. Astfel de clauze sunt uneori denumite ñclauze umbrelŁò deoarece sunt destinate sŁ 

acopere toate angajamentele guvernamentale ´n ceea ce priveἨte investiἪiile strŁine. Autorii 

precizeazŁ cŁ interpretŁrile clauzei umbrelŁ au fost clasificate ´n trei Ἠcoli: prima tabŁrŁ adoptŁ o 

interpretare extrem de restr©nsŁ a clauzelor umbrelŁ, consider©nd cŁ acestea sunt operative numai 

acolo unde este posibil sŁ se discute o intenἪie comunŁ a pŁrἪilor conform cŁreia orice ´ncŁlcare a 

contractului este o ´ncŁlcare a TBI. A doua tabŁrŁ ´ncearcŁ sŁ limiteze clauzele umbrelŁ la 

´ncŁlcŁrile contractului comise de statul gazdŁ ´n exercitarea atribuἪiilor ´n calitate de suveran. Un 

al treilea punct de vedere merge la cealaltŁ extremŁ: efectul clauzelor umbrelŁ este de a 

internaἪionaliza contractele de investiἪii, transform©nd astfel revendicŁrile contractuale ´n 

revendicŁri bazate pe tratate direct supuse regulilor tratatului.126 

Autorii concluzioneazŁ cŁ o clauzŁ umbrelŁ poate constitui temeiul unei revendicŁri bazatŁ 

pe tratat, dar cŁ nu transformŁ o revendicare contractualŁ ´ntr-o revendicare bazatŁ pe tratat. Cu 

toate acestea, autorii recunosc cŁ existŁ o divergenἪŁ a abordŁrilor, Ἠi cŁ nu existŁ o jurisprudenἪŁ 

constantŁ asupra efectului clauzelor umbrelŁ Ἠi cŁ fiecare clauzŁ particularŁ trebuie interpretatŁ Ἠi 

aplicatŁ conform formulŁrii sale precise.127 Asupra acestor opinii ne vom referi ´n capitolul 3 al 

prezentei lucrŁri unde ne vom expune Ἠi propria opinie. 

O analiza similarŁ a problemei soluἪionŁrii litigiilor contractuale ´n arbitrajul investiἪional 

o desfŁἨoarŁ G. Born ´n lucrarea sa ñInternational Arbitration: Law and Practiceò.128 Ċn capitolul 

18 al lucrŁrii sale autorul analizeazŁ mecanismul de soluἪionare a disputelor investiἪionale prin 

intermediul arbitrajului investiἪional. Cu referire la soluἪionarea pretenἪiilor contractuale ´n 

arbitrajul investiἪional, el considerŁ cŁ o clauzŁ umbrelŁ permite unui investitor sŁ ´nainteze 

revendicŁri contractuale ´mpotriva unui stat ´ntr-un arbitraj investiἪional, ´n cazul ´n care contractul 

de bazŁ al investitorului furnizeazŁ un mecanism contractual de soluἪionare a litigiilor (de 

exemplu, o clauzŁ de arbitraj comercial sau o clauzŁ de selecἪie a forului).129 

 
126 Ibidem, p. 60. 
127 Ibidem, p. 65. 
128 BORN, G. International Arbitration: Law and Practice, Second Edition. London: Kluwer Law International, 2015, 

pp. 417-449. ISBN 978-9041166371. 
129 Ibidem, p. 420. 
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Autorul menἪioneazŁ cŁ unele tratate abordeazŁ ´n mod expres aceastŁ problemŁ, de 

exemplu, prin faptul cŁ investitorii pot sŁ iniἪieze un arbitraj investiἪional ´n temeiul contractului 

´ncheiat cu statul gazdŁ, ´n pofida unei prevederi contractuale de soluἪionare a litigiilor. Cu toate 

acestea, ´n multe cazuri, tratatele investiἪionale nu reglementeazŁ efectul unei dispoziἪii de alegere 

a forului Ἠi, ´n aceste condiἪii, statele susἪin adesea cŁ litigiile contractuale trebuie soluἪionate ´n 

forul prevŁzut de contract, mai degrabŁ dec©t ´ntr-un arbitraj investiἪional. JurisprudenἪa 

investiἪionalŁ interpreteazŁ clauzele umbrelŁ ´ntr-un mod divergent.130 Unele tribunale au permis 

´naintarea pretenἪiilor contractuale ´ntr-un arbitraj investiἪional. Alte tribunale investiἪionale au dat 

un efect expansiv clauzelor contractuale de alegere a forului, consider©nd cŁ acestea sunt aplicabile 

litigiilor contractuale.131 

O abordare diferitŁ a problemei cu privire la litigiile contractuale ´n arbitrajul investiἪional 

este analizatŁ de C. Kov§cs ´n monografia ñAttribution in International Investment Lawò.132 Ċn 

aceastŁ lucrare, autorul analizeazŁ rŁspunderea contractualŁ a statului ´n raport cu investitorii 

strŁini, pŁrἪi ai contractului ´ncheiat cu statul. Monografia analizeazŁ utilizarea atribuirii pentru 

faptele internaἪional ilicite ´n cadrul protecἪiei aἨteptŁrilor legitime ale investitorilor, ´ntemeiate ´n 

reprezentŁrile anterioare ale unui stat Ἠi ´n contextul relaἪiilor contractuale ale investitorilor cu o 

entitate de stat. Lucrarea apoi oferŁ exemple specifice de circumstanἪele de fapt atribuite statului 

Ἠi care produc efecte juridice ´n relaἪia de drept internaἪional a statului cu investitorii strŁini.133 Ca 

o operaἪiune normativŁ care evalueazŁ implicarea statului ´n raporturile de drept internaἪional, 

atribuirea are o serie de roluri specifice ´n dreptul investiἪiilor internaἪionale, dincolo de funcἪia sa 

tradiἪionalŁ ´n domeniul responsabilitŁἪii statului. 

J. Crawford, ´n lucrarea ñTreaty and Contract in Investment Arbitrationò134 abordeazŁ 

relaἪia dintre pretenἪiile contractuale Ἠi pretenἪiile bazate pe tratate. Autorul propune o abordare 

integraἪionistŁ, care urmŁreἨte sŁ concilieze opiniile contrapuse Ἠi jurisprudenἪa cu privire la acest 

subiect. Dezacordul practicienilor Ἠi mediului academic pe aceastŁ temŁ este discutat ´n contextul 

a trei domenii diferite: revendicŁri contractuale, clauze umbrelŁ Ἠi rolul aἨteptŁrilor legitime ´n 

aplicarea standardului de tratament just Ἠi echitabil.135 Ċn opinia sa, nici o problemŁ ´n domeniul 

arbitrajului de investiἪii nu este mai fundamentalŁ sau mai contestatŁ dec©t diferenἪa dintre litigiile 

 
130 Ibidem, pp. 420 - 440. 
131 Ibidem, p. 445. 
132 KOVACS, C. Attribution in International Investment Law. London: Kluwer Law International, 2018, pp. 235 - 

266. ISBN 978-9041196750. 
133 Ibidem, p. 242. 
134 CRAWFORD, J. Treaty and Contract in Investment Arbitration. In: Arbitration International. 2008, vol. 24, no. 3, 

2008, pp. 351 ï 374. ISSN 09570411. 
135 Ibidem, pp. 351 ï 365. 
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care iau naἨtere ´n cadrul executŁrii unui contract Ἠi litigiile bazate pe tratate. ExistŁ o luptŁ ´ntre 

cei care cred cŁ cererile formulate ´n baza tratatelor investiἪionale ar trebui izolate de revendicŁrile 

contractuale Ἠi cei care doresc sŁ le coreleze pe cele douŁ. AceastŁ luptŁ a dus la o jurisprudenἪŁ 

divizatŁ.136 

Autorul ´ncerca sŁ invoce bazele dreptului internaἪional pentru abordarea pe care o susἪine. 

El promoveazŁ o reconciliere ´ntre douŁ propoziἪii ambele ´n general convenite, dar care par a fi 

´n continuŁ tensiune ´n acest domeniu: pe de o parte, propunerea conform cŁreia un stat gazdŁ nu 

se poate baza pe propria lege ca justificare pentru nerespectarea obligaἪiilor sale internaἪionale, 

inclusiv acele obligaἪii care decurg din tratate pentru protecἪia investiἪiilor strŁine; pe de altŁ parte, 

propunerea cŁ o investiἪie este, ´n primul r©nd Ἠi prin definiἪie, o tranzacἪie care are loc ´n statul 

gazdŁ Ἠi guvernatŁ de legile sale.137 

Z. Douglas, ´n lucrarea sa ñThe International Law of Investment Claimsò138 considerŁ cŁ 

provocarea analiticŁ a regimului tratatului de investiἪii este aceea cŁ nu ´ntotdeauna este forma 

eficientŁ de soluἪionare a disputelor internaἪionale. Tratatele de investiἪii sunt instrumente 

internaἪionale ´ntre state guvernate de dreptul internaἪional public. Beneficiarul principal al 

regimului tratatului de investiἪii este cel mai adesea o entitate corporativŁ ´nfiinἪatŁ ´n temeiul unei 

legi naἪionale, ´n timp ce interesele legale protejate de acest regim sunt un pachet de garanἪii 

investiἪionale de o altŁ naturŁ.139 Chiar Ἠi aceastŁ apreciere superficialŁ a diferitelor relaἪii Ἠi 

categorii juridice care decurg din regimul tratatului de investiἪii este suficientŁ pentru a dezvŁlui 

caracterul sŁu hibrid sau sui generis. RŁspunsul la aceste provocŁri a fost adesea sub forma unor 

tratate internaἪionale inovatoare care introduc un numŁr de norme juridice Ἠi un mecanism distinct 

de soluἪionare a litigiilor.140 Multe persoane a cŁror naἪionalitate este cea a Uniunii Europene au 

dreptul de a urmŁri remedii direct ´mpotriva unui stat pentru ´ncŁlcarea standardelor minime 

internaἪionale de tratament just Ἠi echitabil, fiind drepturi universale Ἠi inalienabile, ´n faἪa unui 

tribunal internaἪional.141 NaἪionali ai Iranului Ἠi ai Statelor Unite spre exemplu au dreptul de a 

urmŁri remedii directe ´mpotriva celuilalt stat pentru ´ncŁlcarea standardelor internaἪionale minime 

de tratament, cum ar fi interdicἪia ´mpotriva exproprierii necompensate, ´n faἪa unui tribunal 

internaἪional.142 O analizŁ a acestor regimuri de tratate poate fi denaturatŁ dacŁ se respectŁ o 

 
136 Ibidem, pp. 360 ï 370. 
137 Ibidem, pp. 351 ï 374. 
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distincἪie strictŁ ´ntre concepἪiile de drept internaἪional public Ἠi privat privind soluἪionarea 

litigiilor. Multe dintre abordŁrile tribunalelor investiἪionale Ἠi pledoariile pŁrἪilor la aceste litigii - 

se bazeazŁ pe o distincἪie dogmaticŁ ´ntre sferele ñinternaѿionaleò sau ñtratatò faἪŁ de sferele 

ñprivateò sau ñcontractualeò, ca Ἠi cum cele douŁ pot fi strict disociate unul de celŁlalt. Astfel, 

caracteriz©nd statutul unui tribunal de tratat de investiἪii drept ñinternaѿionalò, arbitrii au 

recunoscut cŁ au ocupat o poziἪie de supremaἪie ´ntr-o ñierarhieò a ordinelor juridice Ἠi, prin 

urmare, au respins relevanἪa oricŁrei legi sau jurisdicἪii concurente. Principiul dreptului 

internaἪional care este utilizat pentru a sprijini aceastŁ abordare stipuleazŁ cŁ un stat nu poate 

invoca dispoziἪii din propria sa lege pentru a justifica o derogare de la o obligaἪie internaἪionalŁ.  

Autorul menἪioneazŁ cŁ litigiile privind investiἪiile se referŁ doar parἪial la respectarea unor acte 

atribuibile unui stat cu obligaἪiile sale de tratat; iar principiul enunἪat la art. 3 din Proiectul de 

Articole CDI nu intrŁ ´n joc dec©t atunci c©nd existŁ un conflict real ´ntre cele douŁ ordine juridice 

- ordine care, totuἨi, coexistŁ ´n principiu ´n raport cu orice investiἪie strŁinŁ. Cu alte cuvinte, 

litigiile privind investiἪiile sunt preocupate ´n mod semnificativ de aspecte referitoare la existenἪa, 

natura Ἠi sfera intereselor private care includ investiἪia. Tratarea dreptului internaἪional ca o ordine 

juridicŁ autonomŁ ´n sfera investiἪiilor strŁine este nejustificat. Ċn acest domeniu al intereselor 

private sau comerciale, problemele legate de suprapunerea competenἪei adjudecative Ἠi aplicarea 

legislaἪiei naἪionale nu pot fi soluἪionate. Z. Douglas analizeazŁ problema conflictelor de 

jurisdicἪie ´ntre tribunalele arbitrale instituite ´n temeiul tratatelor de investiἪii pentru a decide 

litigiile dintre investitorii strŁini Ἠi statele gazdŁ, pe de o parte, Ἠi instanἪele naἪionale sau 

tribunalele arbitrale constituite ´n conformitate cu o clauzŁ de arbitraj inseratŁ ´ntr-un contract ´ntre 

investitorul strŁin Ἠi statul gazdŁ pe de altŁ parte, ´mpreunŁ cu problemele legale referitoare la 

diverse aspecte ale litigiului privind investiἪiile. Aceste probleme au fost particularizate ca alegerea 

problemelor de drept referitoare la diferite aspecte de fond ale litigiului privind investiἪiile, legea 

proceduralŁ aplicabilŁ Ἠi semnificaἪia acesteia pentru procedura arbitralŁ, regimul aplicabil pentru 

contestarea Ἠi executarea hotŁr©rilor emise de tribunalele bazate pe tratate de investiἪii Ἠi conflictele 

de jurisdicἪie care apar atunci c©nd diferite instanἪe sau tribunale sunt examineazŁ diferite elemente 

ale litigiului privind investiἪiile, indiferent dacŁ sunt ´n conformitate cu o clauzŁ de selecἪie a 

forului ´ntr-un contract ´ntre investitor Ἠi statul gazdŁ sau altfel.143 

A. Newcombe, Ἠi L. Paradell, ´n monografia ñLaw and Practice of Investment Treaties: 

Standardsò144 analizeazŁ prevederile tratatelor investiἪionale. Autorii menἪioneazŁ cŁ unele tratate 

 
143 Ibidem, p. 336. 
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investiἪionale cer ca statele gazdŁ sŁ respecte orice obligaἪii sau angajamente asumate faἪŁ de 

investiἪii. Acest tip de clauzŁ este adesea denumit ñclauzŁ umbrelŁò, deoarece obligaἪiile asumate 

de statul gazdŁ ´n contracte sau ´n alte aranjamente sunt aduse sub protecἪia tratatului. Alte 

metafore utilizate sunt clauza efectului ñelevatorò, ñoglindŁò sau ñparalelò, deoarece, prin 

aplicarea sa, ´ncŁlcŁrile acestor obligaἪii sau angajamente sunt automat ridicate la nivelul ´ncŁlcŁrii 

tratatului investiἪional, sau genereazŁ ´ncŁlcŁri ale tratatelor. Termenii mai expliciἪi sunt de 

asemenea folosiἪi pentru a face referire la acest tip de prevederi, cum ar fi ñrespectarea 

angajamentelorò, sau ñrespectarea contractuluiò. Ċn acest sens autorii analizeazŁ legea aplicabilŁ 

disputelor investiἪionale, precum Ἠi competenἪele Ἠi limitŁrile tribunalelor arbitrale ´n examinarea 

disputelor investiἪionale. Lucrarea se ´ncheie prin examinarea distincἪiei dintre clauzele de 

respectare a angajamentelor Ἠi alte clauze. 

M. Sasson, ´n lucrarea ñSubstantive Law in Investment Treaty Arbitration: The Unsettled 

Relationship between International Law and Municipal Lawò145 considerŁ cŁ, ´ncŁlcarea unui 

drept a investitorului strŁin de cŁtre stat nu atrage ´n mod automat responsabilitatea statului ´n 

dreptul internaἪional. Astfel, aceastŁ abordare este guvernatŁ de principiile generale care 

reglementeazŁ tratamentul strŁinilor. Prin urmare, actul guvernului contractant va atrage 

rŁspunderea statului dacŁ, de la sine sau ´n combinaἪie cu alte circumstanἪe, constituie o frustrare 

a justiἪiei (denial of justice) sau o expropriere contrarŁ dreptului internaἪional. O excepἪie de la 

acest principiu general apare atunci c©nd contractul este reglementat de dreptul internaἪional sau 

c©nd o ´ncŁlcare a contractului constituie o ´ncŁlcare a unui tratat investiἪional. Statele au libertatea 

de a ´ncheia orice tip de acord reglementat de un sistem legislativ sau set de reguli. Autoarea 

menἪioneazŁ cŁ nu existŁ nicio limitare a priori cu privire la sfera de aplicare sau conἪinutul 

obligaἪiilor tratatelor. Autoarea susἪine cŁ un tratat poate exclude ´n mod expres jurisdicἪia 

tribunalului arbitral pentru ´ncŁlcarea contractului. De exemplu, ´n cadrul NAFTA, o ´ncŁlcare a 

contractului nu este relevantŁ, ´ntruc©t art. 1116 prevede cŁ un investitor poate iniἪia un arbitraj ´n 

cadrul capitolului 11 din NAFTA. Prin urmare, un tribunal arbitral constituit ´n temeiul capitolului 

11 nu ar trebui sŁ aibŁ competenἪŁ ´n ceea ce priveἨte revendicŁrile contractuale, ´n timp ce un 

tribunal arbitral constituit ´n temeiul unui TBI ar putea foarte bine sŁ-Ἠi exercite competenἪa cu 

privire la o presupusŁ ´ncŁlcare a contractului care rezultŁ dintr-o investiἪie (´n funcἪie de termenii 

TBI). Un contract ´ntre un stat Ἠi o persoanŁ fizicŁ sau o entitate privatŁ nu este reglementat doar 

de legea de guvernare aleasŁ de pŁrἪi sau identificatŁ prin normele relevante privind conflictul de 

legi. Autoarea, ilustr©nd cauza Sandline International Inc v. Papua Noua Guinee demonstreazŁ 
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cŁ, tribunalele au ´nἪeles pe bunŁ dreptate cŁ, ca o chestiune de drept internaἪional, prevederile 

legii guvernante nu sunt neapŁrat singurele norme relevante. 

Ċn opinia autoarei, ´n domeniul litigiilor privind investiἪiile, problema relevanἪei unei 

´ncŁlcŁri a contractului rŁm©ne controversatŁ. ĊncŁlcŁrile contractuale, dacŁ sunt legate de o 

investiἪie, sunt adesea incluse ´n tratatele bilaterale de investiἪii ca fiind ´n jurisdicἪia unui tribunal 

de investiἪii. Cu toate acestea, acest lucru nu ´nseamnŁ cŁ orice ´ncŁlcare a contractului constituie 

o ´ncŁlcare a unui tratat de investiἪii la faza de fond: trebuie sŁ existe o ´ncŁlcare a tratatului pentru 

a asuma rŁspunderea. Desigur, formularea unui tratat de investiἪii are o importanἪŁ primarŁ, iar o 

´ncŁlcare a contractului trebuie caracterizatŁ ca o ´ncŁlcare a tratatului relevant.  

J. Crawford, ´n lucrarea sa ñForeign Investment Disputes: Cases, Materials and 

Commentaryò146 analizeazŁ drepturile obἪinute de investitorii strŁini Ἠi obligaἪiile asumate de 

guverne prin tratatele de investiἪii. DeἨi existŁ c©teva tratate multilaterale de investiἪii de 

importanἪŁ, cum ar fi NAFTA Ἠi TCE, investitorii ´Ἠi vor avea mai des investiἪiile protejate de cele 

aproape 3000 de TBI-uri semnate ´n ultimii 40 de ani, numŁrul acestora fiind accelerat ´n ultimul 

deceniu. TBI-urile, sunt documente remarcabile care oferŁ ño mŁsurŁ realŁ de protecѿieò a 

investitorilor. Ċn opinia autorului, dispoziἪiile care sunt lex specialis ´nlocuiesc orice drept 

internaἪional cutumiar inconsistent Ἠi pot cuprinde sau exclude orice norme incipiente. Ċn plus, 

dupŁ cum menἪioneazŁ autorul, guvernele sunt de acord ´n multe TBI-uri sŁ nu se angajeze ´ntr-o 

conduitŁ care restricἪioneazŁ, prin mŁsuri arbitrare sau discriminatorii operarea, ´ntreἪinerea, 

extinderea sau cedarea investiἪiilor Ἠi sŁ ofere mijloace eficiente de a solicita revendicŁri Ἠi de a 

pune ´n aplicare drepturile pentru a rezolva eventualele litigii care apar din investiἪii. Unele TBI-

uri, de asemenea, mandateazŁ ca guvernele sŁ respecte toate obligaἪiile asumate faἪŁ de investitori, 

prin prisma clauzelor umbrelŁ. Cea mai controversatŁ dintre aceste obligaἪii este cerinἪa de a oferi 

un tratament just Ἠi echitabil investiἪiilor. Comisia de liber schimb a NAFTA a luat poziἪia ´ntr-o 

declaraἪie interpretativŁ conform cŁreia aceastŁ cerinἪŁ din art. 1105 alin. (1) al NAFTA este 

limitatŁ la aἨa-numitul ñstandard minim ´n dreptul internaѿionalò. DispoziἪia privind protecἪia Ἠi 

securitate deplinŁ protejeazŁ, cel puἪin, ´mpotriva daunelor fizice cauzate de forἪele armate, poliἪie, 

miἨcŁri insurgente Ἠi agitaἪie civilŁ, dar standardul nu oferŁ o garanἪie sau o asigurare ´mpotriva 

pagubelor. Guvernele nu sunt responsabile pe baza unei rŁspunderi stricte. Guvernul este obligat 

sŁ foloseascŁ doar vigilenἪa sau diligenἪa cuvenitŁ pentru a preveni afectarea strŁinilor Ἠi poate fi 

responsabil pentru neglijenἪŁ ´n nerespectarea proprietŁἪii unui investitor. Standardul poate fi mai 

larg dec©t simpla securitate fizicŁ, dar contururile sale ´n acest sens nu sunt ´ncŁ clar definite. 

 
146 REISMAN, M., CRAWFORD, J, eds. Foreign Investment Disputes: Cases, Materials and Commentary. Second 

Edition. London: Kluwer Law International, 2014, pp. 753-896. ISBN 978-9041152657. 
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Prevederea referitoare la ñtratament nu mai puѿin favorabil dec©t cel impus de legislaѿia 

internaѿionalŁò poate acἪiona ca o dispoziἪie de alegere a legii pentru acἪiunile bazate pe TBI, 

import©nd drept internaἪional obiἨnuit Ἠi, de asemenea, oferŁ un temei pentru tratamentul 

investiἪiilor. InvestiἪiile trebuie tratate ´n conformitate cu standardele stabilite de un TBI, ca lex 

specialis, dar un astfel de standard nu poate fi mai mic dec©t cel impus de legislaἪia internaἪionalŁ. 

Acest limbaj ar putea fi echivalat cu aἨa-numitul ñstandard minim din dreptul internaἪionalò, un 

standard a cŁrui existenἪŁ Ἠi conἪinut au fost subiect ale unor controverse ´n dreptul internaἪional. 

DeἨi termenul ñarbitrarò nu este definit ´n tratatele de investiἪii, de cŁtre CIJ a fost creat un standard 

ridicat pentru constatarea mŁsurilor arbitrare. Autorul menἪioneazŁ cŁ de obicei, o simplŁ ´ncŁlcare 

a contractului de cŁtre un stat nu dŁ naἨtere neapŁrat la o revendicare de drept internaἪional, dar s-

a susἪinut cŁ aceastŁ prevedere a tratatului poate ridica o ´ncŁlcare a contractelor investiἪionale la 

nivelul unei ´ncŁlcŁri a unui tratat, transform©nd astfel o simplŁ revendicare contractualŁ ´ntr-o 

revendicare de drept internaἪional.  

Ca o generalizare a celor menἪionate supra putem concluziona cŁ materialele publicate 

peste hotare, ´n particular ´n Statele Unite ale Americii sau ´n Marea Britanie la tema tezei 

ilustreazŁ o descriere solidŁ a abordŁrilor Ἠi interpretŁrilor privind soluἪionarea litigiilor 

contractuale ´n arbitrajul investiἪional, at©t din perspectiva competenἪei tribunalului arbitral Ἠi 

admisibilitŁἪii revendicŁrilor, c©t Ἠi din perspectiva fondului disputelor investiἪionale. 

  



60 

1.3. Analiza legislaἪiei Republicii Moldova relevante protecἪiei Ἠi promovŁrii investiἪiilor 

strŁine 
 

OdatŁ cu declararea independenἪei Ἠi adoptarea ConstituἪiei care ´n art. 9(3) recunoaἨte 

piaŞa, libera iniŞiativŁ economicŁ, concurenŞa loialŁ ca factori de bazŁ ai economiei Ἠi garanteazŁ 

´n art. 46(1) protecἪia dreptului de proprietate privatŁ. Procesul legislativ iniἪiat ´n vederea 

protecἪiei acestor principii fundamentale continuŁ p©nŁ ´n prezent. 

Pornind de la normele fundamentale constituἪionale, legiuitorul Republicii Moldova a fost 

preocupat de elaborarea actelor normative aplicabile protecἪiei Ἠi promovŁrii investiἪiilor strŁine. 

Astfel, ´n Republica Moldova, Legea nr. 81/2004 cu privire la investiἪiile ´n activitatea de 

´ntreprinzŁtor Ἠi Legea nr. 179/2008 cu privire la parteneriatul public-privat reglementeazŁ 

aspectele principale privind protecἪia Ἠi promovarea investiἪiilor strŁine precum Ἠi cadrul legal 

aplicabil raporturilor contractuale ´ncheiate de cŁtre organele Ἠi entitŁἪile de stat cu investitorii 

strŁini. 

Cu referire la parteneriatul public-privat, Legea nr. 179/2008 cu privire la parteneriatul 

public-privat defineἨte parteneriatul public-privat drept: ñcontract care de regulŁ este de lungŁ 

duratŁ, ´ncheiat ´ntre partenerul public ĸi partenerul privat pentru desfŁĸurarea activitŁŞilor de 

interes publicò.147 Ċn general, pŁrŞile la astfel de contracte ́Ἠi determinŁ drepturile Ἠi obligaἪiile 

contractuale ´n mod liber.148 Legea mai menἪioneazŁ cŁ: ñparteneriatul public-privat se bazeazŁ 

pe cooperarea ´ntre partenerul public ĸi partenerul privat av©nd ca scop sporirea eficienŞei 

patrimoniului public ѽi poate avea ca obiect orice bunuri, inclusiv cele atribuite domeniului 

public, lucrŁri, servicii publice sau funcŞii exercitate de partenerul publicò.149 

LegislaἪia ´n domeniul parteneriatului public-privat enumerŁ o listŁ exhaustivŁ de forme de 

parteneriat public-privat, acestea fiind: ña) contracte de antreprizŁ ѽi prestŁri servicii; b) contracte 

de administrare fiduciarŁ; c) contracte de locaŞiune ѽi arendŁ; d) contracte de concesiune; e) 

contracte de societate comercialŁ sau de societate civilŁ; precum ѽi f) alte forme contractuale 

neinterzise de lege prin ´mbinarea formelor stabilite la lit. a)ïe)ò.150 Atragem atenἪia cŁ art. 20 din 

legea menἪionatŁ, prevede o listŁ minimŁ de prevederi pe care trebuie sŁ conἪinŁ formele 

contractuale de realizare a parteneriatului public-privat. Prevederile referitoare la soluἪionarea 

disputelor nu se regŁseἨte ´n lista clauzelor obligatorii, deἨi soluἪionarea disputelor este 

reglementatŁ ´ntr-un capitol separat al legii. Procedura de iniἪiere Ἠi desfŁἨurare a parteneriatului 

 
147 Legea cu privire la parteneriatul public-privat: nr.179 din 10 iulie 2008. In: Monitorul Oficial al Republicii 

Moldova, 2008, nr.165-166, art. 2. 
148 Ibidem, art. 9. 
149 Ibidem, art. 17(1) Ἠi (2). 
150 Ibidem, art. 18(1). 
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public-privat este gestionatŁ de Comisia de selectare a partenerului privat care exercitŁ urmŁtoarele 

atribuἪii: ña) primeĸte cererile de participare la concurs; b) pune la dispoziŞia participanŞilor la 

concurs documentaŞia respectivŁ ĸi explicŁ modul ei de completare; c) defineĸte criteriile de 

selectare a partenerului privat ĸi verificŁ respectarea lor; c1) aprobŁ documentaѿia standard 

aferentŁ concursului de selectare a partenerului privat; d) primeĸte ofertele ´naintate de ofertanŞi 

ĸi le examineazŁ; e) desemneazŁ ´nvingŁtorul concursului ĸi informeazŁ ´n scris participanŞii la 

concurs despre rezultate; f) transmite spre publicare ´n Monitorul Oficial al Republicii Moldova 

ĸi pe pagina web a AgenŞiei de Investiѿii informaŞia despre rezultatele procedurii de selectare a 

partenerului privatò.151 Pentru iniἪierea parteneriatului public-privat, partenerul public urmeazŁ sŁ 

elaboreze modelul contractului de parteneriat public-privat.152 Art. 30(1) din Legea nr. 179/2008 

cu privire la parteneriatul public-privat menἪioneazŁ cŁ: ñdupŁ desemnarea celei mai bune oferte, 

comisia de selectare a partenerului privat, elaboreazŁ ´n termen de 30 de zile de la data deciziei 

´n proiect de contract, care ulterior va fi transmis ofertantului desemnat ´nvingŁtorò.153 Cu toate 

acestea, observŁm cŁ legea prevede posibilitatea negocierii contractului respectiv, menἪion©nd cŁ 

proiectul contractului se negociazŁ ´n cel mult 30 de zile calendaristice din data primirii lui de 

cŁtre ofertantul care a fost ales ´nvingŁtor.154 

Ċn conformitate cu Legea nr. 81/2004 cu privire la investiἪiile ´n activitatea de 

´ntreprinzŁtor, guvernul poate ´ncheia acorduri de investiἪii privind proiectele investiἪionale 

strategice.155 Legea defineἨte proiectele investiἪionale strategice ca fiind: ñproiectele investiѿionale 

realizate ´n scopul executŁrii prevederilor programelor ѽi strategiilor de stat ѽi care contribuie la 

creѽterea economiei naѿionale, sau au un impact pozitiv asupra dezvoltŁrii socioeconomice stabile 

a ѿŁriiò.156 Guvernul Republicii Moldova stabileἨte modul de elaborare, ´ncheiere Ἠi verificare a 

implementŁrii acordurilor investiἪionale, criteriile de selectare a proiectelor, precum Ἠi drepturile 

Ἠi obligaἪiile investiἪionale.157 

De asemenea, ´n Republica Moldova, prin HG nr. 585/2016 cu privire la Consiliul pentru 

promovarea proiectelor investiἪionale de importanἪŁ naἪionalŁ158 a fost creat Consiliul pentru 

 
151 Legea cu privire la parteneriatul public-privat: nr.179 din 10 iulie 2008. In: Monitorul Oficial al Republicii 

Moldova, 2008, nr.165-166, art. 27(3). 
152 Ibidem, art. 25 lit. d). 
153 Ibidem, art. 30(1). 
154 Ibidem, art. 30(2). 
155 Legea cu privire la investiἪiile ´n activitatea de ´ntreprinzŁtor: nr.81 din 18 martie 2004. In: Monitorul Oficial al 

Republicii Moldova, 2008, nr.64-66, art. 121(1).  
156 Ibidem, art. 121(2).  
157 Legea cu privire la investiἪiile ´n activitatea de ´ntreprinzŁtor: nr.81 din 18 martie 2004. In: Monitorul Oficial al 

Republicii Moldova, 2008, nr.64-66, art. 121(3). 
158 HotŁr©rea Guvernului cu privire la Consiliul pentru promovarea proiectelor investiἪionale de importanἪŁ naἪionalŁ: 

nr.585 din 12 mai 2016. In: Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2016, nr. 134-139. 
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promovarea proiectelor investiἪionale. Potrivit pct. 6 al HotŁr©rii Guvernului nr. 585/2016: 

ñConsiliul pentru promovarea proiectelor investiѿionale este condus de Prim-ministru, preѽedinte 

al Consiliului, care este asistat de un vicepreѽedinte ѽi de un secretar. Membrii Consiliului s´nt 

conducŁtori ai autoritŁѿilor administraѿiei publice de specialitate, organelor de drept ĸi de control, 

care participŁ la elaborarea ĸi promovarea politicii economice a statului ĸi asigurŁ controlul 

asupra acesteiaò.159 Una din funcἪiile de bazŁ ale Consiliului este: ñ́ naintarea propunerilor 

privind modificarea legislaŞiei ´n ceea ce priveĸte stimularea fluxului de investiŞii strŁine directe 

ĸi naŞionale strategice ´n economia naŞionalŁ, precum ĸi privind lichidarea barierelor pentru 

efectuarea activitŁŞii investiŞionaleò.160 

Autoritatea ´nsŁrcinatŁ cu atribuἪii ´n domeniul promovŁrii Ἠi protecἪiei investiἪiilor strŁine 

este AgenἪia de InvestiἪii. Ea a fost creatŁ ´n conformitate cu HG nr. 322/2018 cu privire la 

organizarea Ἠi funcἪionarea AgenἪiei de InvestiἪii, ´n Republica Moldova.161 Misiunea principalŁ a 

AgenἪiei de InvestiἪii este de a contribui la dezvoltarea economicŁ a Republicii Moldova prin 

atragerea Ἠi promovarea investiἪiilor.162 Printre funcἪiile principale ale AgenἪiei de InvestiἪii se 

numŁrŁ susἪinerea activitŁἪii investiἪionale Ἠi protejarea investiἪiilor,163 printre care inclusiv: 

susἪinerea potenἪialilor investitori ´n procesul de iniἪiere ĸi dezvoltare a proiectelor prin 

interacἪiunea cu autoritŁŞile publice centrale ĸi locale, instituŞiile publice, societŁŞile comerciale ĸi 

organizaŞiile necomerciale ´n domeniul investiŞiilor strŁine;164 Ἠi asistarea investitorilor prin 

procedurile administrative Ἠi judiciare conexe implementŁrii unui proiect investiἪional, inclusiv ´n 

domeniul ´nregistrŁrilor obligatorii Ἠi obἪinerii actelor permisive.165 

Un alt act normativ relevant protecἪiei investiἪiilor strŁine este HG nr. 274/2019 pentru 

aprobarea Regulamentului privind modul de elaborare, ´ncheiere Ἠi monitorizare a implementŁrii 

acordurilor de investiἪii cu privire la proiectele investiἪionale strategice. Regulamentul stabileἨte 

procedura Ἠi criteriile de selectare a proiectelor investiἪionale strategice. Ċn privinἪa acestor 

proiecte, Guvernul poate ´ncheia acorduri de investiἪii.166 Guvernul, are atribuἪii ´n materia 

´ncheierii acordurilor investiἪionale, ´n vederea acordŁrii suportului de cŁtre stat proiectelor 

 
159 Ibidem, pct. 6.  
160 Ibidem, pct. 4 alin. 8. 
161 HotŁr©rea Guvernului cu privire la organizarea Ἠi funcἪionarea AgenἪiei de InvestiἪii: nr. 322 din 17 aprilie 2018. 

In: Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2018, nr. 126-132. 
162 Ibidem, pct. 6 din Anexa nr.1.  
163 Ibidem, pct. 7 alin. 2 din Anexa nr.1. 
164 Ibidem, pct. 8 alin. 2 lit. c) din Anexa nr.1. 
165 Ibidem, pct. 8 alin. 2 lit. e) din Anexa nr.1. 
166 HotŁr©rea Guvernului pentru aprobarea Regulamentului privind modul de elaborare, ´ncheiere Ἠi monitorizare a 

implementŁrii acordurilor de investiἪii cu privire la proiectele investiἪionale strategice: nr. 274 din 29 mai 2019. In: 

Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2019, nr.193-202, pct. 1. 
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investiἪionale strategice cu scopul de a reduce riscurile investiἪionale, precum Ἠi pentru facilitarea 

realizŁrii acestor proiecte.167 Selectarea proiectelor investiἪionale strategice pentru care Guvernul 

urmeazŁ sŁ ´ncheie acorduri de investiἪii, precum Ἠi negocierea Ἠi elaborarea proiectelor acordurilor 

de investiἪii se realizeazŁ de cŁtre Grupul de lucru pentru proiectele investiἪionale strategice, 

instituit de AgenἪia de InvestiἪii.168 DeἨi selectarea investiἪiilor este realizatŁ de Grupul de lucru 

pentru proiecte investiἪionale strategice, acordul de investiἪii se ´ncheie de cŁtre Guvern cu 

investitorul care ́ Ἠi asumŁ obligaἪia sŁ execute proiectul investiἪional.169 

Ċn concluzie, legislaἪia Republicii Moldova garanteazŁ securitatea realizŁrii investiἪiilor 

strŁine Ἠi respectarea drepturilor investitorilor strŁini. Cu toate acestea, considerŁm cŁ unele norme 

rŁm©n a fi neclare sau incomplete, cre©nd premise pentru iniἪierea proceselor paralele at©t ´n 

temeiul contractelor investiἪionale guvernate de legislaἪia Republicii Moldova, c©t Ἠi ´n temeiul 

tratatelor investiἪionale. CorespunzŁtor, aceste premise servesc drept baza soluἪionŁrii litigiilor 

contractuale ´n arbitrajul investiἪional. 

  

 
167 Ibidem, pct. 3. 
168 Ibidem, pct. 5. 
169 Ibidem, pct. 6. 
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1.4. Analiza jurisprudenἪei arbitrale cu implicarea Republicii Moldova 
 

Cu privire la jurisprudenἪa arbitralŁ investiἪionalŁ cu implicarea Republicii Moldova, Ἢinem 

sŁ menἪionŁm cŁ 10 din cele 13 cauze examinate ´ntr-o instanἪŁ de arbitraj investiἪional, ´n care 

Republica Moldova figureazŁ sau a figurat ´n calitate de parte la proces, sunt ´ntemeiate pe unul 

din tratatele bilaterale de protecἪie Ἠi promovare a investiἪiilor dintre Republica Moldova Ἠi alte 

state. Spre exemplu, cauza Mr. Franck Charles Arif v. Republica Moldova (Cauza ICSID nr. 

ARB/11/23) a fost soluἪionatŁ ´n temeiul TBI-ului dintre Republica Moldova Ἠi FranἪa, cauzele 

Yuri Bogdanov & Yulia Bogdanova v. Republica Moldova (Cauza SCC nr. 091/2012) Ἠi Grand 

Torg SRL v. Republica Moldova au fost soluἪionatŁ ´n temeiul prevederilor TBI dintre Republica 

Moldova Ἠi FederaἪia RusŁ, iar cauza Link-Trading v. Serviciul Vamal al Republicii Moldova 

(UNCITRAL) ´n temeiul TBI-ului dintre Republica Moldova Ἠi Statele Unite ale Americii.170 Mai 

jos vom examina pe scurt cauzele iniἪiate ´mpotriva Republicii Moldova ´n temeiul tratatelor 

bilaterale de protecἪie Ἠi promovare a investiἪiilor, dupŁ care cauzele iniἪiate ´mpotriva Republicii 

Moldova ´n temeiul TCE, Ἠi vom finaliza analiza cu cauza ´n care naἪionali ai Republicii Moldova 

au iniἪiat un arbitraj investiἪional ´mpotriva unui stat terἪ. 

Cu referire la cauzele iniἪiate ´mpotriva Republicii Moldova ´n temeiul tratatelor bilaterale 

de protecἪie Ἠi promovare a investiἪiilor, primele cauze ´n acest sens sunt cele iniἪiate de Iuri 

Bogdanov, un naἪional al FederaἪiei Ruse. D©nsul a iniŞiat mai multe procese ´n temeiul TBI-ului 

Republica Moldova Ἠi FederaἪia RusŁ ´ncheiat ´n 1998, Ἠi anume:171 (1) Y. Bogdanov & Yulia 

Bogdanova v. Republica Moldova (Cauza SCC nr. 091/2012);172 (2) Y. Bogdanov v. Republica 

Moldova (Cauza SCC nr.V 114/2009);173 (3) Y.Bogdanov, Agurdino-Invest LTD, Agurdino-

Chimia J.S.C v . Republica Moldova (Dosar f/n din 22 septembrie 2005)174; (4) Yury Ghenadevich 

 
170 Aceste cauze le-am descris Ἠi ´n articolul: DOLEA, S. Moldova: a Summary of Investment Arbitration History 

[online]. CIS Arbitration Forum, 23 septembrie 2016 [citat 04.07.2022]. Disponibil: 

http://www.cisarbitration.com/2016/09/23/moldova-a-summary-of-investment-arbitration-history/ 
171 Ibidem. 
172 Yuri Bogdanov and Yulia Bogdanova v. Republic of Moldova, SCC Case No. V091/2012, Final Award of 16 April 

2013 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw3254.pdf 
173 Yury Bogdanov v. Republic of Moldova, SCC Arbitration No. V (114/2009), Final Award of 30 March 2010 [citat 

14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0096.pdf  
174 Iurii Bogdanov, Agurdino-Invest Ltd. and Agurdino-Chimia JSC v. Republic of Moldova, SCC Case W/N, Arbitral 

Award of 22 September 2005 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-

documents/ita0094_0.pdf  

http://www.cisarbitration.com/2016/09/23/moldova-a-summary-of-investment-arbitration-history/
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw3254.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw3254.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0096.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0096.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0094_0.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0094_0.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0094_0.pdf
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Bogdanov v. Guvernul Republicii Moldova (Cauza SCC nr. V 2012/162);175 (5) Iurii Bogdanov, 

Agurdino-Invest Ltd. ѽi Agurdino-Chimia JSC v. Republica Moldova (II).176 

Ċn esenἪŁ, ´n fiecare dosar separat, reclamanἪii, care deἪineau o firmŁ de producἪie de 

vopsele cu sediul ´n Zona EconomicŁ LiberŁ Expo Business-ChiἨinŁu, au ´naintat o pretenἪie cu 

privire la presupuse modificŁri ale politicii fiscale Ἠi de mediu a Republicii Moldova.177 De 

asemenea, Grand-Torg SRL (deἪinutŁ integral de Iurii Bogdanov) cu sediul ´n Zona Expo 

Business-ChiἨinŁu, a formulat revendicŁri care au izvor©t din presupuse abuzuri sŁv©rἨite de cŁtre 

Serviciul Vamal al Republicii Moldova. Reclamantul a susἪinut cŁ Republica Moldova a 

restricἪionat operaἪiunile companiei reclamantului ´n zona economicŁ liberŁ prin perceperea 

unilateralŁ a unei taxe pentru fiecare declaraἪie vamalŁ. Investitorul a afirmat cŁ aceastŁ mŁsurŁ a 

echivalat cu crearea unui regim vamal mai oneros dec©t cel existent la momentul ´nregistrŁrii 

acestuia.178 Ċntr-un alt dosar, societatea localŁ deἪinutŁ ´n totalitate de Iuri Bogdanov, a achiziἪionat 

un pachet majoritar de acἪiuni din capitalul social al unei ´ntreprinderi de stat, ´n cadrul unei 

privatizŁri. RevendicŁrile investitorului s-au referit la refuzul Departamentului de Privatizare al 

Republicii Moldova de a compensa integral valoarea activelor investitorului transferate statului ca 

parte a privatizŁrii.179 

O altŁ cauzŁ este Link-trading J.S.C v. Republica Moldova.180 Ċn aceastŁ cauzŁ, investitorul 

american s-a angajat ´n importul de produse de larg consum ´n Zona EconomicŁ LiberŁ a 

ChiἨinŁului Ἠi rev©nzarea acestor produse cŁtre clienἪii sŁi. Reclamantul a susἪinut cŁ modificŁrile 

taxelor Ἠi scutirilor de TVA introduse prin Legea bugetului din anul 1998 au distrus viabilitatea 

economicŁ a afacerii reclamantului. HotŁr©rea ´n acest caz a fost emisŁ la 18 aprilie 2002, ´n 

favoarea statului.181 

 
175 Yury Ghenadevich Bogdanov v. Government of the Republic of Moldova, SCC Case No. V 2012/162, Award of 29 

September 2014 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://jusmundi.com/en/document/decision/en-yury-ghenadevich-

bogdanov-v-government-of-the-republic-of-moldova-v-award-monday-29th-september-2014  
176 Iurii Bogdanov, Agurdino-Invest Ltd. and Agurdino-Chimia JSC v. Republic of Moldova (II), Award of 31 January 

2006 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://jusmundi.com/en/document/decision/en-iurii -bogdanov-agurdino-invest-

ltd-and-agurdino-chimia-jsc-v-republic-of-moldova-ii -award-tuesday-31st-january-2006 
177 A se vedea Ἠi analiza noastrŁ ´n articolul: DOLEA, S. Moldova: a Summary of Investment Arbitration History 

[online]. CIS Arbitration Forum, 23 septembrie 2016 [citat 04.07.2022]. Disponibil: 

http://www.cisarbitration.com/2016/09/23/moldova-a-summary-of-investment-arbitration-history/ 
178 Ibidem. 
179 Ibidem. 
180 Link-Trading Joint Stock Company v. Department for Customs Control of the Republic of Moldova, UNCITRAL, 

Final Award of 18 April 2002 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://jusmundi.com/fr/document/decision/en-link-

trading-joint-stock-company-v-department-for-customs-control-of-the-republic-of-moldova-final-award-thursday-

18th-april-2002 
181 DOLEA, S. Moldova: a Summary of Investment Arbitration History [online]. CIS Arbitration Forum, 23 

septembrie 2016 [citat 04.07.2022]. Disponibil: http://www.cisarbitration.com/2016/09/23/moldova-a-summary-of-

investment-arbitration-history/ 
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Una dintre cele mai cunoscute cauze arbitrale investiἪionale pentru Republica Moldova este 

cauza Franck Charles Arif v. Republica Moldova,182 soluἪionatŁ ´n conformitate cu regulile de 

arbitraj ICSID Ἠi sub auspiciul ICSID.183 Reclamantul a invocat ´ncŁlcarea TBI-ului ´ncheiat ´ntre 

Republica Moldova Ἠi FranἪa. Ċn special, reclamantul a susἪinut cŁ instanἪele naἪionale ale 

Republicii Moldova au anulat clauza de exclusivitate din contractul de locaἪiune semnat ´ntre Le 

Bridge Corporation (o entitate deἪinutŁ integral de reclamant) Ἠi Serviciul Vamal al Republicii 

Moldova.184 Drept urmare, reclamantul a pierdut dreptul exclusiv de a opera magazinele duty free 

la patru puncte de trecere a frontierei de stat ale Republicii Moldova. Reclamantul a mai susἪinut 

cŁ instanἪele locale au anulat licitaἪia c©ἨtigatŁ de societatea sa, priv©ndu-l pe reclamant de dreptul 

de a construi Ἠi de a exploata un magazin duty free ´n Aeroportul InternaἪional ChiἨinŁu. Alte 

presupuse ´ncŁlcŁri invocate de reclamant s-au referit la exproprierea magazinului din Aeroportul 

InternaἪional ChiἨinŁu Ἠi implementarea de cŁtre stat a unor mŁsuri nerezonabile Ἠi arbitrare ´n 

legŁturŁ cu magazinele reclamantului din alte puncte de frontierŁ.185 Tribunalul a constatat cŁ 

Republica Moldova a ´ncŁlcat doar aἨteptŁrile letigime ale investitorului, ca parte a standardului 

de tratament just Ἠi echitabil numai ´n ceea ce priveἨte magazinul din aeroport, care a fost complet 

evacuat ´n urma deciziei instanἪelor naἪionale Ἠi ´nlocuit cu un magazin al concurentului sŁu.186 

Reclamantul a solicitat despŁgubiri de 50 de milioane de dolari pentru ´ncŁlcarea garanἪiilor 

prevŁzute de tratatul investiἪional aplicabil. Tribunalul a emis hotŁr©rea arbitralŁ care prevedea cŁ, 

´n cazul ´n care p©r©tul ar accepta restituirea bunurilor reclamantului sechestrate pe Aeroportul 

InternaἪional ChiἨinŁu, p©r©tul va fi obligat sŁ plŁteascŁ reclamantului cu titlu de despŁgubiri suma 

de aproximativ 6,5 milioane lei moldoveneἨti.187 Ċn cazul ´n care p©r©tul ar refuza restituirea, acesta 

ar fi obligat sŁ plŁteascŁ despŁgubiri ´n valoare de circa 35 milioane de lei moldoveneἨti.188 Ċntr-

un final, Republica Moldova nu a restituit bunurile vizate, Ἠi a achitat p©r©tului suma dispusŁ de 

tribunalul arbitral. 

O altŁ cauzŁ iniἪitŁ de investitori strŁini ´mpotriva Republicii Moldova este Zbigniew Piotr 

Grot ѽi alѿii v. Republica Moldova. Ċn februarie 2016, un investitor american a iniἪiat o procedurŁ 

 
182 Mr Franck Charles Arif v. Republic of Moldova, ICSID Case No. ARB/11/23, Award of 8 April 2013 [citat 

14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw1370.pdf 
183 Am analizat aceastŁ cauzŁ Ἠi ´n articolul: DOLEA, S. Moldova: a Summary of Investment Arbitration History 

[online]. CIS Arbitration Forum, 23 septembrie 2016 [citat 04.07.2022]. Disponibil: 

http://www.cisarbitration.com/2016/09/23/moldova-a-summary-of-investment-arbitration-history/ 
184 Mr Franck Charles Arif v. Republic of Moldova, ICSID Case No. ARB/11/23, Award of 8 April 2013 [citat 

14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw1370.pdf 
185 Ibidem. 
186 DOLEA, S. Moldova: a Summary of Investment Arbitration History [online]. CIS Arbitration Forum, 23 

septembrie 2016 [citat 04.07.2022]. Disponibil: http://www.cisarbitration.com/2016/09/23/moldova-a-summary-of-

investment-arbitration-history/ 
187 Ibidem. 
188 Ibidem. 
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de arbitraj ICSID ´mpotriva Republicii Moldova, ´n temeiul TBI SUA-Republica Moldova. Ċn 

cauza datŁ pretenἪiile s-au bazat pe pretinsa reziliere ilegalŁ a contractelor de arendŁ a terenurilor 

agricole ´ncheiate de reclamant cu proprietarii de pŁm©nt ´n douŁ sate moldoveneἨti.189 La un an 

de la ´ncheierea contractelor, autoritŁἪile locale respective au revocat ´nregistrarea contractelor din 

cauza presupusei neexecutŁri de cŁtre reclamant a obligaἪiilor contractuale. Mai t©rziu, autoritŁἪile 

locale au ´nregistrat contracte de ´nchiriere cu un alt locatar pentru acelaἨi terenuri. Tribunalul a 

constatat cŁ Republica Moldova a comis o expropriere indirectŁ a patrimoniului investitorilor, Ἠi a 

obligat Republica Moldova sŁ achite prejudicii.190 HotŁr©rea arbitralŁ nu este publicŁ Ἠi nu sunt 

cunoscute publicului mŁrimea prejudiciilor. 

Ċn cauza Evrobalt v. Republica Moldova191 Ἠi Kompozit v. Republica Moldova192 

revendicŁrile au apŁrut ca urmare a suspendŁrii dreptului de vot al reclamantului ´n calitatea sa de 

acἪionar ´ntr-o bancŁ din Republica Moldova Ἠi impunerea reclamantului, de cŁtre Banca NaἪionalŁ 

a Moldovei de a vinde acἪiunile acestuia. Anterior, reclamantul a cumpŁrat acἪiuni a bŁncii 

respective prin douŁ achiziἪii.193 Ċn mai multe r©nduri, ´n perioada 2013-2015, Banca NaἪionalŁ a 

Moldovei, a solicitat reclamantului diverse documente Ἠi informaἪii ´n vederea efectuŁrii unei 

revizuiri a acἪionarilor bŁncii. Reclamantul a dat curs acestor solicitŁri de informaἪii Ἠi a continuat 

sŁ participe la toate adunŁrile generale ale acἪionarilor BŁncii ´n perioada iunie 2013 ï septembrie 

2015, cu permisiunea BŁncii NaἪionale a Moldovei.194 Ċncep©nd cu ianuarie 2016, autoritŁἪile 

moldoveneἨti au luat diferite mŁsuri de blocare a acἪiunilor la bancŁ. La 2 martie 2016, Banca 

NaἪionalŁ a Moldovei a emis Decizia nr. 43 care prevedea cŁ: (a) La paragraful 1, reclamantul Ἠi 

alἪi 19 acἪionari ai bŁncii au acἪionat ´n mod concertat ´n cadrul BŁncii Ἠi au dob©ndit o ñcotŁ 

substanἪialŁò din capitalul bŁncii fŁrŁ permisiunea BŁncii NaἪionale a Moldovei; (b) La alineatul 

(2), aceἨti acἪionari urmau sŁ fie notificaἪi ´n termen de cinci zile cu privire la suspendarea practic 

 
189 Zbigniew Piotr Grot and others v. Republic of Moldova (ICSID Case No. ARB/16/8), Hearing on Jurisdiction and 

the Merits of 11-13 December 2017 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/cases/6388 
190 Ibidem. 
191 Evrobalt LLC v. The Republic of Moldova, SCC Case No. 2016/082, Award on Emergency Measures of 30 May 

2016 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw7410.pdf 
192 Kompozit LLC v. Republic of Moldova, SCC Arbitration EA (2016/095), Emergency Award on Interim Measures, 

14 June 2016 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-

documents/italaw7421.pdf 
193 Evrobalt LLC v. The Republic of Moldova, SCC Case No. 2016/082, Award on Emergency Measures of 30 May 

2016, para. 9 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-

documents/italaw7410.pdf; Kompozit LLC v. Republic of Moldova, SCC Arbitration EA (2016/095), Emergency 

Award on Interim Measures, 14 June 2016, para. 4 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw7421.pdf 
194 Evrobalt LLC v. The Republic of Moldova, SCC Case No. 2016/082, Award on Emergency Measures of 30 May 

2016, para. 10 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-

documents/italaw7410.pdf; Kompozit LLC v. Republic of Moldova, SCC Arbitration EA (2016/095), Emergency 

Award on Interim Measures, 14 June 2016, para. 5 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw7421.pdf 
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a tuturor drepturilor lor de acἪionar; (c) acἪionarii au fost obligaἪi sŁ cedeze acἪiunile lor ´ntr-o 

perioadŁ de trei luni (adicŁ ´nainte de 2 iunie 2016).195 Reclamantul susἪinea cŁ mŁsurile BŁncii 

NaἪionale a Moldovei Ἠi ale altor organe ale Moldovei, luate individual sau ´n ansamblu, constituie 

ño ´ncŁlcare a unui tratament just ѽi echitabilò Ἠi ño afectare prin mŁsuri arbitrare ѽi 

discriminatorii a gestionŁrii ѽi utilizŁrii investiѿiei reclamantuluiò, cu ´ncŁlcarea art. 2(2), 3(1) Ἠi 

3(2) din tratatul investiἪional aplicabil.196 Ċn decembrie 2017, statul a anunἪat cŁ a avut c©Ἠtig de 

cauzŁ ´n dosarele respective.197 HotŁr©rile arbitrale nu sunt publice.  

Ċntr-o altŁ cauzŁ, TSIK Invest v. Republica Moldova,198 reclamantul era o entitate juridicŁ 

din FederaἪia RusŁ. La 29 martie 2012, reclamantul a achiziἪionat un numŁr de acἪiuni la banca 

moldoveneascŁ BC ñVictoriabankò SA.199 Reclamantul a fost informat la 5 februarie 2014 cŁ 

Banca NaἪionalŁ a Moldovei a emis decizia nr. 19 prin care s-a decis cŁ: (i) reclamantul, ´mpreunŁ 

cu societŁἪile Maxpower Invest Limited, Westex Management Limited Ἠi Folignor CC acἪionau ´n 

mod concertat ´n cadrul bŁncii Ἠi dob©ndiserŁ o cotŁ substanἪialŁ de 10,43% din capitalul social al 

bŁncii fŁrŁ permisiunea BŁncii NaἪionale a Moldovei. Investitorilor li s-au dat termen de 3 luni sŁ 

v©ndŁ acἪiunile lor care au fost achiziἪionate fŁrŁ permisiunea BŁncii NaἪionale a Moldovei.200 

DeἨi reclamantul a iniἪiat procedura arbitralŁ prin depunerea cererii de arbitraj la SCC, procesul 

respectiv a ´ncetat din iniἪiativa reclamantului chiar ´nainte ca tribunalul arbitral sŁ fi fost 

constituit.201 

 
195 Evrobalt LLC v. The Republic of Moldova, SCC Case No. 2016/082, Award on Emergency Measures of 30 May 

2016, para. 11 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-

documents/italaw7410.pdf; Kompozit LLC v. Republic of Moldova, SCC Arbitration EA (2016/095), Emergency 

Award on Interim Measures, 14 June 2016, para. 6 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw7421.pdf  
196 Evrobalt LLC v. The Republic of Moldova, SCC Case No. 2016/082, Award on Emergency Measures of 30 May 

2016, para. 15 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-

documents/italaw7410.pdf; Kompozit LLC v. Republic of Moldova, SCC Arbitration EA (2016/095), Emergency 

Award on Interim Measures, 14 June 2016, para. 10 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw7421.pdf 
197 Global Arbitration Review. Global Arbitration Review [online]. Russian Investors lose SCC claim against 

Moldova. [citat 09.11.2022] Disponibil: https://globalarbitrationreview.com/russian-investors-lose-scc-claim-

against-moldova 
198 TSIKinvest LLC v. Republic of Moldova, SCC Case No. EA (2014/053), Emergency Decision of 29 April 2014. 

Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw4219.pdf 
199 Ibidem. 
200 Ibidem, para. 16. 
201 Am abordat subiectul dat ´n articolul: DOLEA, S. Moldova: a Summary of Investment Arbitration History [online]. 

CIS Arbitration Forum, 23 septembrie 2016 [citat 04.07.2022]. Disponibil: 

http://www.cisarbitration.com/2016/09/23/moldova-a-summary-of-investment-arbitration-history/ 
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O cauzŁ recentŁ, Ἠi relativ cunoscutŁ ´n Republica Moldova este Komaksavia Airport Invest 

Ltd. v. Republica Moldova.202 Ċn speἪŁ, reclamantul este o entitate juridicŁ din Cipru,203 care a 

dob©ndit o participaἪie majoritarŁ ´n Avia Invest SRL, o societate ´nregistratŁ ´n Republica 

Moldova.204 Avia Invest a fost ´nfiinἪatŁ ´n 2013 fiind operator al Aeroportului InternaἪional 

ChiἨinŁu. Ċn acest sens a fost ´ncheiat Contractul de concesiune pe termen lung pentru activele 

aflate ´n administrarea Ċ.S. ñAeroportul InternaἪional ChiἨinŁuò Ἠi terenurile adiacente acestora.205 

Contractul de concesiune a fost ´ncheiat ´ntre Avia Invest Ἠi AgenἪia ProprietŁἪii Publice a 

Republicii Moldova la 30 august 2013.206 La 6 septembrie 2016, reclamantul a achiziἪionat 95% 

din participaἪia la Avia Invest pentru suma de 80.852.030 lei moldoveneἨti.207  

La 23 august 2019, Consiliul de Securitate a Republicii Moldova a avut o ἨedinἪŁ ´n care a 

discutat situaἪia privind contractual de concesiune. DupŁ ἨedinἪŁ, PreἨedintele Republicii Moldova 

a fŁcut o declaraἪie oficialŁ precum cŁ autoritŁἪile moldoveneἨti vor lua decizia de rezoluἪiune a 

contractului de concesiune din motivele: i) existŁ o ´ncŁlcare a obligaἪiilor contractuale de cŁtre 

Avia Invest; Ἠi ii) existŁ o ne´ndeplinire a obligaἪiilor de investiἪii de cŁtre Avia Invest.208 La 14 

mai 2020, Consiliul de Securitate a avut o a 5-a ἨedinἪŁ pentru a discuta despre investiἪia 

reclamantului. La 4 septembrie 2019, Guvernul Moldovei a adoptat HotŁr©rea nr. 431 prin care a 

anulat cele patru HotŁr©ri anterioare nr. 438, 321, 715 Ἠi 780, care fuseserŁ adoptate de stat 

stabilind cadru legal pentru procesul de licitaἪie prin care Contractul de concesiune a fost atribuit 

Avia Invest ´n temeiul cŁruia Avia Invest Ἠi APP au ´ncheiat contractul de concesiune.209 La 12 

septembrie 2019, Guvernul Republicii Moldova a promis sŁ ñreaducŁò Aeroportul InternaἪional 

ChiἨinŁu ´n proprietatea statului Ἠi sŁ rezoluἪioneze Contractul de concesiune.210 

DupŁ prima ἨedinἪŁ a Consiliului de Securitate, APP a ´nceput, de asemenea, sŁ ia mŁsuri 

cu privire la: (i) iniἪierea de proceduri ´n instanἪele naἪionale moldoveneἨti ´mpotriva Avia Invest 

pentru a solicita rezoluἪiunea Contractului de concesiune; Ἠi (ii) emiterea unei Notificari de 

RezoluἪie Nr. 09-05-3113 prin care se anunἪŁ rezoluἪiunea Contractului de concesiune din cauza 

unei presupuse ne´ndepliniri a obligaἪiilor contractuale de cŁtre Avia Invest conform cŁreia Avia 

Invest i se cere sŁ restituie p©r©tului toate bunurile care au fŁcut obiectul Concesiunii cu 

 
202 Komaksavia Airport Invest LTD v. Republic of Moldova, SCC Case No. EA 2020/130, Emergency Award on 

Interim Measures of 2 August 2020 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-

documents/italaw11787.pdf  
203 Ibidem, para. 18. 
204 Ibidem, para. 19. 
205 Ibidem, para. 20. 
206 Ibidem, para. 21. 
207 Ibidem, para. 24. 
208 Ibidem, para. 27. 
209 Ibidem, para. 35. 
210 Ibidem, para. 36. 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw11787.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw11787.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw11787.pdf


70 

´mbunŁtŁἪirile acestora ´n termen de 180 de zile.211 La data de 3 august 2022, Ministerul JustiἪiei 

al Republicii Moldova a anunἪat cŁ tribunalul arbitral SCC a dat c©Ἠtig de cauzŁ Republicii 

Moldova cu respingerea cererii de arbitraj formulatŁ de Komaksavia Airpot Invest Ltd. stabilind 

cŁ reclamantul nu a efectuat nicio investiἪie ´n Republica Moldova ´n temeiul dreptului 

internaἪional. De asemenea, potrivit Ministerului JustiἪiei, tribunalul arbitral a obligat reclamantul 

sŁ achite Republicii Moldova peste 200,000 euro pentru cheltuielile de asistenἪŁ juridicŁ precum 

Ἠi a obligat reclamantul sŁ achite toate cheltuielile arbitrale ´n legŁturŁ cu disputa respectivŁ.212  

Istoria arbitrajului investiἪional a Republicii Moldova cunoaἨte trei cauze ´ntemeiate pe 

Tratatul Cartei Energiei. Prima este Energorynok v. Republica Moldova,213 unde compania 

ucraineanŁ Energorynok a depus cerere de arbitraj la SCC ´mpotriva Republicii Moldova ´n 

decembrie 2012. Reclamantul a invocat cŁ ´n anul 1995, Ministerul Energiei, Industriei Ἠi 

ElectrificŁrii din Ucraina Ἠi Departamentul de Stat al Industriei Energetice Ἠi Resurse Energetice 

din Republica Moldova au ´ncheiat un acord privind funcἪionarea paralelŁ a sistemelor energetice 

ale Ucrainei Ἠi Republicii Moldova. DouŁ ´ntreprinderi de stat din fiecare parte a acordului au fost 

responsabile de implementarea acestuia.214 Ċn octombrie 1998, a avut loc o livrare de energie 

electricŁ din Ucraina cŁtre Republica Moldova, declanἨ©nd o deviere de 1,6 milioane de dolari 

datoratŁ de cŁtre cumpŁrŁtor faἪŁ de v©nzŁtor. Litigiul se referŁ la neplata datoriilor de cŁtre 

´ntreprinderea de stat cŁtre reclamant, care este succesorul Urkenergo. Ċn cele din urmŁ, tribunalul, 

prin sentinἪa sa, pronunἪatŁ la 29 ianuarie 2015, a constatat cŁ nu are competenἪŁ ratione materiae 

de a examina cauza.215 

O altŁ cauzŁ cu implicarea Republicii Moldova a fost Energoalians v. Republica 

Moldova.216 Disputa a apŁrut ´n temeiul unui contract de furnizare de energie electricŁ din anul 

1999 de la Derimen cŁtre Moldtranselectro, care era o ´ntreprindere de stat din Republica Moldova. 

Moldtranselectro nu Ἠi-a executat obligaἪiile de platŁ ´n temeiul contractului, iar Energoalians a 

 
211 Ibidem, para. 38. 
212 Comunicatul Ministerului JustiἪiei al Republicii Moldova din 3 august 2022 [citat 22.03.2023]. Disponibil: 

https://justice.gov.md/ro/content/tribunalul-arbitral-al-camerei-de-comert-din-stockholm-respins-cererea-companiei-

komaksavia 
213 State Enterprise Energorynok v. the Republic of Moldova, SCC Case No. 2012/175, Final Award of 29 January 

2015 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://jusmundi.com/en/document/decision/en-state-enterprise-energorynok-v-

the-republic-of-moldova-final-award-thursday-29th-january-2015 
214 DOLEA, S. Moldova: a Summary of Investment Arbitration History [online]. CIS Arbitration Forum, 23 

septembrie 2016 [citat 04.07.2022]. Disponibil: http://www.cisarbitration.com/2016/09/23/moldova-a-summary-of-

investment-arbitration-history/ 
215 State Enterprise Energorynok v. the Republic of Moldova, SCC Case No. 2012/175, Final Award of 29 January 

2015 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://jusmundi.com/en/document/decision/en-state-enterprise-energorynok-v-

the-republic-of-moldova-final-award-thursday-29th-january-2015  
216 Energoalians TOB v. Republic of Moldova, UNCITRAL, Award of  23 October 2013 [citat 14.03.2023]. 

Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw4220.pdf  

https://justice.gov.md/ro/content/tribunalul-arbitral-al-camerei-de-comert-din-stockholm-respins-cererea-companiei-komaksavia
https://justice.gov.md/ro/content/tribunalul-arbitral-al-camerei-de-comert-din-stockholm-respins-cererea-companiei-komaksavia
https://jusmundi.com/en/document/decision/en-state-enterprise-energorynok-v-the-republic-of-moldova-final-award-thursday-29th-january-2015
https://jusmundi.com/en/document/decision/en-state-enterprise-energorynok-v-the-republic-of-moldova-final-award-thursday-29th-january-2015
https://jusmundi.com/en/document/decision/en-state-enterprise-energorynok-v-the-republic-of-moldova-final-award-thursday-29th-january-2015
http://www.cisarbitration.com/2016/09/23/moldova-a-summary-of-investment-arbitration-history/
http://www.cisarbitration.com/2016/09/23/moldova-a-summary-of-investment-arbitration-history/
https://jusmundi.com/en/document/decision/en-state-enterprise-energorynok-v-the-republic-of-moldova-final-award-thursday-29th-january-2015
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dob©ndit dreptul de a revendica datoria de la Derimen Ἠi a ´ncercat sŁ le ´ncaseze de la 

Moldtranselectro ´n instanἪele moldoveneἨti. DupŁ o ´ncercare nereuἨitŁ de a colecta datoriile ´n 

instanἪele naἪionale, reclamantul a formulat o cerere ´n temeiul TCE. Ċntre timp, Moldtranselectro 

a fost dizolvatŁ, iar activele sale au fost alocate unei alte entitŁἪi de stat. Procedura arbitralŁ s-a 

desfŁἨurat ´n conformitate cu Regulile UNCITRAL, iar arbitrajul a avut loc la Paris. Potrivit 

reclamantului, Moldova Ἠi-a ´ncŁlcat obligaἪiile care ´i revin ´n temeiul TCE prin neachitarea 

datoriilor ´ntreprinderii de stat. Tribunalul arbitral a constatat cŁ are competenἪa de a soluἪiona 

disputa investiἪionalŁ deoarece tranzacἪia dintre Derimen Ἠi Moldtranselectro era calificatŁ drept 

ñinvestiѿieò ´n temeiul TCE. Tribunalul a concluzionat cŁ Guvernul Republicii Moldova a emis ´n 

mod necorespunzŁtor o hotŁr©re prin care activele Moldtranselectro au fost transferate cŁtre alte 

entitŁἪi. De asemenea, tribunalul a constatat cŁ p©r©tul s-a angajat ´n proceduri cvasi-judiciare ex 

parte care au oferit instanἪelor din Republica Moldova pretinsele motive pentru a respinge 

pretenἪiile Energoalians. Tribunalul arbitral a decis ´n continuare cŁ Republica Moldova Ἠi-a 

´ncŁlcat obligaἪiile ´n temeiul TCE. Acesta a obligat Republica Moldova sŁ plŁteascŁ despŁgubiri 

cŁtre Energoalians. PreἨedintele tribunalului arbitral, dl Dominic Pellew, a fost ´n disidenἪŁ faἪŁ de 

colegii sŁi arbitri ´n ceea ce priveἨte competenἪa tribunalului arbitral ´n temeiul TCE pentru a 

soluἪiona litigiul iniἪiat de Energoalians. PreἨedintele tribunalului arbitral a considerat cŁ 

reclamantul nu a avut o investiἪie pe teritoriul Republicii Moldova, Ἠi o simplŁ creanἪŁ contractualŁ 

nu poate fi calificatŁ drept investiἪie ´n temeiul TCE.217 Curtea de Apel din Paris a anulat hotŁr©rea 

arbitralŁ ´n luna aprilie 2016.218 Curtea a menἪinut argumentele Republicii Moldova care fuseserŁ 

´naintate de arbitrul Pellew ´n dizidenἪa sa. InstanἪa a fost de acord cŁ ñinvestiѿiaò ´n temeiul TCE 

necesitŁ, ´n general, o contribuἪie de capital la economia statului gazdŁ Ἠi cŁ achiziἪia unei datorii 

care decurge dintr-o tranzacἪie comercialŁ nu a fost, prin urmare, o investiἪie, deoarece nu a 

implicat un transfer de capital ´n economia statului gazdŁ. InstanἪa a hotŁr©t cŁ, interpretatŁ ´n 

contextul prevederilor TCE Ἠi ´n lumina obiectului Ἠi scopului TCE, Ἠi anume ñde a cataliza 

creѽterea economicŁ prin mŁsuri de liberalizare a investiѿiilor ѽi comerѿului cu energieò, o 

investiἪie calificatŁ necesitŁ, ´n general, un capital sau o contribuἪie valoroasŁ la economia statului 

gazdŁ a investiἪiilor strŁine, precum este Republica Moldova.219 Curtea de Apel a concluzionat cŁ 

 
217 AceastŁ problem a fost examinatŁ de cŁtre noi ´n: DOLEA, S. Monetary claim as a protected investment under 

ECT: Energoalians v. Moldova case [online]. CIS Arbitration Forum, 8 mai 2018 [citat 04.07.2022]. Disponibil: 

http://www.cisarbitration.com/2018/05/08/monetary-claim-as-a-protected-investment-under-ect-energoalians-v-

moldova-case/ 
218 Energoalians TOB v. Republic of Moldova, Paris Court of Appeal Set-Aside Ruling I of 12 April 2016 [citat 

14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw7237.pdf 
219 DOLEA, S. Monetary claim as a protected investment under ECT: Energoalians v. Moldova case [online]. CIS 

Arbitration Forum, 8 mai 2018 [citat 04.07.2022]. Disponibil: http://www.cisarbitration.com/2018/05/08/monetary-

claim-as-a-protected-investment-under-ect-energoalians-v-moldova-case/ 
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revendicŁrile au izvor©t dintr-o tranzacἪie comercialŁ, care a avut ca unic scop v©nzarea de energie 

electricŁ Ἠi nu a implicat un transfer de capital sau alte resurse cŁtre Republica Moldova. Ċn 

consecinἪŁ, furnizarea de energie electricŁ nu putea fi asociatŁ cu o activitate de investiἪii ´n sensul 

TCE Ἠi tribunalul arbitral nu avea competenἪŁ materialŁ de a examina cauza.220 Ċn continuare, 

cauza a fost examinatŁ de Curtea de CasaἪie a FranἪei. Curtea a declarat cŁ instanἪa de apel s-a 

bazat pe un criteriu jurisdicἪional care nu se regŁseἨte ´n TCE. Acesta a menἪionat cŁ TCE nu 

specificŁ criteriile care caracterizeazŁ o investiἪie, ci oferŁ doar o listŁ neexhaustivŁ a tipurilor de 

active care pot fi considerate drept investiἪii. Curtea de CasaἪie a constatat cŁ TCE nu impune ca 

investiἪa sŁ contribuie la economia Republicii Moldova ´n calitatea sa de stat gazdŁ a investiἪiilor 

Ἠi, prin urmare, Curtea de Apel a interpretat eronat definiἪia investiἪiei din TCE. 

La 28 martie 2018, Curtea de CasaἪie francezŁ a revalidat hotŁr©rea ´n valoare de 49 de 

milioane de dolari ´mpotriva Republicii Moldova,221 care a fost anulatŁ de Curtea de Apel de la 

Paris din motive jurisdicἪionale ´n anul 2016.222 Ċn opinia noastrŁ expusŁ anterior, Curtea de 

CasaἪie a considerat cŁ instanἪa inferioarŁ nu a interpretat corect textul TCE prin impunerea unei 

cerinἪe jurisdicἪionale neincluse ´n tratat, Ἠi anume cŁ dob©ndirea unei revendicŁri monetare ´n 

temeiul unui contract de furnizare a energiei electrice nu poate constitui o ñinvestiѿieò ´n lumina 

TCE, ´n absenἪa contribuἪiei economice cŁtre Republica Moldova ´n calitatea sa de stat gazdŁ a 

investiἪiilor.223 

Cauza vizeazŁ problema interpretŁrii art. 1(6)(c) din TCE, care spune cŁ ñInvestiѿie 

´nseamnŁ orice tip de activ, deѿinut sau controlat direct sau indirect de un investitor ѽi include... 

revendicŁrile bŁneѽti [é] ´n conformitate cu un contract av©nd o valoare economicŁ ѽi asociatŁ 

cu o investiѿieò. Ċn timp ce sensul termenului investiѿie trebuie interpretat ´n contextul fiecŁrui tratat 

specific, ´n conformitate cu principiile relevante ale dreptului internaἪional, decizia CurἪii de 

CasaἪie aratŁ cŁ, ´n general, o tranzacἪie comercialŁ care are ca unic scop v©nzarea a unei mŁrfuri 

va constitui de obicei o ñinvestiѿieò protejatŁ de tratatul investiἪional. Astfel, subiectul pus ´n 

discuἪie ´n cauza respectivŁ ridicŁ problema de principiu dacŁ drepturile contractuale ´ntemeiate 

pe un contract de furnizare de bunuri, cade sub incidenἪa investiἪiei ´n sensul TCE. Art. 1(6)(c) din 

TCE prevede cŁ revendicŁrile monetare ´n baza contractului pot fi calificate drept investiἪie numai 

dacŁ contractul relevant este legat de o investiἪie conform tratatului. Curtea de CasaἪie nu a fost 

 
220 Ibidem. 
221 Energoalians TOB v. Republic of Moldova, Judgement of the French Court of Cassation of 28 March 2018 [citat 

14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw9617.pdf 
222 Disponibil: https://www.legifrance.gouv.fr/juri/id/JURITEXT000036780107/ 
223 DOLEA, S. Monetary claim as a protected investment under ECT: Energoalians v. Moldova case [online]. CIS 

Arbitration Forum, 8 mai 2018 [citat 04.07.2022]. Disponibil: http://www.cisarbitration.com/2018/05/08/monetary-

claim-as-a-protected-investment-under-ect-energoalians-v-moldova-case/ 
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convinsŁ cŁ ´n cauza Energoalians v. Republica Moldova pretenἪiile care decurg din contract au 

fost legate de o investiἪie, ci mai degrabŁ decurg dintr-un contract comercial de furnizare de 

energie electricŁ. Cu toate acestea, pentru a stabili dacŁ revendicŁrile monetare au fost legate de o 

investiἪie, ar trebui clarificate anumite aspecte.224 Ċn primul r©nd, trebuie clarificat dacŁ contribuἪia 

la economia statului gazdŁ (´n speἪŁ, Republica Moldova) este un element necesar al investiἪiei 

conform art. 1(6) din TCE. Contractul discutat ´n procedura arbitralŁ constituia un simplu contract 

de furnizare de bunuri ´ntre o entitate strŁinŁ Ἠi o entitate deἪinutŁ Ἠi controlatŁ de stat. Reclamantul 

nu desfŁἨurase niciodatŁ o activitate economicŁ ´n sectorul energetic pe teritoriul statului 

Republicii Moldova. Prin urmare, raportul dintre reclamant Ἠi entitatea de stat a fost pur 

contractual, care se ´ntemeiazŁ pe un contract de furnizare a energiei electrice.225 Ċn al doilea r©nd, 

instanἪa a examinat dacŁ ñinvestiѿiaò ar fi trebuit realizatŁ printr-un proces investiἪional. Curtea a 

menἪionat cŁ este necesar sŁ se ia ´n considerare nu numai dacŁ reclamantul a dob©ndit un ñactivò 

atunci c©nd a dob©ndit dreptul de a pretinde o datorie cŁtre societatea de stat, ci Ἠi dacŁ reclamantul 

a efectuat un proces investiἪional. Ċn plus, nu se clarificŁ dacŁ ñinvestiѿiaò a fost realizatŁ de cŁtre 

reclamant prin dob©ndirea dreptului de a revendica creanἪa cŁtre entitatea de stat, sau a fost 

realizatŁ atunci c©nd bunurile au fost livrate entitŁἪii de stat. Ċn sf©rἨit, urma a fi clarificat dacŁ 

durabilitatea constituie un element esenἪial al ñinvestiѿieiò ´n temeiul TCE. Sensul obiἨnuit al 

termenului ñinvestiѿieò este investiἪia de capital. Astfel, ´n opinia curἪii, un astfel de efort implicŁ 

o duratŁ ´nainte ca venitul sŁ fie realizat.226  

La 24 septembrie 2019, ´n procedura de rejudecare, Curtea de Apel din Paris, prin 

´ncheierea sa, a ´naintat o solicitare cŁtre Curtea de JustiἪie a Uniunii Europene cu privire la 

interpretarea art.1(6) din TCE.227 La 2 septembrie 2021, Curtea de JustiἪie a Uniunii Europene a 

emis Hotar©rea ´n cauza respectivŁ.228 Analiza CJUE s-a concentrat pe douŁ aspecte legate de 

definiἪia termenului de investiἪie din art.1(6) din TCE: Contractul implicŁ o ñinvestiѿieò aἨa cum 

este definitŁ la art.1(6) primul paragraf din TCE, ca: ñorice tip de activ, deѿinut sau controlat direct 

sau indirect de un investitorò inclusiv unul dintre elementele enumerate la paragrafele a-f din 

respectiva dispoziἪie? Ċn cazul ´n care rŁspunsul este afirmativ, contractul este asociat cu o 

activitate economicŁ ´n sectorul energetic conform para. 3 al prevederii? CJUE a rŁspuns negativ 

 
224 Ibidem. 
225 Ibidem. 
226 Ibidem. 
227 Energoalians TOB v. Republic of Moldova, Judgement of Paris Court of Appeal II of 24 September 2019 [citat 

14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw10856.pdf 
228 Republic of Moldova v. Komstroy, CJEU Judgement of 2 September 2021 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://curia.europa.eu/juris/document/document.jsf?text=&docid=245528&pageIndex=0&doclang=EN&mode=req

&dir=&occ=first&part=1&cid=4530121 
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la prima ´ntrebare: deἨi prima condiἪie (un ñinvestitorò) este ´ndeplinitŁ, activul ´n cauzŁ nu 

constituie o investiἪie enumeratŁ la art. 1 alin. (6) litera (a-f), deoarece achiziἪia unei creanἪe dintr-

un simplu contract de furnizare de energie electricŁ nu poate fi consideratŁ, ´n sine, ca av©nd ca 

scop desfŁἨurarea unei activitŁἪi economice ´n sectorul energetic, ´n conformitate cu art. 1 alin. (6) 

litera (f) din TCE; Ἠi pretenἪia ´n procedura arbitralŁ nu rezultŁ dintr-un contract legat de o 

investiἪie ´n temeiul art. 1 alin. (6) litera (c) din TCE, deoarece relaἪia contractualŁ viza doar 

furnizarea de energie electricŁ. Prin urmare, astfel de tranzacἪie comercialŁ nu poate constitui, ´n 

sine, o investiἪie.229 Dosarul respectiv se aflŁ la momentul publicŁrii prezentei teze pe rol ´n 

instanἪele Franceze. 

A treia cauzŁ examinatŁ ´n temeiul TCE este cauza RTI Rotalin Gas Trading AG ѽi Rotalin 

Gaz Trading S.R.L. v. Republica Moldova (Cauza ICSID Nr. ARB(AF)/22/4), iniἪiatŁ la data de 3 

august 2022. Cauza vizeazŁ o investiἪie a reclamantului ´n domeniul distribuἪiei Ἠi furnizŁrii 

gazelor naturale ´n Republica Moldova. La momentul elaborŁrii prezentei lucrŁri, cauza este 

pendinte la ICSID.230 

Ċn jurisprudenἪa arbitralŁ au existat Ἠi cauze unde naἪionali ai Republicii Moldova sunt 

reclamanἪi ´mpotriva statelor terἪe. Un astfel de exemplu este cauza Anatolie Stati, Gabriel Stati, 

Ascom Group SA and Terra Raf Trans Trading Ltd v. Kazakhstan (Cauza SCC nr. V (116/2010).231 

Ċn anul 1999 Anatolie Stati Ἠi fiul sŁu Gabriel Stati, prin intermediul companiilor lor Ascom Group 

SA Ἠi Terra Raf Trans Trading Ltd au ´nceput sŁ cumpere acἪiuni la douŁ companii locale din 

Kazakhstan, Kazpolmunay LLP Ἠi Tolkynneftgaz LLP. Kazpolmunay avea drepturi de extracἪie la 

zŁcŁm©ntul petrolier Borankol, ´n care uzina GPL avea sŁ fie construitŁ de Tolkynneftgaz, care 

avea drepturi similare ´n Tolkyn. Ċn primŁvara anului 2009, autoritŁἪile kazahe au iniἪiat procese 

administrative ´mpotriva Kazpolmunay Ἠi Tolkynneftegaz, companiile care dezvoltaserŁ cu destul 

de mult succes de peste 10 ani douŁ c©mpuri mici ´n regiunea Mangistau. La ´nceputul lunii mai 

ai anului 2009, poliἪia financiarŁ a percheziἪionat birourile Tolkynneftegaz Ἠi Kazpolmunay din 

oraἨul Aktau, Ἠi au fost puse sechestre pe conturile bancare ale ambelor companii.232 

Ċn luna august 2010, Ministerul Petrolului Ἠi Gazelor din Kazahstan a reziliat ´nainte de 

termen contractele pentru utilizarea subsolului a douŁ filiale ale Ascom, ´n urma unor hotŁr©ri 

 
229 Ibidem, para. 20 - 72.  
230 A se vedea [citat la 30.03.2023]: https://icsid.worldbank.org/cases/case-database/case-detail?Case/4 
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[online]. CIS Arbitration Forum, 10 ianuarie 2017 [citat 04.07.2022]. Disponibil: 

http://www.cisarbitration.com/2017/01/10/ascom-case-the-kazakhstans-request-to-set-aside-is-rejected-the-scc-

award-was-not-fraudulent/ 

https://icsid.worldbank.org/cases/case-database/case-detail?CaseNo=ARB(AF)/22/4
https://www.italaw.com/cases/2358
https://www.italaw.com/cases/2358
http://www.cisarbitration.com/2017/01/10/ascom-case-the-kazakhstans-request-to-set-aside-is-rejected-the-scc-award-was-not-fraudulent/
http://www.cisarbitration.com/2017/01/10/ascom-case-the-kazakhstans-request-to-set-aside-is-rejected-the-scc-award-was-not-fraudulent/


75 

judecŁtoreἨti care le-au recunoscut pe ambele companii drept investitori neloiali. Guvernul a 

anulat, de asemenea, contractul cu Tolkynneftegaz pentru construcἪia fabricii de procesare a 

gazului Borankolsky. HotŁr©rile instanἪei din Kazahstan au recunoscut ambele companii din 

Kazahstan drept investitori neloiali, iar ´n 2010 guvernul a transferat dreptul de extracἪie asupra 

ambelor c©mpuri cŁtre KazMunayGas.233 

La data de 26 iulie 2010, investitorii au depus cererea de arbitraj la Institutul de Arbitraj a 

Camerei de ComerἪ din Stockholm. ReclamanἪii au afirmat cŁ au investit sute de milioane de dolari 

´n deceniul anterior pentru a transforma companiile ´n afaceri de explorare Ἠi producἪie de succes. 

Aceste inspecἪii au dus la acuzaἪii false de conduitŁ ilegalŁ ´ndreptate cŁtre reclamanἪi Ἠi cŁtre 

companiile lor din Kazahstan, inclusiv o urmŁrire penalŁ a directorului lor general sub pretexte 

false. AcἪiunile Kazahstanului au condus la confiscarea investiἪiilor lor de cŁtre autoritŁἪile kazahe 

´n 2010. Prin urmare, investitorii au pretins daune de peste 1 miliard de dolari americani, ´n 

procedura de arbitraj.234 

Arbitrajul a avut loc la Stockholm, iar tribunalul arbitral a pronunἪat hotŁr©rea la 19 

decembrie 2013. Tribunalul SCC a constatat cŁ Kazahstanul Ἠi-a ´ncŁlcat obligaἪiile de tratament 

just Ἠi echitabil ´n temeiul art.10 alin. (1) TCE, av©nd ´n vedere seria de mŁsuri luate de cŁtre 

Kazakhstan care au culminat cu confiscarea afacerilor reclamanἪilor ´n Kazahstan. Tribunalul a 

mai constatat cŁ investitorii aveau dreptul la despŁgubiri ´n valoare de 500 milioane USD. 

Ċn urma hotŁr©rii arbitrale, Kazahstan a iniἪiat o procedurŁ de desfiinἪare a hotŁr©rii 

arbitrale la Curtea de Apel Svea din Stockholm pentru a solicita anularea acesteia.235 Kazahstanul 

a susἪinut, cŁ o evaluare de 199 de milioane USD a unei fabrici de gaz petrolier lichefiat operatŁ 

de reclamanἪi a fost obἪinutŁ prin fraudŁ. Kazahstanul a invocat mai multe probleme de procedurŁ 

´n timpul procedurilor de arbitraj, menἪion©nd printre altele cŁ: a) Arbitrajul Ἠi modul ´n care a fost 

pronunἪatŁ hotŁr©rea arbitralŁ au fost vŁdit incompatibile cu ordinea publicŁ a Suediei;236 b) 

HotŁr©rea arbitralŁ ar trebui sŁ fie complet suspendatŁ, deoarece a fost ´ntemeiatŁ pe o convenἪie 

arbitralŁ nevalidŁ; c) tribunalul arbitral a fost numit cu ´ncŁlcarea Regulilor SCC Ἠi a principiului 

egalitŁἪii de tratament, iar numirea tribunalului este o eroare proceduralŁ. Cu toate acestea, Curtea 

 
233 Ibidem, para. 2. 
234 Ibidem, para. 3. 
235 DOLEA, S. ASCOM case: Kazakhstanôs request to set aside is rejected, the SCC award ñwas not fraudulentò 

[online]. CIS Arbitration Forum, 10 ianuarie 2017 [citat 04.07.2022]. Disponibil: 

http://www.cisarbitration.com/2017/01/10/ascom-case-the-kazakhstans-request-to-set-aside-is-rejected-the-scc-

award-was-not-fraudulent/ 
236 DOLEA, S. ASCOM case: Kazakhstanôs request to set aside is rejected, the SCC award ñwas not fraudulentò 

[online]. CIS Arbitration Forum, 10 ianuarie 2017 [citat 04.07.2022]. Disponibil: 

http://www.cisarbitration.com/2017/01/10/ascom-case-the-kazakhstans-request-to-set-aside-is-rejected-the-scc-

award-was-not-fraudulent/ 
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a respins toate acuzaἪiile, a respins acἪiunea Republicii Kazahstan Ἠi a obligat-o sŁ plŁteascŁ 

cheltuielile de judecatŁ ale investitorilor ´n faἪa CurἪii de Apel. Ċn prezent, cauza se aflŁ la etapa 

executŁrii hotŁr©rii arbitrale ´n diferite jurisdicἪii. 

Ċn urma evaluŁrii jurisprudenἪei arbitrale cu participarea Republicii Moldova, observŁm cŁ 

aproximativ jumŁtate din cauzele arbitrale cu implicarea Republicii Moldova s-au ´ncheiat cu o 

hotŁr©re arbitralŁ ´n favoarea statului, pe c©nd celelalte au fost ´n defavoarea sa. DeἨi aceastŁ 

statisticŁ sugereazŁ cŁ Republica Moldova ´ncŁ urmeazŁ sŁ manifeste prudenἪŁ cu privire la 

atitudinea autoritŁἪilor faἪŁ de investitorii strŁini, totuἨi, ea presupune cŁ, climatul investiἪional este 

favorabil realizŁrii investiἪiilor strŁine ´n Republica Moldova. 
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1.5. Concluzii la capitolul 1 
 

Ċn urma analizei situaἪiei ´n domeniul cercetat, ce a inclus analiza materialelor ἨtiinἪifice la 

tema tezei de doctorat, legislaἪia relevantŁ protecἪiei Ἠi promovŁrii investiἪiilor strŁine, precum Ἠi 

a jurisprudenἪei arbitrale investiἪionale, putem formula urmŁtoarele concluzii: 

1) ConsiderŁm cŁ doctrina vine sŁ faciliteze interpretarea Ἠi aplicarea normelor tratatelor 

investiἪionale ´n ceea ce priveἨte tangenἪa regimurilor juridice contractuale cu cele guvernate de 

tratatele investiἪionale. Ċn particular, doctrina faciliteazŁ interpretarea prevederilor tratatelor 

investiἪionale ce se referŁ, direct sau indirect, la procedura de soluἪionare a litigiilor contractuale 

de cŁtre tribunalele arbitrale investiἪionale. De asemenea, abordŁrile analizate ale oamenilor de 

ἨtiinἪŁ au permis interpretarea corectŁ a termenilor Ἠi a cadrului normativ internaἪional aplicabil ´n 

domeniul soluἪionŁrii litigiilor contractuale ´n arbitrajul investiἪional, inclusiv Ἠi a tratatelor 

investiἪionale la care Republica Moldova este parte. De asemenea, analiza publicaἪiilor ἨtiinἪifice 

ne-a permis sŁ identificŁm problemele Ἠi efectele soluἪionŁrii litigiilor contractuale ´n arbitrajul 

investiἪional. 

2) Ċn Republica Moldova, autorii A. BŁieἨu, V. Cojocaru, L. Gribincea, V. BabŁrŁ, D. 

LazŁr, E. Belei, A. Prisac, M. BuruianŁ, I. ἧeremet, A. Buruian, O. Balan, N. Suceveanu, D. S©rcu, 

N. Osmochescu, O. Dorul, V. Arhiliuc, V. Gamurari, E. Serbenco, C Ciugureanu-MihailuἪŁ au 

analizat ´n lucrŁrile lor arbitrajul internaἪional ca mijloc de soluἪionare a disputelor, precum Ἠi 

mijloacele internaἪionale de protecἪie Ἠi promovare a investiἪiilor. Cu toate acestea, problema 

soluἪionŁrii litigiilor contractuale ´n arbitrajul investiἪional a fost puἪin pus ´n discuἪie. De 

asemenea, constatŁm cŁ subiectul tezei de doctor a fost analizat insuficient ´n lucrŁrile scrise Ἠi 

publicate ´n Europa CentralŁ Ἠi de Est.  

3) Materialele ἨtiinἪifice publicate peste hotarele Republicii Moldova la tema tezei de 

doctor se evidenἪiazŁ printr-un conἪinut relativ vast, cu abordŁri critice ´nsŁ divergente. Ċn urma 

analizei lucrŁrilor respective, constatŁm cŁ existŁ divergenἪe cu privire la: (i) interpretarea 

standardelor de evaluare a termenilor de investiἪie Ἠi de active calificate drept investiἪii prin prisma 

tratatelor investiἪionale; (ii) interpretarea testului de control efectiv al societŁἪilor fiice (parte a 

contractelor investiἪionale) de cŁtre investitorii strŁini calificaἪi ´n temeiul tratatelor investiἪionale; 

(iii) interpretarea clauzelor umbrelŁ; (iv) interpretarea standardelor de evaluare a obiectului Ἠi 

temeiului disputei contractuale versus disputei investiἪionale; (v) temeiurile care dau naἨtere la 

procese paralele ´n instanἪele desemnate contractual Ἠi tribunalele arbitrale constituite ´n temeiul 

tratatelor investiἪionale; Ἠi (vi) soluἪiile de evitare a proceselor paralele. 
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4) LegislaἪia Republicii Moldova reglementeazŁ aspecte ce Ἢin de protecἪia Ἠi promovarea 

investiἪiilor strŁine, aspecte ce Ἢin de raporturile contractuale dintre organele Ἠi autoritŁἪile statului 

cu investitorii strŁini. Cu toate acestea, unele prevederi normative sunt neclare Ἠi creeazŁ premise 

pentru iniἪierea proceselor paralele de cŁtre investitorii strŁini, at©t ´n temeiul tratatelor 

investiἪionale, c©t Ἠi ´n temeiul contractelor investiἪionale guvernate de legislaἪia naἪionalŁ a 

Republicii Moldova. 

5) Cu privire la jurisprudenἪa arbitralŁ investiἪionalŁ cu implicarea Republicii Moldova, 

observŁm cŁ aproximativ jumŁtate din cauzele arbitrale cu implicarea Republicii Moldova s-au 

´ncheiat cu o hotŁr©re arbitralŁ ´n favoarea statului, pe c©nd celelalte au fost ´n defavoarea sa, statul 

fiind implicat ´n 13 cauze arbitrale investiἪionale. Ċn acelaἨi timp, unicul investitor din Republica 

Moldova care a iniἪiat o cauzŁ arbitralŁ investiἪionalŁ ´mpotriva unui stat terἪ, a avut c©Ἠtig de 

cauzŁ. 
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2. PARTICULARITŀἩI DE COMPETENἩŀ A TRIBUNALULUI 

ARBITRAL ĊN SOLUἩIONAREA LITIGIILOR CONTRACTUALE ĊN 

ARBITRAJUL INVESTIἩIONAL 
 

2.1. CompetenἪa materialŁ ´n soluἪionarea litigiilor contractuale ´n arbitrajul investiἪional 
 

Prezentul subcapitol analizeazŁ conceptul de investiἪie ca o condiἪie pentru competenἪa 

materialŁ a tribunalului arbitral ´ntr-un arbitraj investiἪional Ἠi ´n ce mŁsurŁ drepturile contractuale 

sunt calificate drept investiἪii ´n temeiul Tratatelor Bilaterale de ProtecἪie Ἠi Promovare a 

InvestiἪiilor Ἠi a ConvenἪiei ICSID. Pornind de la aceastŁ premisŁ, analizŁm abordŁrile 

jurisprudenἪiale Ἠi doctrinale privind elementul de ñcontribuѿie la dezvoltarea economiei statului 

gazdŁò ca un element obligatoriu de calificare a investiἪiei, deoarece anume acest element 

determinŁ ´n ce mŁsurŁ drepturile contractuale sunt investiἪii.237 Ċn opinia noastrŁ expusŁ Ἠi 

anterior, unele tribunale arbitrale au stabilit cŁ drepturile contractuale nu pot constitui investiἪii ´n 

sensul tratatelor investiἪionale deoarece acestea sunt guvernate de o lege naἪionalŁ Ἠi litigiile 

apŁrute din exercitarea drepturilor contractuale sunt soluἪionate printr-un mecanism oferit de 

contractul respectiv.238 Mai mult, acele tribunale au considerat cŁ un raport contractual este 

´nfiinἪat ´ntre douŁ entitŁἪi individuale (indiferent de forma de organizare). Prin urmare, 

investitorul nu contribuie la dezvoltarea economiei unui stat printr-un simplu angajament 

contractual, Ἠi corespunzŁtor acele drepturi contractuale nu sunt protejate de tratatele 

investiἪionale.239 Alte tribunale arbitrale au considerat cŁ elementul de contribuἪie la dezvoltarea 

economicŁ a statului gazdŁ nu este un criteriu obligatoriu de calificare a investiἪiei. Astfel, ´n 

prezentul subcapitol sunt analizate condiἪiile Ἠi calificarea termenului de investiἪie ca o condiἪie 

ratione materiae a tribunalului arbitral.240 AἨadar, pornind de la aceastŁ constatare considerŁm 

 
237 Model Clauses Relating to the Convention on the Settlement of Investment Disputes Designed for Use in Bilateral 

Investment Agreements [online]. In: International Legal Materials. 1969, vol.8, no.6, pp. 1341-1352 [citat 

06.06.2022]. ISSN 0020-7829. Disponibil: https://www.jstor.org/stable/20690572 
238 DOLEA, S. Arbitrability of Disputes Arising out of Procurement Contracts Concluded by Municipally Owned 

Companies in the Russian Federation. In: ASA Bulletin. 2019, vol. 37, nr. 1, pp. 82-96. ISSN 1010-9153; DOLEA, S., 

NEIL, A., PRANTL, D. The arbitrability of corporate disputes in the Russian Federation. In: Corporate Disputes 

[online]. London: Financier, 2019 [citat 02.05.2021]. Disponibil: https://www.corporatedisputesmagazine.com/apr-

jun-2019-issue 
239 YANASE, S. Bilateral Investment Treaties of Japan and Resolution of Disputes with Respect to Foreign Direct 

Investment. Tokyo: ICCA Congress Series, 2003, p. 423. ISBN 9789041122193; Compa¶²a del Desarrollo de Santa 

Elena SA v. The Republic of Costa Rica, ICSID Case No. ARB/96/1, Final Award of 17 February 2000 [citat 

14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw6340.pdf 
240 ALEXANDROV, S. The ñBaby Boomò of Treaty-Based Arbitrations and the Jurisdiction of ICSID Tribunals: 

Shareholders as ñInvestorsò and Jurisdiction Ratione Temporis. In: The Law and Practice of International Courts and 

Tribunals [online]. 2005, nr.4, pp. 53 [citat 4.04.2022]. Disponibil: https://heinonline.org/HOL/LandingPage?handl 

=7&id=&page= 
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necesar de a examina jurisprudenἪa arbitralŁ ICSID Ἠi non-ICSID privind calificarea drepturilor 

contractuale ca fiind investiἪie, inclusiv abordarea subiectivŁ Ἠi abordarea obiectivŁ a definiἪiei 

investiἪiei. De asemenea, vom analiza rolul preambulului ConvenἪiei ICSID ´n definirea 

termenului de investiἪie, precum Ἠi abordŁrile doctrinare ´n acest sens.241 

Ċn general, competenἪa tribunalului arbitral este dob©nditŁ asupra persoanei (ratione 

personae) Ἠi asupra investiἪiei (ratione materiae). InvestiἪia este una dintre elementele care 

determinŁ competenἪa tribunalelor arbitrale investiἪionale.242 Ratione materiae este una dintre 

condiἪiile ´n stabilirea competenἪei tribunalului arbitral care presupune faptul cŁ aporturile 

financiare ale investitorului pe teritoriul statului gazdŁ trebuie sŁ fie calificate drept investiἪii prin 

prisma noἪiunii definite de tratatul aplicabil.243 Prin urmare, acest concept presupune ´ntrunirea 

cumulativŁ a trei elemente: a) SŁ existe o disputŁ ´ntre investitor Ἠi statul gazdŁ a investiἪiilor; b) 

Acea disputŁ sŁ aparŁ ´n legŁturŁ cu efectuarea unei tranzacἪii asociatŁ cu o activitate economicŁ; 

c) Acel aport sŁ fie calificat drept investiἪie.244 

Ċn primul r©nd, existenἪa disputei este premisa de bazŁ pentru competenἪa tribunalului 

arbitral ´n orice arbitraj internaἪional investiἪional, astfel tribunalul av©nd capacitatea de a 

soluἪiona disputa datŁ doar dacŁ existŁ o disputŁ ´ntre un investitor strŁin (ex. o corporaἪie 

internaἪionalŁ cu activitŁἪi investiἪionale ´n Republica Moldova) Ἠi statul gazdŁ a investiἪiilor (ex. 

Republica Moldova).245 ExistenἪa disputei presupune faptul cŁ reclamantul pretinde cŁ ´i sunt 

´ncŁlcate careva drepturi protejate de tratatul investiἪional. ConsiderŁm cŁ verificarea existenἪei 

disputei nu trebuie sŁ fie confundatŁ cu analiza ´n fond a revendicŁrilor, deoarece la faza 

admisibilitŁἪii pretenἪiilor, tribunalul arbitral constatŁ doar dacŁ au fost careva acἪiuni sau inacἪiuni 

din partea statului referitoare la investitor Ἠi investiἪiile sale, dar la etapa examinŁrii ´n fond se 

analizeazŁ dacŁ acele fapte au fost ´n contradicἪie cu prevederile tratatului internaἪional. Prin 

urmare, ´n arbitrajul investiἪional, sunt examinate doar disputele investiἪionale, celelalte 

revendicŁri formulate ´n baza unor obligaἪii politice sau comerciale fiind respinse. 

 
241 YANASE, S. Bilateral Investment Treaties of Japan and Resolution of Disputes with Respect to Foreign Direct 

Investment. Tokyo: ICCA Congress Series, 2003, p. 426. ISBN 9789041122193. 
242 PAULSSON, J. Arbitration Without Privity. In: ICSID Review, Foreign Investment Law Journal [online]. 1995, 

vol. 10, nr. 2, p. 232 [citat 01.04.2023]. ISSN 0258-3690. Disponibil: https://cdn.arbitration-icca.org/s3fs-

public/document/media_document/media012254614477540jasp_article_-_arbitration_without_privity.pdf 
243 NEWCOMBE, A, PARADELL, L. Law and Practice of Investment Treaties: Standards of Treatment. London: 

Kluwer Law International, 2009, p. 64. ISBN 978-9041123510. 
244 DOLEA, S., FISCHER, E. Abuse of process in investment arbitration ï key factors to be considered when 

restructuring investments. In: Romanian Arbitration Journal. 2022, vol. 58, nr. 1, pp. 34-44. ISSN 1842-6859. 
245 DOLEA, S. Book Review: Law and Practice of International Arbitration in the CIS Region. In: Commercial 

Arbitration Review. 2019, nr.1(1), pp 381-383. ISSN 2658-6088. 
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Pentru a se baza pe un tratat de investiἪii, un ñinvestitorò eligibil trebuie sŁ stabileascŁ 

faptul cŁ a realizat o ñinvestiѿieò protejatŁ.246 Majoritatea tratatelor de investiἪii conἪin o definiἪie 

a ceea ce constituie o ñinvestiѿieò.247 Spre exemplu, art.1(1) din Acordul privind Promovarea Ἠi 

Protejarea ReciprocŁ a InvestiἪiilor ´ncheiat dintre Rom©nia Ἠi Republica Moldova prevede cŁ: ñ1) 

Termenul investiŞie desemneazŁ orice fel de active deŞinute de un investitor al uneia din PŁrŞile 

Contractante, investite pe teritoriul celeilalte PŁrŞi Contractante, ´n conformitate cu legile ĸi 

reglementŁrile acesteia. Termenul include ´n special, deĸi nu exclusiv: a) proprietatea bunurilor 

mobile ĸi imobile, precum ĸi orice alte drepturi reale; b) drepturi derivate din acŞiuni, obligaŞiuni 

ĸi alte feluri de participare ´n societŁŞi comerciale; c) drepturile de creanŞŁ sau alte drepturi 

referitoare la prestŁri av©nd o valoare economicŁ sau financiarŁ; d) drepturi de proprietate 

intelectualŁ, cum sunt drepturile de autor, mŁrci ĸi nume comerciale, brevete, procedee tehnice, 

know-how, goodwill, precum ĸi alte drepturi similare; e) concesiuni acordate prin lege sau ´n 

baza unui contract, inclusiv concesiunile legate de cercetare, explorare, extracŞie ĸi exploatare. 

Orice modificare a formei ´n care sunt investite activele nu va afecta caracterul lor de 

investiŞieò.248 

Suntem de opinia cŁ cerinἪa de legŁturŁ a investiἪiilor cu disputa este ´n coraport cu celelalte 

condiἪii ale admisibilitŁἪii, deoarece este prima etapŁ ´n analiza admisibilitŁἪii cererii. Prin urmare, 

cerinἪa de legŁturŁ presupune ca investiἪia sŁ fie ñlegatŁ ´n mod rezonabil cu disputaò.249  

Ċn al doilea r©nd, o investiἪie presupune orice fel de active, deἪinute sau controlate, direct 

sau indirect, de un investitor stŁin, Ἠi include: 1) Proprietatea tangibilŁ sau intangibilŁ, mobilŁ sau 

imobilŁ; 2) O societate comercialŁ, acἪiuni, pŁrἪi sociale sau alte forme de participare ´ntr-o 

societate comercialŁ, obligaἪiuni Ἠi alte interese ´n activele acesteia; 3) RevendicŁri sau pretenἪii 

privind prestaἪiile pe baza contractualŁ, cu valoare economicŁ Ἠi aferente unei investiἪii; 4) Obiecte 

de proprietate intelectualŁ; 5) Orice forme de venituri; 6) Orice drept acordat prin lege sau prin 

contract, sau ´n virtutea unei licenἪe Ἠi autorizaἪii acordate pentru a ´ntreprinde o activitate 

economicŁ ´ntr-un sector privat.250 Pe l©ngŁ prevederile generale, unele tratate multilaterale care 

 
246 Ibidem, art. 1. 
247 UNCTAD, Scope and Definitions (A Sequel), Series on Issues in International Investment Agreements II, UN 2011 

[citat 04.11.2022]. Disponibil: https://unctad.org/system/files/official-document/diaeia20102_en.pdf  
248 Acord ´ntre Guvernul Republicii Moldova ѽi Guvernul Rom©niei privind Promovarea ѽi Protejarea ReciprocŁ a 

Investiѿiilor, semnat la 14 august 1992, ´n vigoare din 15 iunie 1997, art. 1(3) [citat 12.02.2023]. Disponibil: 

https://www.legis.md/cautare/getResults?doc_id=116012&lang=ro 
249 Ceskoslovenska Obchodni Banka, A.S. v. The Slovak Republic, ICSID Case No. ARB/97/4, Decision of the Tribunal 

on Objections to Jurisdiction of 24 May 1999 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0144.pdf; Achmea BV v. Slovak Republic, UNCITRAL, 

PCA Case No. 2008-13, Award on Jurisdiction, Arbitrability and Suspension of 26 October 2010 [citat 22.03.2023]. 

Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0309.pdf 
250 Tratatul Cartei Energiei: din 17 decembrie 1994, ratificat de Parlamentul Republicii Moldova nr. 829-XIII din 3 

mai 1996. In: Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 1996, nr. 11, art. 1(6). 

https://unctad.org/system/files/official-document/diaeia20102_en.pdf
https://www.legis.md/cautare/getResults?doc_id=116012&lang=ro
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0144.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0309.pdf
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protejeazŁ investiἪiile din domeniul energetic, cum este TCE, prevede cŁ ñinvestiѿie ´nseamnŁ orice 

investiѿie asociatŁ cu o activitate economicŁ ´n sectorul energetic ѽi cu investiѿii sau categorii de 

investiѿii desemnate de o parte contractantŁ ´n aria sa ca proiecte de eficienѿŁ ale Cartei ѽi 

notificate astfel la Secretariatò.251 

DeἨi legislaἪia naἪionalŁ nu guverneazŁ o disputŁ investiἪionalŁ, tribunalul arbitral urmeazŁ 

sŁ ia ´n considerare legislaἪia naἪionalŁ privind protejarea investiἪiilor. Astfel, legislaἪia naἪionalŁ 

a Republicii Moldova de asemenea defineἨte termenul de investiἪie Ἠi activitate investiἪionalŁ. Spre 

exemplu, art. 3 din Legea nr. 81/2004 cu privire la investiἪiile ´n activitatea de ´ntreprinzŁtor, 

defineἨte ñinvestiѿie strŁinŁò drept ñinvestiŞie efectuatŁ de un investitor strŁin ´n activitatea de 

´ntreprinzŁtor desfŁĸuratŁ ´n Republica Moldova, inclusiv veniturile provenite din investiŞia sa ĸi  

reinvestite ´n Republica Moldovaò.252 De asmenea, acelaἨi articol defineἨte ñactivitate 

investiѿionalŁò drept ñactivitate de efectuare a investiŞiei ĸi de desfŁĸurare a activitŁŞii de 

´ntreprinzŁtor ´n legŁturŁ cu aceastŁ investiŞie pentru a se obŞine venitò.253 

Mai mult ca at©t, Legea nr. 81/2004 cu privire la investiἪiile ´n activitatea de ´ntreprinzŁtor 

reglementeazŁ formele investiἪiilor. Astfel, investiἪia poate avea formŁ de: ña) drepturi de 

proprietate asupra bunurilor mobile ĸi imobile, precum ĸi alte drepturi reale; b) orice drept 

acordat ´n baza legii sau a contractului, orice licenŞŁ sau autorizaŞie acordatŁ ´n conformitate cu 

legislaŞia, inclusiv concesiuni de cercetare, cultivare, extragere sau explorare a resurselor 

naturale; c) drepturi derivate din acŞiuni, pŁrŞi sociale sau alte forme de participare ´n societŁŞi 

comerciale; d) mijloace bŁneĸti; e) drepturi de creanŞe monetare sau alte forme de obligaŞii faŞŁ 

de investitor ce au valoare economicŁ ĸi financiarŁ; f) drepturi de proprietate intelectualŁ: 

dreptul asupra obiectelor de proprietate industrialŁ (brevete de invenŞii, modele de utilitate, mŁrci 

de produs ĸi mŁrci de serviciu, denumiri de firmŁ, denumiri de origine ale produselor, desene ĸi 

modele industriale, brevete pentru soiuri de plante, topografii ale circuitelor integrate), dreptul 

de autor ĸi drepturile conexe, secretul comercial (know-how), goodwill; ѽi g) alte drepturi 

contractuale, inclusiv cele rezultate din partereriatul public-privatò.254 Mai mult ca at©t, legea 

menἪioneazŁ cŁ: ñvenitul obŞinut din investiŞii depus pentru desfŁĸurarea activitŁŞii de 

´ntreprinzŁtor pe teritoriul Republicii Moldova se considerŁ investiŞieò.255 

 
251 Art. 1(6) TCE. 
252 Legea cu privire la investiἪiile ´n activitatea de ´ntreprinzŁtor: nr.81 din 18 martie 2004. In: Monitorul Oficial al 

Republicii Moldova, 2008, nr. 64-66, art. 3.  
253 Ibidem. 
254 Legea cu privire la investiἪiile ´n activitatea de ´ntreprinzŁtor: nr.81 din 18 martie 2004. In: Monitorul Oficial al 

Republicii Moldova, 2008, nr. 64-66, art. 4(1).  
255 Ibidem, art. 4(3). 
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Astfel, art. 4 alin. 1 din Legea nr. 81/2004 cu privire la investiἪiile ´n activitatea de 

´ntreprinzŁtor prevede expres cŁ at©t drepturile de creanἪe monetare ce au o valoare economicŁ Ἠi 

financiarŁ, c©t Ἠi alte drepturi contractuale, inclusiv cele rezultate din parteneriatul public-privat 

constituie o formŁ a investiἪiei. Astfel, o pretinsŁ ´ncŁlcare a unei obligaἪii contractuale ar constitui 

un temei pentru invocarea cŁtre investitor cŁ o astfel de ´ncŁlcare ar viola drepturile investiἪionale 

ale investitorului, Ἠi corespunzŁtor, ar servi drept temei pentru investitor sŁ iniἪieze proceduri 

legale ´n vederea reparŁrii unui eventual prejudiciu cauzat.  

O astfel de formulare ar permite tribunalelor arbitrale investiἪionale sŁ examineze litigii 

contractuale ´n arbitraj investiἪional Ἠi permite investitorilor strŁini iniἪierea proceselor ´n temeiul 

Legii nr. 81/2004 cu privire la investiἪiile ´n activitatea de ´ntreprinzŁtor ´n instanἪele naἪionale, 

c©t Ἠi procese arbitrale ´n temeiul tratatelor investiἪionale, cre©nd premise pentru iniἪierea 

proceselor paralele. 

Evalu©nd ñinvestiѿiaò ca o condiἪie ratione materiae a tribunalului arbitral, obligaἪia de a 

defini ñinvestiѿiaò ´n tratatul investiἪional reiese din necesitatea de a Ἠti ce tip de activitŁἪi sunt, Ἠi 

ar trebui protejate, prin prisma tratatului investiἪional. AἨa cum a fost menἪionat anterior, definiἪia 

investiἪiei determinŁ ´n primul r©nd domeniul de aplicare ratione materiae al protecἪiei ´n cadrul 

unui anumit instrument investiἪional, cum sunt tratatele internaἪionale de investiἪii. 

Atunci c©nd tratatele de protecἪie a investiἪiilor au apŁrut ´n urma celui de-al doilea rŁzboi 

mondial, termenul de ñproprietateò a apŁrut ´mpreunŁ cu ñinvestiѿieò, ultimul termen fiind anterior 

o caracteristicŁ a analizei economice mai degrabŁ dec©t a tratatelor. Primul TII modern a marcat 

noua abordare a lŁrgirii protecἪiei investitorilor ´n conformitate cu dreptul internaἪional ´n mai 

multe privinἪe. Primul TII din istorie, Tratatul Bilateral InvestiἪional dintre Germania Ἠi Pakistan 

din anul 1957, a acordat ´n mod expres protecἪie investiἪiilor de cŁtre naἪionali ale oricŁrei pŁrἪi 

care erau parte a tratatului. Art. 8 al tratatului respectiv defineἨte termenul ca cuprinz©nd ñcapitalul 

adus pe teritoriul celeilalte pŁrѿi pentru investiѿii sub diferite forme de active precum bunuri, 

brevete ѽi cunoѽtinѿe tehniceò.256 Clauza de expropriere, prevŁzutŁ de art. 3(2) al acestui TII se 

referŁ Ἠi la investiἪii, mai degrabŁ dec©t la proprietŁἪi, ca fiind obiectul protecἪiei. Aceasta 

´nseamnŁ, de exemplu, cŁ un bun imobil expropriat cade sub protecἪia TII numai dacŁ acest bun 

 
256 ALENFELD, J. Die Investitionsfºrderungsvertrªge der Bundesrepublik Deutschland. Frankfurt am Main: 

Antenªum Verlag, 1971, 194 p. ISBN 977-03458-8605-0; GATTIKER, H. Behandlung und Rolle von 

Auslandsinvestitionen im modernen Vºlkerrecht. In: Schweizerisches Jahrbuch f¿r internationales Recht. 1981, vol. 

25, pp. 12-30. ISSN 0122-4409; Gesetz zu dem Vertrag vom 25. November 1959 zwischen der Bundesrepublik 

Deutschland und Pakistan zur Forderung und zum Schutz von Kapitalanlagen, semnat la 25 noiembrie 1959, ´n 

vigoare din 28 aprilie 1962 [citat 22.12.2022]. Disponibil: https://investmentpolicy.unctad.org/international-

investment-agreements/treaty-files/1387/download  

https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-files/1387/download
https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-files/1387/download
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constituie o investiἪie, astfel cum este definitŁ de TII.257 ExistenἪa unei ñinvestiѿiiò ´n temeiul 

tratatului relevant investiἪional este fundamentalŁ pentru pretenἪia unui investitor strŁin ´mpotriva 

statului gazdŁ. Termenul de ñinvestiѿieò este de obicei definit ´n termeni generali, lu©nd ´n 

considerare activitatea economicŁ desfŁἨuratŁ. Acest lucru poate implica angajamentul financiar 

sau de know-how al investitorilor, o anumitŁ duratŁ, risc economic Ἠi contribuἪia investiἪiei la 

dezvoltarea economicŁ a statului gazdŁ. 

Art. 1 alin. (6) din Tratatul privind Carta Energiei, la care Republica Moldova este parte 

din 16 aprilie 1998 defineἨte ñinvestiѿiaò ca fiind orice tip de activ, deἪinut sau controlat direct sau 

indirect de un investitor Ἠi include: (a) bunuri corporale Ἠi intangibile, mobile Ἠi imobile, precum 

Ἠi orice drept real, cum ar fi drept de proprietate, ipotecŁ, drept de gaj; (b) o societate sau o 

´ntreprindere comercialŁ, acἪiuni sau alte forme de participare la capitaluri proprii ´ntr-o companie 

sau entitate comercialŁ Ἠi obligaἪiuni Ἠi alte datorii ale unei companii sau entitŁἪi comerciale; (c) 

revendicŁri monetare Ἠi drepturi de executare ´n temeiul unui contract av©nd o valoare economicŁ 

Ἠi asociate cu o investiἪie; (d) drept de proprietate intelectualŁ; (e) dividente; (f) orice drept acordat 

prin lege sau contract sau ´n virtutea oricŁror licenἪe Ἠi permise acordate ´n temeiul legii de a 

desfŁἨura orice activitate economicŁ ´n sectorul energetic.258 

Pe de altŁ parte, ConvenἪia ICSID, ´n vigoare pentru Republica Moldova ´ncep©nd cu 4 

iunie 2011, nu conἪine o definiἪie expresŁ a ñinvestiѿieiò. Art. 25 alin. (1) din ConvenἪia ICSID 

prevede cŁ: ñJurisdicѿia Centrului se va extinde la orice litigiu juridic care apare direct dintr-o 

investiѿie, ´ntre un stat contractant (sau orice subdiviziune sau agenѿie constitutivŁ a unui stat 

contractant desemnat de acel stat) ѽi un resortisant al unui alt stat contractant, pe care pŁrѿile la 

litigiu consimt ´n scris sŁ o depunŁ la centruò.259 

DeἨi este clar cŁ existenἪa unei investiἪii este o cerinἪŁ obligatorie pentru jurisdicἪia ICSID, 

nici-o definiἪie a investiἪiei nu poate fi gŁsitŁ ´n ConvenἪia ICSID. Actele pregŁtitoare ale 

ConvenἪiei (travaux pr®paratoires) aratŁ cŁ omisiunea a fost intenἪionatŁ. Art. 30 lit. (i) din primul 

proiect al ConvenἪiei a definit noἪiunea de investiἪie dupŁ cum urmeazŁ: ñinvestiѿie ´nseamnŁ orice 

contribuѿie de bani sau alte active cu valoare economicŁ pentru o perioadŁ nedeterminatŁ sau, 

dacŁ perioada este definitŁ, pentru cel puѿin cinci aniò.260 Cu toate acestea, aceastŁ versiune nu a 

fost acceptatŁ de autorii ConvenἪiei.  

 
257 SASSON, M. Substantive Law in Investment Treaty Arbitration: The Unsettled Relationship between International 

Law and Municipal Law. London: Kluwer Law International, 2017, p. 101. ISBN 9041161031.  
258 Art. 1(6) TCE. 
259 Art. 25 ConvenἪia ICSID. 
260 History of ICSID Convention Documents concerning the origin and the formulation of the Convention on the 

Settlement of Investment Disputes between States and Nationals of other States [citat 19.08.2022]. Disponibil: 

https://icsid.worldbank.orgf 

https://icsid.worldbank.orgf/
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Opinia majoritŁἪii membrilor comisiei de ´ntocmire a ConvenἪiei ICSID era cŁ investiἪia 

era un concept ´n evoluἪie care nu putea fi redus la o definiἪie determinatŁ. Mai mult, o definiἪie 

nu a fost consideratŁ necesarŁ pe motiv cŁ acordul pŁrἪilor la jurisdicἪia Centrului ICSID inclusŁ 

´n clauza arbitralŁ din tratatul investiἪional ar putea fi o confirmare suficientŁ a faptului cŁ disputa 

lor apare dintr-o investiἪie. Presupunerea negociatorilor a fost cŁ pŁrἪile ar fi de acord cu arbitrajul 

conform procedurilor ICSID ´ntr-un contract atunci c©nd investiἪia a fost efectuatŁ sau dupŁ 

apariἪia litigiului. Ei nu au prevŁzut dificultŁἪile pe care absenἪa unei definiἪii a investiἪiei le-ar 

crea ´n acest context.261 

Unele forme de creanἪe, sunt mai susceptibile de a avea caracteristicile unei investiἪii, ´n 

timp ce alte forme de creanἪe, cum ar fi revendicŁrile de platŁ care rezultŁ din v©nzarea de bunuri 

sau servicii, sunt mai puἪin susceptibile de a avea astfel de caracteristici. DacŁ un anumit tip de 

licenἪŁ, autorizaἪie, permis sau un instrument similar (o concesiune, ´n mŁsura ´n care are natura 

unui astfel de instrument) are caracteristicile unei investiἪii, depinde de factori precum natura Ἠi 

amploarea drepturilor pe care titularul o are ´n conformitate cu legea statului gazdŁ. Trebuie 

remarcat faptul cŁ, categoriile de investiἪii sunt prevŁzute doar ca exemple pentru a clarifica 

conἪinutul investiἪiilor protejate. Prin urmare, un activ ´n cauzŁ care se ´ncadreazŁ ´n categoriile 

enumerate poate fi considerat ´n continuare o ñinvestiѿieò protejatŁ, deoarece definiἪia investiἪiei 

include active de ñorice felò. 

ConvenἪia ICSID limiteazŁ jurisdicἪia ICSID la ñdisputele legale care decurg direct dintr-

o investiѿieò. ConvenἪia nu defineἨte nici ñinvestiѿiaò Ἠi nici ñdisputŁ legalŁò. Tribunalele ICSID 

au ajuns la o varietate de interpretŁri ´n ceea ce constituie o ñinvestiѿieò ´n temeiul ConvenἪiei, 

dezvolt©nd diferite criterii pentru a defini termenul. O serie de hotŁr©ri ICSID au sugerat cŁ o 

investiἪie implicŁ contribuἪia banilor sau a altor active pe o perioadŁ de timp ´ntr-un mod care 

implicŁ un anumit element de risc Ἠi ajutŁ la dezvoltarea economicŁ a statului gazdŁ; toate aceste 

elemente, ´n special cea finalŁ, au fost sursa dezbaterii.262 Conform acestui standard, construcἪia 

unei mine, a unei fabrici sau a unei conducte de gaze naturale ar constitui investiἪii clasice, ´n timp 

ce un contract izolat de v©nzare de bunuri nu s-ar califica drept ñinvestiѿiiò conform convenἪiei.263 

 
261 JEZEWSKI, M. Development Considerations in Defining Investment. In: SEGGER, M., GEHRING, M. 

Sustainable Development in World Investment Law, Global Trade Law. London: Kluwer Law International, 2011, pp. 

217-218. ISBN 978-9041131669. 
262 Nova Scotia Power Inc. v. Bolivarian Republic of Venezuela, ICSID Case No. ARB(AF)/11/1, Award of 30 April 

2014 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://www.iareporter.com/articles/venezuela-secures-dismissal-of-180-million-

icsid-arbitration-brought-by-canadian-firm-nova-scotia-power/; Salini Costruttori S.p.A. and Italstrade S.p.A. v. 

Kingdom of Morocco, ICSID Case No. ARB/00/4, Decision on Jurisdiction of 23 July 2001, para. 43-58 [citat 

14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0738.pdf 
263 Global Trading Resource Corp. and Globex International, Inc. v. Ukraine, ICSID Case No. ARB/09/11, Award of 

1 December 2010, para. 54-57 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-

documents/ita0379.pdf. Tribunalul a concluzionat cŁ contractele de v©nzare-cumpŁrare erau tranzacἪii comerciale care 

https://www.iareporter.com/articles/venezuela-secures-dismissal-of-180-million-icsid-arbitration-brought-by-canadian-firm-nova-scotia-power/
https://www.iareporter.com/articles/venezuela-secures-dismissal-of-180-million-icsid-arbitration-brought-by-canadian-firm-nova-scotia-power/
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0738.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0379.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0379.pdf
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Practic toate TBI-urile conἪin cerinἪe pentru o ñinvestiѿieò, unele tratate conἪin©nd din nou definiἪii 

detaliate ale investiἪiilor acoperite de tratate.264 DefiniἪia ñinvestiѿieiò ´n temeiul ConvenἪiei ICSID 

este ´n general relevantŁ ´n multe TBI-uri.265 Tratatele investiἪionale prevŁd frecvent obligaἪia ca 

investiἪiile sŁ fie fŁcute ñ´n conformitate cuò legea statului gazdŁ. ExistŁ abordŁri divergente ´n 

privinἪa faptului dacŁ nerespectarea acestei cerinἪe dŁ naἨtere unor probleme jurisdicἪionale ´n 

temeiul unui tratat investiἪional sau dacŁ astfel de cerinἪe sunt relevante doar pentru admisibilitatea 

sau fondul revendicŁrilor Ἠi apŁrŁrilor pŁrἪilor.266 

DefiniἪia recunoaἨte cŁ conceptul de ñinvestiѿieò este dinamic Ἠi poate evolua ´n timp. Prin 

urmare, un tribunal care primeἨte spre examinare o revendicare ´n temeiul tratatului investiἪional 

trebuie sŁ analizeze dacŁ investiἪia reclamantului satisface definiἪia din tratatul invocat.267 

Majoritatea tratatelor investiἪionale prevŁd cŁ o participaἪie ´ntr-o societate comercialŁ stabilitŁ ´n 

Ἢara gazdŁ constituie o investiἪie. Ċn cauza AMT v. Zaire 268, tribunalul ICSID a respins argumentul 

Zairului potrivit cŁruia AMT, o companie americanŁ, nu a fŁcut nicio investiἪie directŁ ´n Zaire, 

deoarece a participat doar la capitalul social al unei companii zairiene. Tribunalul arbitral a 

considerat cŁ investiἪiile ´n capitalului social al unei entitŁἪi locale erau eligibile pentru protecἪie 

 
nu constituiau investiἪii ´n conformitate cu art. 25 din ConvenἪia ICSID. A se vedea Ἠi: Mihaly International 

Corporation v. Democratic Socialist Republic of Sri Lanka, ICSID Case No. ARB/00/2, Award of 15 March 2002, 

para. 48-54 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0532.pdf 

Tribunalul a concluzionat cŁ cheltuielile suportate de reclamant ´nainte de finalizarea unui contract de proiect energetic 

cu guvernul din Sri Lanka nu au constituit o investiἪie ´n cadrul TBI Sri Lanka-S.U.A.  
264 SCHREUER, C., MALINTOPPI, L., REINISCH, A., SINCLAIR A. The ICSID Convention. A Commentary. 

London: Cambridge University Press, 2009, p. 122-125. ISBN 978-0-521-88559-1. De exemplu, investiἪiile 

financiare, cum ar fi achiziἪiile de acἪiuni corporative sau datorii, vor constitui, ´n general, investiἪii. A se vedea, de 

exemplu, modelul S.U.A. TBI, art. 1 (definind o ñinvestiἪieò pentru a include ñacἪiuni, acἪiuni Ἠi alte forme de 

participare la capitalul propriu ´ntr-o ´ntreprindereò, precum Ἠi ñobligaἪiuni, obligaἪiuni, alte instrumente de datorie Ἠi 

´mprumuturiò). DOLEA, S. Gas Price Arbitration Handbook [online]. ChiἨinŁu: Cartea JuridicŁ, 2020, p. 22 [citat 

01.06.2022]. Disponibil: https://juridicemoldova.md/wp-content/uploads/2020/12/Gas-Price-Arbitration-

Handbook.pdf 
265 WALLACE, D., RUBINS, N., SABAHI, B. Investor-State Arbitration, Second Edition. London: Oxford University 

Press, 2019. pp. 411- 433. ISBN 978-019-875-576-0. Ċn schimb, unele tribunale TBI au concluzionat cŁ conceptul de 

investiἪie ´n temeiul ConvenἪiei ICSID este aplicabil Ἠi ´n anumite TBI. 
266 KRIEBAUM, U. Investment Arbitration ï Illegal Investments. In: Austrian Arbitration Yearbook. 2010, Vol. 2, 

pp. 307-335. ISBN 978-3-406-77074-6. 
267 NEWCOMBE, A, PARADELL, L. Law and Practice of Investment Treaties: Standards of Treatment. London: 

Kluwer Law International, 2009, p. 481. ISBN 978-9041123510. Acest subiect a fost abordat Ἠi de cŁtre noi ´n 

articolul: DOLEA, S. UK court enforced Tatneftôs award despite illegality defense [online]. CIS Arbitration Forum, 

26 ianuarie 2021 [citat 04.07.2022]. Disponibil: http://www.cisarbitration.com/2021/01/26/uk-court-enforced-

tatnefts-award-despite-illegality-defense/ 
268 American Manufacturing & Trading, Inc. v. Republic of Zaire, ICSID Case No. ARB/93/1, Award of 21 February 

1997, para. 5.08 ï 5.15 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-

documents/ita0028.pdf 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0532.pdf
https://juridicemoldova.md/wp-content/uploads/2020/12/Gas-Price-Arbitration-Handbook.pdf
https://juridicemoldova.md/wp-content/uploads/2020/12/Gas-Price-Arbitration-Handbook.pdf
http://www.cisarbitration.com/2021/01/26/uk-court-enforced-tatnefts-award-despite-illegality-defense/
http://www.cisarbitration.com/2021/01/26/uk-court-enforced-tatnefts-award-despite-illegality-defense/
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0028.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0028.pdf
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´n conformitate cu TBI-ul ´ncheiat ´ntre Statele Unite Ἠi Zaire.269 ἧi ´n cauza CMS v. Argentina270, 

tribunalul a considerat cŁ participaἪia minoritarŁ a reclamantului american ´ntr-o companie 

argentinianŁ se califica drept investiἪie protejatŁ. Prin urmare, considerŁm cŁ astfel de decizii sunt 

importante, deoarece statele gazdŁ impun adesea obligaἪia ca instrumentul de investiἪii final sŁ fie 

o entitate ´ncorporatŁ local. 

DefiniἪia ñinvestiѿieiò a fost interpretatŁ pentru a se referi la investiἪiile directe Ἠi indirecte, 

precum Ἠi tranzacἪiile contractuale Ἠi alte tranzacἪii cu valoare economicŁ.271 O participaἪie 

indirectŁ la o companie localŁ prin intermediul uneia sau mai multor companii intermediare a fost 

consideratŁ drept o investiἪie protejatŁ, chiar dacŁ definiἪia ñinvestiѿieiò nu se referŁ ´n mod expres 

la investiἪiile ñindirecteò. Ċn cauza Tza Yap Shum v. Peru272, tribunalul arbitral a considerat cŁ 

participaἪia indirectŁ a unui resortisant chinez ´ntr-o companie localŁ peruvianŁ, care a fost deἪinutŁ 

prin intermediul unei companii intermediare stabilite ´n Insulele Virgine Britanice, ar putea fi 

consideratŁ o investiἪie protejatŁ ´n sensul TBI Peru-China. 

InvestiἪiile indirecte ´n active au fost, de asemenea, considerate a fi protejate. Ċn cauza 

Mobil Corporation v. Republica Venezuela273 tribunalul a considerat cŁ o companie olandezŁ a 

avut o investiἪie eligibilŁ ´ntr-o societate mixtŁ venezueleanŁ, chiar dacŁ partea la acest acord a 

 
269 Tratatul dintre Statele Unite ale Americii Ἠi Republica Zair privind ´ncurajarea Ἠi protecἪia reciprocŁ a investiἪiilor, 

semnat la 3 august 1994, a intrat ´n vigoare la 28 iulie 1989, definind investiἪiile ca incluz©nd ño societate sau acἪiuni 

sau cotŁ parte, interese ´ntr-o companie sau interese ´n activele acesteia. 
270 CMS Gas Transmission Company v. The Republic of Argentina, ICSID Case No. ARB/01/8, Decision of the 

Tribunal on Objections to Jurisdiction of 17 July 2003, para. 36ï65 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0183.pdf; Suez, Sociedad General de Aguas de 

Barcelona SA and InterAguas Servicios Integrales del Agua SA v. The Argentine Republic, ICSID Case No. 

ARB/03/17, Decision on Jurisdiction of 16 May 2006, para. 51 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0807.pdf  
271 PARRA, A. The scope of new investment laws and international instruments. In: PRITCHARD, R. Economic 

Development, Foreign Investment and the Law. London: Kluwer Law International, 1996, p. 35. ISBN 

9789041108913. 
272 Sr Tza Yap Shum y. La Republica del Peru, Caso CIADI No. ARB/07/6, Decision Sobre Jurisdiccion y 

Competencia, fecha 19 de junio de 2009 [citat 13.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0880.pdf; Agreement between the Government of the 

Republic of Peru and the Government of the People's Republic of China Concerning the Encouragement and 

Reciprocal Protection of Investments, semnat la 9 iunie 1994, ´n vigoare din 1 februarie 1995 [citat 15.01.2023]. 

Disponibil: https://jusmundi.com/fr/document/treaty/en-agreement-between-the-government-of-the-peoples-

republic-of-china-and-the-government-of-the-republic-of-peru-concerning-the-encouragement-and-reciprocal-

protection-of-investments-china-peru-bit-1994-thursday-9th-june-1994 
273 Mobil Corporation, Venezuela Holdings BV and el al. v. Bolivarian Republic of Venezuela, ICSID Case No. 

ARB/07/27, Decision on Jurisdiction of 10 June 2010, para. 26-28 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0538.pdf. Statul gazdŁ, Venezuela, a susἪinut, printre 

altele, cŁ exercitarea unui control de cŁtre un naἪional olandez asupra unei entitŁἪi investitoare non-olandeze era 

necesarŁ pentru ´ndeplinirea cerinἪei de naἪionalitate ´n temeiul TBI ἩŁrile de Jos-Venezuela, chiar dacŁ aceasta nu 

era prevŁzute ´n TBI. 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0183.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0807.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0880.pdf
https://jusmundi.com/fr/document/treaty/en-agreement-between-the-government-of-the-peoples-republic-of-china-and-the-government-of-the-republic-of-peru-concerning-the-encouragement-and-reciprocal-protection-of-investments-china-peru-bit-1994-thursday-9th-june-1994
https://jusmundi.com/fr/document/treaty/en-agreement-between-the-government-of-the-peoples-republic-of-china-and-the-government-of-the-republic-of-peru-concerning-the-encouragement-and-reciprocal-protection-of-investments-china-peru-bit-1994-thursday-9th-june-1994
https://jusmundi.com/fr/document/treaty/en-agreement-between-the-government-of-the-peoples-republic-of-china-and-the-government-of-the-republic-of-peru-concerning-the-encouragement-and-reciprocal-protection-of-investments-china-peru-bit-1994-thursday-9th-june-1994
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0538.pdf
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fost filiala sa din Bahamas, iar TBI-ul Olanda - Argentina274 nu a specificat ´n mod expres cŁ 

tratatul reglementa at©t investiἪiile directe, c©t Ἠi cele indirecte. 

Tribunalele au recunoscut, de asemenea, cŁ investiἪiile financiare se calificŁ pentru 

protecἪie ´n cadrul TBI-ului, chiar dacŁ nu corespund noἪiunii convenἪionale de ñinvestiѿii strŁineò, 

deoarece nu implicŁ neapŁrat un flux de fonduri ´n statul gazdŁ sau gestionarea activŁ a unei 

investiἪii.275 De exemplu, ´n cauza Fedax NV v. Republica Venezuela,276 tribunalul arbitral a 

considerat cŁ biletele la ordin emise de Venezuela, achiziἪionate de reclamant de la titularul iniἪial 

pe piaἪa secundarŁ, constituiau o investiἪie ´n temeiul TBI Olanda-Venezuela. Tratatul relevant a 

inclus ñtitluri de baniò ca o categorie de investiἪii, iar tribunalul a respins invocarea Republicii 

Venezuela precum cŁ acest element a fost limitat la formele clasice de investiἪii strŁine directe - 

adicŁ ñinjectarea banilor sau a proprietŁѿii ´n ´ntreprinderile comerciale, astfel ´nc©t sŁ poatŁ 

produce venituriò.277 De asemenea, tribunalul a considerat cŁ ñeste o caracteristicŁ standard a 

multor tranzacѿii financiare internaѿionale care presupune cŁ fondurile nu sunt transferate fizic 

pe teritoriul ѿŁrii gazdŁ, dar sunt puse la dispoziѿia sa ´n altŁ parteò.278 

Alte tribunale arbitrale au considerat cŁ ´mprumuturile,279 obligaἪiunile de stat Ἠi drepturi 

de garanἪie aferente280 pot constitui ñinvestiѿiiò protejate ´n cadrul definiἪiei relevante a investiἪiei 

din tratatul investiἪional, cum ar fi ñactiveò, ñcreanѿeò sau ñobligaѿiuniò. Unele tribunale au 

considerat cŁ, deἨi anumite tranzacἪii financiare luate ´n mod izolat s-ar putea sŁ nu se califice 

 
274 Agreement on encouragement and reciprocal protection of investments between the Kingdom of the Netherlands 

and the Argentine Republic, semnat la 20 octombrie 1992, ´n vigoare din 1 octombrie 1994 [citat 15.01.2023]. 

Disponibil: https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-files/107/download 
275 Tokios Tokel®s v. Ukraine, ICSID Case No. ARB/02/18, Decision on Jurisdiction of 29 April 2004, para. 77-80 

[citat 14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0863.pdf. Tribunalul 

arbitral a remarcat cŁ cerinἪa ca sŁ existe un transfer de capital a fost absentŁ din text Ἠi contrar obiectului Ἠi scopului 

TBI. 
276 Fedax N.V. v. The Republic of Venezuela, ICSID Case No. ARB/96/3, Decision of the Tribunal on Objections to 

Jurisdiction of 11 July 1997, para. 8.28 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://jusmundi.com/en/document/decision/en-

fedax-n-v-v-the-republic-of-venezuela-decision-on-jurisdiction-friday-11th-july-1997 
277 ConvenἪia ICSID, art. 25(2)(a). 
278 Ibidem. 
279 Ceskoslovenska Obchodni Banka, A.S. v. The Slovak Republic, ICSID Case No. ARB/97/4, Decision of the Tribunal 

on Objections to Jurisdiction of 24 May 1999 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0144.pdf. Ċn acest caz, nu au fost efectiv transferate 

fonduri cŁtre Republica SlovacŁ ´n urma ´mprumutului. Cu toate acestea, din cauza legŁturii str©nse dintre facilitatea 

de ´mprumut Ἠi dezvoltarea facilitŁἪilor bancare ´n Republica SlovacŁ, aceasta a fost consideratŁ o investiἪie. 
280Abaclat and others v. The Argentine Republic, ICSID Case No. ARB/07/5, Decision on Jurisdiction and 

Admissibility of 4 August 2011. [citat 22.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-

documents/ita0236.pdf; Ambiente Ufficio SPA and others v. The Argentine Republic, ICSID Case No. ARB/08/9, 

Decision on Jurisdiction and Admissibility of 8 February 2013 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw1276.pdf 
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drept investiἪii, ele pot fi totuἨi luate ´n considerare ´n ansamblu pentru a determina dacŁ ele 

constituie o investiἪie.281 

Pentru a determina dacŁ o presupusŁ ñinvestiѿieò se calificŁ pentru protecἪie ´n temeiul 

tratatului, poate fi necesar sŁ se ia ´n considerare condiἪiile ´n care investiἪia a fost admisŁ ´n statul 

gazdŁ.282 InvestiἪiile obἪinute prin fraudŁ sau corupἪie sau efectuate cu ´ncŁlcarea legilor statului 

gazdŁ sau a principiilor internaἪionale de bunŁ credinἪŁ nu vor fi ´n general protejate. De exemplu, 

tribunalul arbitral ´n cauza Inceysa Vallisoletana SL v. Republica El Salvador283 a constatat cŁ nu 

avea competenἪŁ de a examina cauza pe baza faptului cŁ investiἪia realizatŁ ´n temeiul unei 

concesiuni contractuale, a fost obἪinut prin fraudŁ. De asemenea, Ἠi ´n cauza Phoenix Action Ltd v. 

Republica CehŁ284 tribunalul Ἠi-a declinat competenἪa pe baza faptului cŁ reclamantul a dob©ndit 

o participaἪie la douŁ companii cehe cu singurul scop de a iniἪia o o procedurŁ arbitralŁ ´mpotriva 

Republicii Cehe. Prin urmare, reclamantul nu a realizat o ñinvestiѿieò ´n temeiul TBI, deoarece 

investiἪia nu a fost fŁcutŁ cu bunŁ-credinἪŁ. 

Mai mult, unele tratate conἪin condiἪii care cer ca investiἪia sŁ fie aprobatŁ ´n mod specific 

sau ñclasificatŁò de cŁtre statul gazdŁ. Ċn Philippe Gruslin v. Malaezia,285 tribunalul Ἠi-a declinat 

competenἪa pe motiv cŁ investiἪia ´n cauzŁ nu a fost fŁcutŁ ´ntr-un proiect aprobat de Malaezia, 

care era o condiἪie prealabilŁ pentru accesarea protecἪiei tratatului investiἪional. Ċn Desert Line 

Projects LLC v. Republica Yemen,286 tribunalul Ἠi-a exercitat competenἪa ´n ciuda eἨecului 

reclamantului de a prezenta un ñcertificat de investiѿiiò care era o cerinἪŁ ´n temeiul TBI-ului 

aplicabil. Pe l©ngŁ ´ncadrarea ´n cadrul definiἪiei ñinvestiѿieiò ´n TBI, mai multe tribunale au cerut 

ca o investiἪie sŁ deἪinŁ Ἠi anumite caracteristici obiective pentru a se califica pentru protecἪia 

 
281 Ceskoslovenska Obchodni Banka, A.S. v. The Slovak Republic, ICSID Case No. ARB/97/4, Decision of the Tribunal 

on Objections to Jurisdiction of 24 May 1999 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0144.pdf 
282 Agreement between the Government of Canada and the Government of The Republic of Argentina for the 

Promotion and Protection of Investment, semnat la 5 noiembrie 1991, ´n vigoare din 29 aprilie 1993, art. 1 litera (a) 

[citat 15.01.2023]. Disponibil: https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-

fi les/77/download. Art. 1 litera (a) impune ca investiἪia sŁ fie ñfŁcutŁ ´n conformitate cu legileò statului gazdŁ.  
283 Inceysa Vallisoletana S.L. v. Republica de El Salvador, Caso CIADI No. ARB/03/26, Laudo, fecha 2 de Agosto 

de 2006 [citat 13.03.2023]. Dosponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0425_0.pdf  

Gustav F W Hamester GmbH & Co. KG v. Republic of Ghana, ICSID Case No. ARB/07/24, Award of 18 June 2010, 

para. 122-124 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0396.pdf 
284 Cementownia óNowa Hutaô SA v. Republic of Turkey, ICSID Case No. ARB(AF)/06/2, Award of 17 September 

2009, para. 146-149 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-

documents/ita0138.pdf 
285 Philippe Gruslin v. Malaysia, ICSID Case No. ARB/99/3, Award of 27 November 2000 [citat 14.03.2023]. 

Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0385.pdf  
286 Desert Line Projects LLC v. The Republic of Yemen, ICSID Case No. ARB/05/17, Award of 6 February 2008, para. 

116ï118 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0248_0.pdf 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0144.pdf
https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-files/77/download
https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-files/77/download
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0425_0.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0396.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0138.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0138.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0385.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0248_0.pdf


90 

tratatului. AceastŁ jurisprudenἪŁ a fost dezvoltatŁ ´n contextul art. 25 din ConvenἪia ICSID, care 

impune ca disputele investiἪionale sŁ aparŁ direct dintr-o ñinvestiѿieò.287 

Unii autori au opinat cŁ termenul ñinvestiѿieò din ConvenἪia ICSID trebuie sŁ fie ´nἪeles ´n 

contextul ñlimitelor externeò sau a cerinἪelor obligatorii pentru jurisdicἪia ICSID, care nu poate fi 

lŁsatŁ la aprecierea pŁrἪilor.288 Ċn aceastŁ privinἪŁ, se observŁ adesea cŁ un simplu contract de 

v©nzare de bunuri, nu ar putea fi calificat drept investiἪie ´n temeiul art. 25 din ConvenἪie, chiar 

dacŁ acesta ar face obiectul unui acord al pŁrἪilor.289 

Tribunalele care aderŁ la aceastŁ abordare aplicŁ de obicei o versiune a aἨa-numitului test 

Salini, care a fost prezentat ´n cauza Salini v. Maroc - deἨi derivŁ iniἪial din cauza Fedax v. 

Venezuela.290 Tribunalul din acest ultim caz a stabilit cŁ, caracteristicile de bazŁ ale unei investiἪii 

au fost descrise ca implic©nd o anumitŁ duratŁ, o anumitŁ regularitate a profitului Ἠi a rentabilitŁἪii, 

asumarea unui risc, un angajament substanἪial Ἠi o contribuἪie la dezvoltarea economiei statului 

gazdŁ.291 

Cu privire la jurisprudenѿa ICSID privind calificarea drepturilor contractuale drept 

ñinvestiѿieò, ea pare a fi ´mpŁrἪitŁ ´n douŁ grupuri principale ´n ceea ce priveἨte interpretarea 

termenelor de investiἪie din tratatele investiἪionale: cei care cred ´n existenἪa unui concept obiectiv 

de investiἪie Ἠi aplicŁ cu mai multŁ sau mai puἪinŁ flexibilitate aἨa-numitul test Salini, discutat mai 

jos Ἠi cei care preferŁ o abordare subiectivŁ de la caz la caz Ἠi se bazeazŁ ´n principal pe textul 

tratatului aplicabil ´n calificarea termenului de ñinvestiѿieò. Caracteristicile de bazŁ ale unei 

investiἪii au fost enumerate ´n anul 2001 de tribunalul Salini v. Maroc292. Prin urmare, ca un activ 

sŁ fie calificat drept investiἪie, acesta trebuie sŁ constituie: (a) o contribuἪie cu bani, bunuri sau 

servicii; (b) o asumare a riscului; (c) o duratŁ; Ἠi (d) o contribuἪie la dezvoltarea economicŁ a 

 
287 ConvenἪia ICSID, art.25 
288 SCHREUER, C., MALINTOPPI, L., REINISCH, A., SINCLAIR A. The ICSID Convention. A Commentary. 

London: Cambridge University Press, 2009, p. 83. ISBN 978-0-521-88559-1. 
289 SGS Soci®t® G®n®rale de Surveillance S.A. y. La Republica del Paraguay, Caso CIADI N. ARB/07/29, Decision 

sobre Jurisdiccion, fecha 12 de febrero 2010, para. 93 [citat 13.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw1528.pdf 
290 Salini Costruttori S.p.A. and Italstrade S.p.A. v. Kingdom of Morocco, ICSID Case No. ARB/00/4, Decision on 

Jurisdiction of 23 July 2001, para. 43-58 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0738.pdf; Fedax N.V. v. The Republic of Venezuela, 

ICSID Case No. ARB/96/3, Decision of the Tribunal on Objections to Jurisdiction of 11 July 1997 [citat 14.03.2023]. 

Disponibil: https://jusmundi.com/en/document/decision/en-fedax-n-v-v-the-republic-of-venezuela-decision-on-

jurisdiction-friday-11th-july-1997 
291 Fedax N.V. v. The Republic of Venezuela, ICSID Case No. ARB/96/3, Decision of the Tribunal on Objections to 

Jurisdiction of 11 July 1997 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://jusmundi.com/en/document/decision/en-fedax-n-

v-v-the-republic-of-venezuela-decision-on-jurisdiction-friday-11th-july-1997; ADC Affiliate Ltd and ADC & ADMC 

Management Ltd v Republic of Hungary, ICSID Case No. ARB/03/16, Award of the Tribunal of 2 October 2006, para. 

424 [citat 22.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0006.pdf 
292 Salini Costruttori S.p.A. and Italstrade S.p.A. v. Kingdom of Morocco, ICSID Case No. ARB/00/4, Decision on 

Jurisdiction of 23 July 2001, para. 52 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-

documents/ita0738.pdf  
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statului gazdŁ. Ideea era cŁ aceste caracteristici constituiau cerinἪe care ar trebui ´ndeplinite ´n mod 

obiectiv ca o condiἪie pentru competenἪa tribunalelor arbitrale ICSID. Acest lucru a devenit 

cunoscut sub numele de testul Salini.293 Din elementele noἪiunii de investiἪie enumerate ´n testul 

Salini, contribuἪia la dezvoltarea economicŁ a statului gazdŁ, a devenit una dintre cele mai 

controversate probleme ´n practica tribunalelor ICSID. 

Pe baza primului considerent al Preambulului ConvenἪiei ICSID, conform cŁruia 

ConvenἪia ICSID a fost ´ncheiatŁ ñlu©nd ´n considerare necesitatea cooperŁrii internaѿionale 

pentru dezvoltarea economicŁ ѽi rolul investiѿiilor internaѿionale private ´n aceastaò, cerinἪa de 

dezvoltare economicŁ a fost aplicatŁ de majoritatea tribunalelor ICSID pentru a pune o limitare 

asupra jurisdicἪiei Centrului ICSID.294 Chiar dacŁ tranzacἪia sau activitatea din care apare litigiul 

se calificŁ ca investiἪie ´n sensul sŁu obiἨnuit, nu se va califica ca investiἪie ´n temeiul ConvenἪiei 

ICSID doar dec©t dacŁ acel activ contribuie la dezvoltarea economicŁ a statului gazdŁ. Ċn alte 

cazuri, cerinἪa de dezvoltare economicŁ a fost aplicatŁ pentru extinderea domeniului jurisdicἪional 

al ConvenἪiei ICSID. Ċn aceste cazuri, s-a considerat cŁ, chiar dacŁ litigiul apare dintr-o tranzacἪie 

sau activitate care nu se calificŁ drept investiἪie ´n sensul sŁu obiἨnuit, Centrul ICSID ar avea 

competenἪŁ ´n cazul ´n care tranzacἪia sau activitatea contribuie la dezvoltarea economicŁ a statului 

gazdŁ.295 

Cu toate acestea, aἨa cum va fi discutat ´n continuare ´n acest capitol, tribunalele ICSID 

care au admis existenἪa ñcerinѿei de dezvoltare economicŁò ca un element al investiἪiei s-au bazat 

pe o interpretare a ConvenἪiei ICSID care este incompatibilŁ cu regula generalŁ de interpretare a 

tratatelor, prevŁzutŁ de art. 31(1) al ConvenἪiei de la Viena privind Dreptul Tratatelor.296 AceastŁ 

normŁ prevede cŁ ñun tratat va fi interpretat cu bunŁ-credinѿŁ ´n conformitate cu sensul obiѽnuit 

care trebuie acordat termenilor tratatului ´n contextul lor ѽi ´n lumina obiectului ѽi scopului sŁuò. 

ConsiderŁm cŁ referirea la dezvoltarea economicŁ din Preambulul ConvenἪiei ICSID nu este 

suficientŁ pentru a permite tribunalelor ICSID sŁ extindŁ sau sŁ restricἪioneze jurisdicἪia Centrului 

 
293 Fedax N.V. v. The Republic of Venezuela, ICSID Case No. ARB/96/3, Decision of the Tribunal on Objections to 

Jurisdiction of 11 July 1997, para. 1387 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://jusmundi.com/en/document/decision/en-fedax-n-v-v-the-republic-of-venezuela-decision-on-jurisdiction-

friday-11th-july-1997.Tribunalul a indicat cŁ o investiἪie este caracterizatŁ de ño anumitŁ duratŁ, o anumitŁ regularitate 

a profitului Ἠi a rentabilitŁἪii, asumarea riscului, un angajament substanἪial Ἠi o contribuἪie pentru dezvoltarea statului 

gazdŁò. 
294 DUCA, N. ReflecἪii pe marginea textului convenἪiei pentru reglementarea diferendelor relative la investiἪii ´ntre 

state Ἠi persoane ale altor state din 18 martie 1965. In: Studia Universitatis Moldaviae. Seria ķtiinŞe Sociale. 2012, nr. 

3(53), pp. 27-34. ISSN 1814-3199. 
295 CASTRO DE FIGUEIREDO, R. The Notion of Investment and Economic Development under the ICSID 

Convention. In: BALTAG, C. ICSID Convention after 50 Years: Unsettled Issues. Amsterdam: Kluwer Law 

International, 2016, p. 76. ISBN 978-9041166333. 
296 Convenѿia de la Viena privind Dreptul Tratatelor, semnatŁ la 23.05.1969, ´n vigoare din 27.01.1980 [citat 

04.05.2021]. Disponibil: https://legal.un.org/ilc/texts/instruments/english/conventions/1_1_1969.pdf 

https://jusmundi.com/en/document/decision/en-fedax-n-v-v-the-republic-of-venezuela-decision-on-jurisdiction-friday-11th-july-1997
https://jusmundi.com/en/document/decision/en-fedax-n-v-v-the-republic-of-venezuela-decision-on-jurisdiction-friday-11th-july-1997
https://legal.un.org/ilc/texts/instruments/english/conventions/1_1_1969.pdf
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pe baza contribuἪiei aduse la dezvoltarea economicŁ a statului gazdŁ. OdatŁ ce se admite cŁ existŁ 

o distincἪie ´ntre cerinἪa de investiἪii din ConvenἪia ICSID Ἠi consimἪŁm©ntul pŁrἪilor ´n litigiu la 

jurisdicἪia Centrului, construirea noἪiunii de investiἪie ´n sensul ConvenἪiei ICSID este o chestiune 

de interpretare de tratat Ἠi, ca atare, tribunalele ICSID sunt obligate sŁ interpreteze dispoziἪiile 

ConvenἪiei ICSID ca pe un tratat internaἪional, ´n conformitate cu regula generalŁ de interpretare 

a tratatelor prevŁzutŁ de ConvenἪia de la Viena. Unii autori considerŁ cŁ tribunalele ICSID care au 

admis existenἪa cerinἪei de dezvoltare economicŁ a statului gazdŁ nu au reuἨit sŁ facŁ acest lucru.297 

Ċntr-unul dintre primele articole publicate de cŁtre Aron Broches, care a proiectat Ἠi a 

condus procesul de elaborare a ConvenἪiei ICSID, s-a menἪionat cŁ: ñĊn timpul negocierilor au 

fost luate ´n considerare ѽi respinse mai multe definiѿii ale ñinvestiѿieiò. Ċn final, s-a considerat cŁ 

se poate renunѿa la o definiѿie ñav©nd ´n vedere cerinѿa esenѿialŁ a consimѿŁm©ntului de cŁtre 

pŁrѿiò. Acest lucru indicŁ faptul cŁ cerinѿa conform cŁreia litigiul trebuie sŁ fi apŁrut dintr-o 

ñinvestiѿieò poate fi combinatŁ cu cerinѿa consimѿŁm©ntului jurisdicѿionalò.298 

Ideea cŁ cerinἪa de investiἪie a ConvenἪiei ICSID ar putea fi fuzionatŁ cu cerinἪa de 

consimἪŁm©nt ar putea duce la concluzia cŁ, potrivit lui Aron Broches, termenul ñinvestiѿieò, aἨa 

cum este utilizat ´n formularea art. 25 (1) din ConvenἪia ICSID, nu ar avea un sens obiectiv. Cu 

toate acestea, Aron Broches Ἠi-a clarificat poziἪia ´ntr-o publicaἪie ulterioarŁ, ´n care a observat cŁ 

condiἪia fundamentalŁ este consimἪŁm©ntul pŁrἪilor de a recurge la arbitraj, care este piatra de 

temelie a jurisdicἪiei Centrului. Dar consimἪŁm©ntul nu este suficient. Centrul este o instituἪie cu 

jurisdicἪie limitatŁ de caracterul pŁrἪilor Ἠi de natura litigiului.299 Potrivit lui Broches, astfel, ´n 

timp ce excluderea unei definiἪii a investiἪiei ´n textul final al ConvenἪiei ICSID a fost menitŁ sŁ 

acorde o mare marjŁ de apreciere a conceptului de investiἪie, pŁrἪile ´n litigiu nu ar fi absolut libere 

´n interpretarea sa.300 ConsiderŁm cŁ aceastŁ abordare este ´n concordanἪŁ cu spiritul Ἠi scopul 

ConvenἪiei ICSID. 

Aplicarea condiἪiei ñcontribuѿiei la economia statului gazdŁò denumitŁ Ἠi abordarea 

obiectivŁ, este una dintre cele mai controversate subiecte ´n arbitrajul investiἪional. Ċn cauza 

LETCO v. Liberia spre exemplu, disputa a apŁrut dintr-o presupusŁ ´ncŁlcare a unui contract de 

 
297 CASTRO DE FIGUEIREDO, R. The Notion of Investment and Economic Development under the ICSID 

Convention. In: BALTAG, C. ICSID Convention after 50 Years: Unsettled Issues. Amsterdam: Kluwer Law 

International, 2016, p. 76. ISBN 978-9041166333. 
298 BROCHES, A. The Convention on the Settlement of Investment Disputes: Some Observations on Jurisdiction. In: 

Columbia Journal of Transnational Law. 1966, nr.4, pp. 263, 268. ISSN 0010-1931. 
299 BROCHES, A. The Convention on the Settlement of Investment Disputes between States and Nationals of Other 

States. In: Recueil des Cours. 1972, nr. 4, pp. 331, 351ï352. ISSN 0169-5436. 
300 DOLEA, S. Crimea-related arbitral award annulled for lack of ratione temporis jurisdiction [online]. CIS 

Arbitration Forum, 29 aprilie 2021 [citat 04.07.2022]. Disponibil: http://www.cisarbitration.com/2021/04/29/crimea-

related-arbitral-award-annulled-for-lack-of-ratione-temporis-jurisdiction. 

http://www.cisarbitration.com/2021/04/29/crimea-related-arbitral-award-annulled-for-lack-of-ratione-temporis-jurisdiction
http://www.cisarbitration.com/2021/04/29/crimea-related-arbitral-award-annulled-for-lack-of-ratione-temporis-jurisdiction
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concesiune ´ncheiat ´ntre reclamant Ἠi guvernul liberian pentru recoltarea Ἠi prelucrarea produselor 

forestiere ´n Liberia. Disputa a fost soluἪionatŁ printr-un arbitraj ICSID ´n temeiul unei clauze de 

arbitraj cuprinse ´ntr-un contract ´ncheiat de pŁrἪile ´n disputŁ. Cu toate acestea, diferit de cauzele 

anterioare, tribunalul arbitral ´n LETCO v. Liberia nu Ἠi-a bazat decizia pe consimἪŁm©ntul pŁrἪilor 

´n litigiu pentru a concluziona dacŁ cerinἪa de investiἪie din ConvenἪia ICSID a fost ´ndeplinitŁ. 

DimpotrivŁ, decizia tribunalului se referŁ exclusiv la elementele obiective ale activitŁἪilor 

desfŁἨurate de reclamant: ñAcordul de concesiune dintre Guvernul Liberiei ѽi LETCO prevede o 

investiѿie extinsŁ de capital de cŁtre LETCO, care urma sŁ fie dedicatŁ recoltŁrii ѽi prelucrŁrii 

produselor forestiere din Liberia. Acordul obliga LETCO sŁ furnizeze ñtot capitalul ´n sumele 

necesare pentru dezvoltarea economicŁ ѽi profitabilŁ a acestei concesiuniò. (Articolul III alineatul 

(1)). Dezvoltarea concesiunii a necesitat, printre altele, recoltarea cherestelei, construcѿia ѽi 

´ntreѿinerea unei ferŁstraie, plata chiriilor de suprafaѿŁ ѽi a impozitelor de depozitare, facilitŁѿi 

pentru angajaѿii sŁi, inclusiv un dispensar, clinicŁ de sŁnŁtate, educaѿie etc. LETCO pretinde cŁ 

a plŁtit peste 5 milioane de dolari numai pentru utilaje ѽi echipamente din 1970 p©nŁ ´n 1982. 

Indiferent dacŁ aceastŁ cifrŁ este corectŁ sau nu, nu este deocamdatŁ de importanѿŁ mare; fapt 

este cŁ documentele proprii ale Liberiei indicŁ faptul cŁ LETCO a plŁtit sume extinse pentru 

dezvoltarea concesiunii. Prin urmare, nu existŁ nicio ´ndoialŁ cŁ, pe baza Acordului de 

concesiune, sumele plŁtite pentru dezvoltarea concesiunii, acest litigiu juridic a apŁrut direct 

dintr-o ñinvestiѿieò, deoarece acest termen este utilizat ´n convenѿieò.301 

Ċn istoria ICSID-ului, s-a raportat cŁ secretarul general al ICSID, ´n conformitate cu funcἪia 

prima facie de screening a cererilor de arbitraj, ´n conformitate cu de art. 36(3) din ConvenἪia 

ICSID,302 a refuzat ´nregistrarea unei cereri de arbitraj ´n cauza Asian Express International PTE 

Ltd. v. Greater Colombo Economic Commission, ´n cadrul cŁreia disputa a apŁrut dintr-un contract 

de v©nzarea de bunuri. Contractul conἪinea o clauzŁ arbitralŁ care prevedea arbitrajul ICSID.303 

Ċn cauza CSOB v. Slovacia, contribuἪia la dezvoltarea economicŁ a statului gazdŁ a fost 

menἪionatŁ ´n mod expres ca un criteriu pentru a califica drept investiἪie ´n sensul ConvenἪiei 

 
301 Liberian Eastern Timber Corporation v. Republic of Liberia, ICSID Case No. ARB/83/2, Award of 31 March 

1986, para. 349ï350 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://jusmundi.com/en/document/decision/en-liberian-eastern-

timber-corporation-v-republic-of-liberia-award-monday-31st-march-1986 
302 Art. 36(3) al ConvenἪiei ICSID prevede cŁ: Secretarul general va ´nregistra cererea de arbitraj, cu excepἪia cazului 

´n care constatŁ, pe baza informaἪiilor conἪinute ´n cerere, cŁ litigiul se aflŁ ´n mod evident ´n afara jurisdicἪiei 

centrului. El va notifica imediat pŁrἪile cu privire la ´nregistrare sau la refuzul ´nregistrŁrii. 
303 TUPMAN, M., Case Studies in the Jurisdiction of the International Centre for Settlement of Investment Disputes. 

In: International and Comparative Law Quarterly. 1986, Vol. 35, no.4, pp. 813, 814. ISSN 1958 ï 0334; HIRSCH, 

M. The Arbitration Mechanism of the International Centre for the Settlement of Investment Disputes. Amsterdam: 

Martinus Nijhoff Publishers, 1993, pp. 59-60. ISBN 9780792319931. 

https://jusmundi.com/en/document/decision/en-liberian-eastern-timber-corporation-v-republic-of-liberia-award-monday-31st-march-1986
https://jusmundi.com/en/document/decision/en-liberian-eastern-timber-corporation-v-republic-of-liberia-award-monday-31st-march-1986
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ICSID o tranzacἪie care, potrivit tribunalului, nu ar putea fi consideratŁ o investiἪie ´n sensul sŁu 

obiἨnuit.304 

Similar cauzei Fedax v. Venezuela, ´n cauza CSOB v. Slovacia, disputa a apŁrut dintr-un 

contract de ´mprumut. Ċn timp ce tribunalul CSOB a indicat cŁ ´mprumuturile ordinare nu sunt o 

investiἪie, a considerat cŁ un ´mprumut ar putea fi calificat drept investiἪie ´n sensul ConvenἪiei 

ICSID dacŁ ´mprumutul ar conduce la o contribuἪie substanἪialŁ la dezvoltarea economicŁ a 

statului gazdŁ: ñĊn opinia Tribunalului, obiectivul de bazŁ ѽi final al Acordului de ´mprumut a fost 

de a asigura o activitate continuŁ ѽi extinsŁ a CSOB ´n ambele republici. Aceast angajament a 

implicat o contribuѿie semnificativŁ a CSOB la dezvoltarea economicŁ a Republicii Slovace; a 

calificat CSOB ca investitor ѽi ´ntregul proces ca o investiѿie ´n Republica SlovacŁ ´n sensul 

Convenѿiei. Acest lucru este evident din faptul cŁ angajamentele CSOB includ cheltuielile de 

resurse ´n Republica SlovacŁ ca rŁspuns la necesitatea dezvoltŁrii infrastructurii bancare a 

Republiciiò.305 

Ċn consecinἪŁ, cerinἪa de dezvoltare economicŁ a fost aplicatŁ ´n decizia CSOB v. Slovacia 

pentru a extinde noἪiunea investiἪiei ´n sensul ConvenἪiei ICSID, mai degrabŁ dec©t pentru a 

impune o limitare a jurisdicἪiei Centrului. Tribunalul a considerat cŁ, deἨi tranzacἪia nu era o 

investiἪie ´n sensul sŁu obiἨnuit, ea putea fi consideratŁ o investiἪie ´n sensul ConvenἪiei ICSID, 

av©nd ´n vedere contribuἪia sa la dezvoltarea economicŁ a statului gazdŁ. Ċn acest sens, cerinἪa de 

dezvoltare economicŁ a fost utilizatŁ ´n calitate de criteriu subsidiar pentru tribunal pentru a stabili 

dacŁ litigiul cuprinde cerinἪa investiἪiei din ConvenἪia ICSID.306 

Ċn cauza Salini v. Maroc, contribuἪia la dezvoltarea economicŁ a statului gazdŁ a fost 

menἪionatŁ ca o condiἪie suplimentarŁ pentru ca un activ sŁ ´ndeplineascŁ cerinἪa investiἪiei din 

ConvenἪia ICSID: ñDoctrina considerŁ, ´n general, cŁ investiѿia presupune: contribuѿie 

financiarŁ, o anumitŁ duratŁ de executare a contractului ѽi o participare la riscurile tranzacѿieié. 

 
304 Ceskoslovenska Obchodni Banka, A.S. v. The Slovak Republic, ICSID Case No. ARB/97/4, Decision of the Tribunal 

on Objections to Jurisdiction of 24 May 1999, para. 273 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0144.pdf; Ansung Housing Co., Ltd v. People's 

Republic of China, ICSID Case No. ARB/14/25, Award of 9 March 2017, para. 113 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw8538.pdf 
305 Ceskoslovenska Obchodni Banka, A.S. v. The Slovak Republic, ICSID Case No. ARB/97/4, Decision of the Tribunal 

on Objections to Jurisdiction of 24 May 1999, para. 275-276, 282 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0144.pdf 
306AἨa cum a observat E. Gaillard: C©nd decizia CSOB din 24 mai 1999 se referea la contribuἪia tranzacἪiei la 

dezvoltarea economicŁ a statului gazdŁ, aceasta nu a ´ncercat sŁ impunŁ o nouŁ barierŁ ´n calea jurisdicἪiei Centrului. 

Mai degrabŁ, intenἪiona sŁ uἨureze raἪionamentul cu privire la criteriul tradiἪional de contribuἪie, ceva care nu este la 

fel de uἨor de justificat ´n contextul unei tranzacἪii privind ´mpŁrἪirea creanἪelor neperformante. GAILLARD, E. 

Identify or Define? Reflections on the Evolution of the Concept of Investment in ICSID Practice. In: BINDER, C., 

KRIEBAUM, U., REINISCH, A., WITTICH, S. International Investment Law for the 21st Century: Essays in Honour 

of Christoph Schreuer. London: Oxford University Press, 2009. pp. 403, 412. ISBN 978-0199571345. 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0144.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw8538.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0144.pdf
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Citind preambulul Convenѿiei, se poate adŁuga contribuѿia la dezvoltarea economicŁ a statului 

gazdŁ a investiѿiei ca o condiѿie suplimentarŁò.307 Prin urmare, ´n decizia sa, tribunalul arbitral ´n 

cauza Salini a fŁcut o distincἪie clarŁ ´ntre primele trei elemente ale noἪiunii de investiἪie ´n sensul 

ConvenἪiei ICSID: contribuἪie financiarŁ, o anumitŁ duratŁ de executare a contractului Ἠi o 

participare la riscurile tranzacἪiei. Aceste elemente ar fi deduse din sensul obiἨnuit al termenului 

ñinvestiѿieò. Ċn plus, contribuἪia la dezvoltarea economicŁ a statului gazdŁ, care ar fi regŁsitŁ ´n 

Preambulul ConvenἪiei ICSID, este un al patrulea element al investiἪiei. Ca o condiἪie care trebuie 

´ndeplinitŁ independent de celelalte elemente ale noἪiunii de investiἪie ´n sensul ConvenἪiei ICSID, 

tribunalul Salini v. Maroc a indicat cŁ, ´n mod diferit de decizia CSOB v. Slovacia, cerinἪa de 

dezvoltare economicŁ era menitŁ sŁ punŁ o limitare a jurisdicἪiei Centrului Ἠi nu sŁ extindŁ sensul 

termenului ñinvestiѿieò a ConvenἪiei ICSID. Conform acestei abordŁri, o investiἪie nu ar respecta 

cerinἪa ñinvestiѿieiò din ConvenἪia ICSID dacŁ nu contribuie la dezvoltarea economiei statului 

gazdŁ, chiar dacŁ tranzacἪia sau activitatea investitorului se calificŁ drept investiἪie ´n sensul sŁu 

obiἨnuit. 

Teoria aplicatŁ de tribunalul Salini precum cŁ jurisdicἪia Centrului este limitatŁ la litigiile 

care decurg din investiἪii ce contribuie la dezvoltarea economicŁ a statului gazdŁ pare sŁ fie direct 

influenἪatŁ de C. Schreuer308 potrivit cŁruia: ñSingura indicaѿie posibilŁ a unui sens obiectiv care 

poate fi extras din Convenѿie este conѿinutŁ ´n prima tezŁ a Preambulului, care vorbeѽte despre 

ñnecesitatea unei cooperŁri internaѿionale pentru dezvoltarea economicŁ ѽi rolul investiѿiilor 

internaѿionale private ´n cadrul acesteiaò. Acest scop declarat al Convenѿiei este confirmat de 

Raportul directorilor executivi care subliniazŁ cŁ Convenѿia a fost ñdeterminatŁ de dorinѿa de a 

consolida parteneriatul dintre ѿŁri ´n cauza dezvoltŁrii economiceò. Prin urmare, se poate susѿine 

cŁ obiectivul ѽi scopul Convenѿiei indicŁ faptul cŁ ar trebui sŁ existe un impact pozitiv asupra 

dezvoltŁrii statului gazdŁò.309 

Ċn prima ediἪie a lucrŁrii sale, C. Schreuer nu a explicat dacŁ menἪiunea cu privire la 

ñdezvoltare economicŁò din Preambulul ConvenἪiei ICSID ar echivala cu o cerinἪŁ care limiteazŁ 

sau extinde jurisdicἪia Centrului ICSID. Ċn a doua ediἪie a comentariului sŁu la ConvenἪia ICSID, 

Schreuer a explicat totuἨi cŁ, deἨi Preambulul ConvenἪiei ICSID ar putea permite deducerea unui 

astfel de element, nu rezultŁ neapŁrat cŁ o activitate care nu contribuie la dezvoltarea economicŁ 

 
307 Salini Costruttori S.p.A. and Italstrade S.p.A. v. Kingdom of Morocco, ICSID Case No. ARB/00/4, Decision on 

Jurisdiction of 23 July 2001 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-

documents/ita0738.pdf 
308 SCHREUER, C., MALINTOPPI, L., REINISCH, A., SINCLAIR A. The ICSID Convention. A Commentary. 

London: Cambridge University Press, 2009, pp. 320, 372. ISBN 978-0-521-88559-1. 
309 Ibidem, p. 126. 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0738.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0738.pdf
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a statului nu poate fi o investiἪie ´n sensul art. 25 al ConvenἪiei ICSID Ἠi, prin urmare, se aflŁ ´n 

afara jurisdicἪiei Centrului.310 Similar hotŁr©rii ´n cauza Salini, ´n cauza Joy Mining v. Egipt 

tribunalul arbitral a stabilit cŁ: ñ[...] proiectul ´n cauzŁ ar trebui sŁ aibŁ o anumitŁ duratŁ, o 

regularitate a profitului ѽi a rentabilitŁѿii, un element de risc, un angajament substanѿial ѽi cŁ ar 

trebui sŁ constituie o contribuѿie semnificativŁ la dezvoltarea statului gazdŁ. Ċn ce mŁsurŁ sunt 

´ndeplinite aceste criterii este, desigur, specific fiecŁrui caz particular, deoarece acestea vor 

depinde ´n mod normal de circumstanѿele fiecŁrui cazò.311 

Ċn deciziile luate ´n cauzele L.E.S.I. - DIPENTA v. Algeria Ἠi ´n L.E.S.I ѽi Astaldi v. Algeria, 

tribunalele s-au referit la elementele noἪiunii de investiἪie drept ñcondiѿiiò pentru jurisdicἪia 

tribunalului arbitral.312 Ċntr-un mod similar, ´n cauza Bayindir v. Pakistan, tribunalul a considerat 

cŁ elementele noἪiunii de investiἪie sunt ñcondiѿiiò313 Ἠi, atunci c©nd a examinat prezenἪa fiecŁrui 

element ´n parte, tribunalul a observat cŁ proiectul ñtrebuie sŁ constituie un angajament substanѿial 

din partea investitorului, trebuie sŁ aibŁ o anumitŁ duratŁ, nu trebuie doar sŁ furnizeze profit, ci 

sŁ implice ѽi un element de risc ѽi trebuie sŁ reprezinte o contribuѿie semnificativŁ la dezvoltarea 

statului gazdŁò314. Ċn cauza Helnan v. Egipt, tribunalul s-a referit la elementele noἪiunii investiἪiei 

drept ñcerinѿeò obligatorii pentru competenἪa ratione materiae. Ċn cauza Pey Casado v. Chile, 

tribunalul a afirmat cŁ ñnu este suficient sŁ se indice prezenѿa unora dintre caracteristicile tipice 

ale unei investiѿii pentru a respecta aceastŁ cerinѿŁ obiectivŁ a jurisdicѿiei Centrului [ICSID]ò.315 

Ċn cauza Mamidoil v. Albania, tribunalul a statuat cŁ ñluate ´mpreunŁ, aceste diferite elemente 

constituie o investiѿie ´n sensul art. 25 din Convenѿia ICSIDò.316 

Alte cauze sugereazŁ cŁ testul Salini este unul indicativ, Ἠi nu este o condiἪie de determinare 

a investiἪiei. Spre exemplu, ´n cauza Noble Energy v. Ecuador, tribunalul a afirmat cŁ elementele 

noἪiunii de investiἪie enumerate ´n testul Salini ar fi ñindicative ale unei investiѿii ´n sensul 

 
310 Ibidem, p. 117. 
311 Joy Mining Machinery Limited v. Arab Republic of Egypt, ICSID Case No. ARB/03/11, Award on Jurisdiction of 

6 August 2004, para. 500 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-

documents/ita0441.pdf  
312 Consortium Groupement L.E.S.I.- DIPENTA v. R®publique Alg®rienne D®mocratique et Populaire, CIRDI No. 

ARB/03/08, Sentence, 10 janvier 2005, para. 450 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0224.pdf  
313 Bayindir Insaat Turizm Ticaret Ve Sanayi A.S. v. Islamic Republic of Pakistan, ICSID Case No. ARB/03/29, 

Decision on Jurisdiction of 14 November 2005, para. 199 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0074.pdf 
314 Ibidem, para. 199-201. 
315 V²ctor Pey Casado and President Allende Foundation y. La Republica de Chile, Caso CIADI No. ARB/98/2, 

Laudo, fecha 13 septiembre de 2016, para. 232 [citat 12.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw7607.pdf  
316 Mamidoil Jetoil Greek Petroleum Products Societe S.A. v. Republic of Albania, ICSID Case No. ARB/11/24, 

Award of 30 March 2015, para. 287 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-

documents/italaw4228.pdf 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0441.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0441.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0224.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0074.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw7607.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw4228.pdf
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Convenѿiei ICSID ... fiind ´nѿeles cŁ aceste elemente pot fi str©ns corelate, vor fi examinate ´n 

totalitate ѽi vor depinde ´n mod normal de circumstanѿele fiecŁrui cazò.317 Ċn mod similar, ´n cauza 

RSM v. Grenada, tribunalul a subliniat cŁ aceste elemente sunt ñrepere sau criterii care ajutŁ un 

tribunal sŁ evalueze existenѿa unei investiѿiiò Ἠi ñnu trebuie ´ndeplinite cumulativò.318 De 

asemenea, ´n cauza Phoenix v. Republica CehŁ, tribunalul arbitral a considerat elementele testului 

Salini drept trŁsŁturi tipice menἪion©nd cŁ: ñTribunalul doreѽte sŁ sublinieze cŁ nu este 

´ntotdeauna necesarŁ o examinare extinsŁ a tuturor acestor cerinѿe, ѽi cŁ trebuie analizate cu 

luarea ´n considerare a tuturor circumstanѿelorò.319 

Ċn cauza Soci®t® Civile Immobili¯re de Ga±ta v. Guineea, tribunalul a subliniat cŁ: ñeste 

adevŁrat, aѽa cum a menѿionat reclamantul ... cŁ multe tribunale arbitrale au considerat cŁ aceste 

criterii au doar un domeniu de aplicare relativ ѽi, prin urmare, nu ar trebui considerate ca fiind 

criterii jurisdicѿionale, absenѿa cŁrora ar duce la lipsa competenѿei unui tribunal arbitralò.320 

Ċn cauza Inmaris v. Ucraina, ´n timp ce tribunalul nu a aplicat testul Salini, acesta a 

menἪionat cŁ: ñtestul Salini poate fi util ´n cazul ´n care un tribunal ar fi ´ngrijorat cŁ o definiѿie 

prevŁzutŁ de tratat sau definiѿia contractualŁ a investiѿiei a fost at©t de largŁ ´nc©t ar putea pŁrea 

sŁ acopere o tranzacѿie care ´n mod normal nu ar fi caracterizatŁ ca o investiѿie sub nici o definiѿie 

rezonabilŁ. Ċntr-adevŁr, ´n ultima perioadŁ un numŁr de tribunale ѽi comitete ad-hoc ѽi-au 

exprimat opinia cŁ aceste elemente ar trebui privite ca mijloace neobligatorii ѽi neexclusive de 

 
317 Noble Energy, Inc. and Machalapower Cia. Ltda. v. The Republic of Ecuador and Consejo Nacional de 

Electricidad, ICSID Case No. ARB/05/12, Decision on Jurisdiction of 5 March 2008, para. 300 [citat 14.03.2023]. 

Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0563.pdf 

Ċn Noble Energy, s-a fŁcut referire la arbitrajul ICSID ´n temeiul unei clauze de arbitraj cuprinse ´ntr-un contract 

´ncheiat de pŁrἪile ´n litigiu, chiar dacŁ tribunalul a urmat ´n mod expres testul Salini, decizia se bazeazŁ pe o dispoziἪie 

contractualŁ prin care pŁrἪile au convenit cŁ litigiile care decurg din contractul ´ndeplineἨte cerinἪele jurisdicἪionale 

ale ConvenἪiei ICSID, inclusiv cerinἪa de investiἪii: este comun cŁ ConvenἪia ICSID nu conἪine nicio definiἪie a 

termenului ñinvestiἪieò. Tribunalul este de acord cu deciziile ICSID anterioare care, sub rezerva unor variaἪii minore, 

s-au bazat pe aἨa-numitul test Salini. Un astfel de test identificŁ urmŁtoarele elemente ca indicative ale unei ñinvestiἪiiò 

´n sensul ConvenἪiei ICSID: (i) o contribuἪie, (ii) o anumitŁ duratŁ de implementare a proiectului, (iii) o partajare a 

riscurilor operaἪionale Ἠi ( iv) o contribuἪie la dezvoltarea statelor gazdŁ, fiind ´nἪeles cŁ aceste elemente pot fi str©ns 

corelate, ar trebui examinatŁ ´n totalitate Ἠi va depinde ´n mod normal de circumstanἪele fiecŁrui caz ... Ċn plus, 

Tribunalul constatŁ cŁ, Clauza 11 (c) din Acordul de investiἪii se referŁ la contractul de concesiune. Clauza 22.2.2.4 

din contractul respectiv prevede cŁ ñ[pŁrἪile] recunosc Ἠi convin cŁ, ´n sensul art. 25 al convenἪiei, orice litigiu este Ἠi 

va fi considerat un litigiu juridic care rezultŁ direct dintr-o investiἪie ´ntre un stat contractant Ἠi un resortisant al unui 

alt stat contractantò. 
318 RSM Production Corporation v. Grenada, ICSID Case No. ARB/05/14, Final Award of 13 March 2009, para. 241, 

244 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw10246.pdf  
319 Phoenix Action Ltd v. The Czech Republic, ICSID Case No. ARB/06/5, Award of 15 April 2009, para. 115 [citat 

14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0668.pdf 
320 Soci®t® Civile Immobili¯re de Ga±ta v. Republique de Guinee, Affaire CIRDI No. ARB/12/36, Sentence, 21 

decembre 2015, para. 207 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-

documents/italaw7038.pdf 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0563.pdf
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identificare (mai degrabŁ dec©t de definire) a investiѿiilor care sunt ´n concordanѿŁ cu Convenѿia 

ICSIDò.321 

Ċn mod similar, ´n cauza Elsamex v. Honduras, tribunalul a subliniat cŁ: ñDupŁ cum a 

explicat Schreuer ´n cea de-a doua ediѿie a Comentariului sŁu la Convenѿia ICSID, caracteristicile 

comune descriptive ´n practica ICSID enumerate de el (ѽi utilizate ´n Salini), nu au fost construite 

ca sine qua non pentru a defini sau a determina existenѿa unei investiѿii sub jurisdicѿia 

Centruluiò.322 

Comitetul de Anulare ICSID ´n cauza Patrick Mitchell v. Congo a constatat cŁ, ´n lumina 

Preambulului ConvenἪiei ICSID, era: ñdestul de firesc ca criteriul de contribuѿie la dezvoltarea 

economicŁ a statului gazdŁ sŁ fi fost ´ntotdeauna luat ´n considerare, ´n mod explicit sau implicit, 

de cŁtre tribunalele arbitrale ICSID ´n contextul raѿionamentului lor ´n aplicarea convenѿiei, ѽi 

destul de independent de orice dispoziѿie ale acordurilor dintre pŁrѿi sau de tratatul bilateral 

relevantò.323 Pe aceastŁ bazŁ, comitetul a considerat cŁ activitatea unei firme de avocaturŁ nu poate 

fi caracterizatŁ ca o investiἪie ´n temeiul convenἪiei. Acesta a remarcat cŁ firma ´n cauzŁ nu a 

furnizat niciun serviciu statului gazdŁ, trec©nd cu vederea faptul cŁ, chiar dacŁ este necesarŁ o 

investiἪie pentru a contribui la dezvoltarea economicŁ a statului gazdŁ, o astfel de contribuἪie are 

loc prin rolul pe care ´l joacŁ ´n economia ἪŁrii ´n general.324 

Aceste decizii aratŁ cŁ au fost urmate douŁ abordŁri diferite ´n ceea ce priveἨte cerinἪa de 

dezvoltare economicŁ ´n practica ICSID. Aceste abordŁri pot fi denumite ca abordare CSOB (sau 

abordare subsidiarŁ) Ἠi ca abordare Salini (sau abordare restrictivŁ). Ċn opinia noastrŁ, abordarea 

CSOB priveἨte contribuἪia la dezvoltarea economicŁ a statului gazdŁ ca un criteriu subsidiar pentru 

ca o disputŁ sŁ ´ndeplineascŁ cerinἪa de investiἪie prevŁzutŁ de ConvenἪia ICSID: dacŁ o disputŁ 

apare dintr-o tranzacἪie sau activitate care nu constituie o investiἪie ´n conformitate cu sensul 

obiἨnuit al termenului, litigiul poate fi totuἨi de competenἪa ICSID dacŁ o astfel de tranzacἪie sau 

activitate a contribuit la dezvoltarea economicŁ a statului gazdŁ. Abordarea Salini, pe de altŁ parte, 

calificŁ dezvoltarea economicŁ a statului gazdŁ ca o condiἪie pentru ´ndeplinirea cerinἪei de 

 
321 Inmaris Perestroika Sailing Maritime Services GmbH and Others v. Ukraine, ICSID Case No. ARB/08/8, Decision 

on Jurisdiction of 8 March 2010, para. 22(5) [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0427.pdf  
322 Elsamex, S.A. v. Republica de Honduras, Caso CIADI No. ARB/09/4, Laudo fecha 16 de noviembre de 2012, para. 

257 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw1291.pdf  
323 Mr. Patrick Mitchell v. Democratic Republic of the Congo, ICSID Case No. ARB/99/7, Award of 9 February 2004, 

para. 29 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw1195.pdf 
324 Ibidem, para. 39. (ñĊntruc©t o firmŁ de consultanἪŁ juridicŁ este o afacere oarecum neobiἨnuitŁ din punctul de vedere 

al conceptului de investiἪie, ´n opinia comitetului ad-hoc este necesar pentru contribuἪia la dezvoltarea economicŁ sau 

cel puἪin interesele statului, ´n acest caz RDC, pentru a fi prezent cumva ´n tranzacἪie. DacŁ ar fi cazul, calificarea 

reclamantului ca investitor Ἠi a serviciilor sale ca investiἪie ar fi posibilŁ; ´n plus, ar fi necesar ca HotŁr©rea ArbitralŁ 

sŁ indice cŁ, prin cunoἨtinἪele sale, reclamantul a asistat ´n mod concret RDC, de exemplu, oferindu-i servicii juridice 

´n mod regulat sau aduc©nd ´n mod specific investitoriò). 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0427.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw1291.pdf
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investiἪii din ConvenἪia ICSID: chiar dacŁ litigiul apare dintr-o investiἪie, un astfel de litigiu nu ar 

fi de competenἪa ICSID dacŁ investiἪia nu a contribuit la dezvoltarea economicŁ a statului gazdŁ. 

Dar, deἨi diferite, cele douŁ abordŁri au ´n comun ideea cŁ cerinἪa cu privire la calificarea investiἪiei 

´n temeiul ConvenἪiei ICSID conἪine un element adiἪional - contribuἪia la dezvoltarea economicŁ 

a statului gazdŁ. 

Unele tribunale arbitrale au identificat al cincilea element al investiἪiei. Tribunalul arbitral 

´n cauza Biwater v. Tanzania325 care examina o pretenἪie ´n legŁturŁ cu un proiect de renovare a 

infrastructurilor de apŁ Ἠi canalizare, a reamintit cele patru elemente ale testului Salini Ἠi le-a 

completat cu o a cincea caracteristicŁ, aceea a amplorii investiѿiei. Cu toate acestea, tribunalul a 

considerat cŁ aceste criterii nu sunt aplicate ´n fiecare caz, Ἠi cŁ nu pot constitui criterii rigide de 

determinare a investiἪiilor. Tribunalul Biwater a subliniat cŁ nu existŁ nici-un temei pentru o 

aplicare totalŁ sau prea strictŁ a celor cinci criterii Salini ´n fiecare caz. Aceste criterii nu sunt fixe 

sau obligatorii din punct de vedere juridic. Acestea nu apar ´n ConvenἪia ICSID. DimpotrivŁ, din 

lucrŁrile pregŁtitoare ale ConvenἪiei rezultŁ cŁ s-au fŁcut mai multe ´ncercŁri de a include ´n 

ConvenἪie o definiἪie a ñinvestiѿieiò, dar ´n cele din urmŁ nu a fost inclus. Ċn cele din urmŁ, termenul 

a fost lŁsat ´n mod intenἪionat nedefinit, cu aἨteptarea (inter alia) cŁ o definiἪie ar putea face 

obiectul unui acord ´ntre statele contractante. Av©nd ´n vedere cŁ, ConvenἪia nu a prevŁzut o 

definiἪie strictŁ Ἠi obiectivŁ a ñinvestiѿieiò, este discutabil dacŁ tribunalele arbitrale examin©nd 

cauze individuale ar trebui sŁ impunŁ o astfel de definiἪie care ar fi aplicabilŁ ´n toate cazurile. Ċn 

plus, testul Salini ´n sine este problematic dacŁ, aἨa cum au constatat unele tribunale, 

ñcaracteristicile tipiceò ale unei investiἪii identificate ´n acea decizie sunt indicate ´ntr-un test fix 

Ἠi inflexibil Ἠi dacŁ se presupune cŁ tranzacἪiile comerciale sunt excluse din aplicabilitatea 

ConvenἪiei ICSID, cu excepἪia cazului ´n care fiecare dintre cele cinci criterii sunt ´ndeplinite. 

Acest lucru presupune riscul excluderii arbitrare a anumitor tipuri de tranzacἪii din domeniul de 

aplicare al ConvenἪiei.326 

Pe de altŁ parte, abordarea subiectivŁ presupune faptul cŁ, pentru ca un activ sŁ fie calificat 

drept investiἪie ´n sensul tratatului investiἪional, acesta trebuie sŁ ´ntruneascŁ doar trei din cele 

patru elemente discutate mai sus. Ċn particular, investiἪia presupune: (a) o contribuἪie cu bani sau 

alte bunuri; (b) un risc; (c) o duratŁ a investiἪiei. 

Ċn cauza Quiborax v. Bolivia tribunalul a adoptat aceeaἨi abordare, menἪion©nd cŁ: 

ñTribunalul este de acord cu pŁrѿile cŁ o contribuѿie de bani sau active (adicŁ un angajament de 

 
325 Biwater Gauff (Tanzania) Ltd. v. United Republic of Tanzania, ICSID Case No. ARB/05/22, Award of 24 July 

2008, para. 312-316 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-

documents/ita0095.pdf 
326 Ibidem, para. 312-314.  
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https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0095.pdf
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resurse), riscul ѽi durata fac parte din definiѿia obiѽnuitŁ a investiѿiei. Riscul urmeazŁ sŁ includŁ 

aѽteptarea unei rentabilitŁѿi comerciale. Ċn schimb, Tribunalul considerŁ cŁ elementele 

suplimentare pe care se bazeazŁ p©r©tul nu fac parte din aceastŁ definiѿieò.327 

Tribunalul arbitral ´n cauza Pey Casado v. Chile, a considerat cŁ: ñCerinѿa unei contribuѿii 

la dezvoltarea economicŁ a statului gazdŁ, oric©t de dificil de stabilit poate fi, se referŁ la fondul 

litigiului ѽi nu la jurisdicѿia Centrului. O investiѿie se poate dovedi utilŁ sau nu pentru un stat 

gazdŁ fŁrŁ ca aceasta sŁ-ѽi piardŁ calitatea [ca investiѿie]ò.328 Ċn Alpha v. Ucraina tribunalul 

arbitral a stabilit cŁ: ñTribunalul este deosebit de reticent sŁ aplice un test care urmŁreѽte sŁ 

evalueze contribuѿia investiѿiei la dezvoltarea economicŁ a unei ѿŁriò.329 

Un alt exemplu este hotŁr©rea arbitralŁ ´n cauza MHS v. Malaezia.330 DeἨi hotŁr©rea 

arbitralŁ a fost anulatŁ, iar autoritatea sa este astŁzi discutabilŁ, este demn de remarcat faptul cŁ ea 

a introdus simpli factori subiectivi, ca cerinἪe jurisdicἪionale suplimentare, ´n definiἪia investiἪiei. 

Ċn acest caz, arbitrul unic a refuzat sŁ recunoascŁ drept investiἪie serviciile furnizate de o companie 

englezŁ pentru executarea unui contract de cercetare maritimŁ pe o perioadŁ de patruzeci Ἠi trei de 

luni. OperaἪiunea a avut ca scop recuperarea ´ncŁrcŁturii unei nave scufundate ´n largul coastei 

Malacca, astŁzi Malaezia, fŁc©nd posibil ca Guvernul sŁ recupereze porἪelanul chinezesc care se 

pierduse odatŁ cu nava scufundatŁ. DupŁ cum se obiἨnuieἨte ´n aceste tipuri de contracte, plata 

cercetŁtorului depindea numai de rezultatul cercetŁrii. Av©nd ´n vedere cŁ nu a primit plata 

datoratŁ, compania englezŁ a recurs la protecἪia oferitŁ de tratatul bilateral de protecἪie Ἠi 

promovare a investiἪiilor dintre Regatul Unit Ἠi Malaezia pentru a iniἪia acἪiunea arbitralŁ ´n faἪa 

ICSID. Arbitrul unic a considerat cŁ tranzacἪia nu s-a calificat drept investiἪie, ´n special pentru cŁ 

nu a contribuit ´n mod semnificativ la dezvoltarea economicŁ a Malaeziei: ñOrice contract ar fi 

adus o contribuѿie economicŁ la locul ´n care se executŁ. Cu toate acestea, acest lucru nu 

transformŁ automat un contract ´ntr-o ñinvestiѿieò ´n sensul art. 25 alin. (1). DupŁ cum a afirmat 

Schreuer, trebuie sŁ existe un impact pozitiv asupra dezvoltŁrii economice a unui stat gazdŁ. 

Schreuer citeazŁ CSOB ´n concluzia cŁ o ñinvestiѿieò trebuie sŁ aibŁ un impact pozitiv asupra 

unui stat gazdŁ ѽi, ´n CSOB, tribunalul a declarat cŁ trebuie sŁ existe contribuѿii semnificative la 

 
327 Quiborax S.A., Non Metallic Minerals S.A. and Allan Fosk Kapl¼n v. Plurinational State of Bolivia, ICSID Case 

No. ARB/06/2, Decision on Jurisdiction of 27 September 2012, para. 219 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw1098.pdf  
328 V²ctor Pey Casado and President Allende Foundation y. La Republica de Chile, Caso CIADI No. ARB/98/2, 

Laudo, fecha 8 de mayo de 2008, para. 232 [citat 12.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0639.pdf  
329 Alpha Projektholding GMBH v.Ukraine, ICSID Case No. ARB/07/16, Award of 8 November 2010, para. 312 [citat 

14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0026.pdf 
330 Malaysian Historical Salvors, SDN, BHD v. The Government of Malaysia, ICSID Case No. ARB/05/10, Award on 

Jurisdiction, 17 May 2007 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-

documents/ita0496.pdf 
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dezvoltarea economicŁ a statului gazdŁò.331 Astfel, tribunalul a constatat cŁ, contractul nu a adus 

nicio contribuἪie semnificativŁ la dezvoltarea economicŁ a Malaeziei Ἠi a concluzionat cŁ nu a 

existat o contribuἪie substanἪialŁ, deoarece natura beneficiilor oferite de contract Malaeziei nu a 

oferit beneficii substanἪiale ´n sensul prevŁzut ´n jurisprudenἪa anterioarŁ a ICSID, cum ar fi CSOB, 

Jan de Nul Ἠi Bayindir.332 

ConsiderŁm cŁ indiferent dacŁ ´mbogŁἪirea patrimoniului cultural al unei ἪŁri contribuie la 

dezvoltarea acesteia, cerinἪa jurisdicἪionalŁ impusŁ de tribunalul arbitral ´n cauza MHS v. Malaezia 

cu privire la o contribuἪie at©t semnificativŁ cantitativ c©t Ἠi calitativ este ´n contradicἪie cu intenἪia 

redactorilor ConvenἪiei ICSID.333 MulἪi actori de o importanἪŁ relativ modestŁ pot juca un rol ´n 

economia unei ἪŁri Ἠi tranzacἪiile lor meritŁ protecἪia ConvenἪiei la fel de mult ca Ἠi cele mai mari 

investiἪii. Cel puἪin asta a fost intenἪia redactorilor ConvenἪiei ICSID. Mai mult, opinŁm cŁ 

succesul sau eἨecul unei tranzacἪii este relevant doar pentru aspecte legate de fondul cauzei Ἠi nu 

de competenἪa tribunalului arbitral. DacŁ o companie dedicŁ resurse umane Ἠi financiare explorŁrii 

unui c©mp de resurse minerale ´n temeiul unui contract de partajare a producἪiei cu un stat gazdŁ 

a investiἪiilor, precum este Republica Moldova, Ἠi dacŁ aceastŁ activitate nu duce la nici o 

descoperire, contribuἪia companiei ar constitui ´n continuare o investiἪie. Faptul cŁ, ´n cazul 

exproprierii, de exemplu, tribunalul poate lua ´n considerare eἨecul explorŁrii ´n evaluarea 

eventualelor daune nu ´nseamnŁ cŁ operaἪiunea nu este o investiἪie. 

RaἪionamentul tribunalului arbitral ´n cauza Biwater a fost acceptat Ἠi invocat ´n Decizia 

de Anulare ´n cauza MHS v. Malaeziei, care a adoptat o poziἪie mai criticŁ cu privire la abordarea 

Salini. Comitetul ad hoc a menἪionat mai ´nt©i cŁ ñsensul obiѽnuitò al termenului ñinvestiѿieò este 

contribuἪia cu bani sau alte active ´n scopul obἪinerii unei rentabilitŁἪi.334 Cu toate acestea, 

tribunalul a subliniat cŁ sensul termenului ñinvestiѿieò ´n ConvenἪia ICSID ar putea fi considerat 

 
331 Ibidem, para. 125. 
332 Ibidem, para. 143.  
333Alte tribunale arbitrale au aplicat aceeaἨi abordare, spre exemplu: Toto Construzioni Generali S.P.A. v. The 

Republic of Lebanon, ICSID Case No. ARB/07/12, Decision on Jurisdiction of 11 September 2009, para. 86 [citat 

14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0869.pdf (ñĊn cazul de faἪŁ, 

proiectul de construcἪie al lui Toto ´ndeplineἨte cerinἪele considerate necesare de acest Tribunal, adicŁ o contribuἪie a 

investitorului, un risc de rentabilitate, o duratŁ semnificativŁ Ἠi o contribuἪie substanἪialŁ la dezvoltarea economicŁ a 

statuluiò; Ambiente Ufficio SPA and others v. The Argentine Republic, ICSID Case No. ARB/08/9, Decision on 

Jurisdiction and Admissibility of 8 February 2013, para. 487 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw1276.pdf (ñĊn al cincilea r©nd, ´n ceea ce priveἨte 

condiἪia prealabilŁ a unei contribuἪii semnificative la dezvoltarea ἪŁrii gazdŁ, nu poate exista nicio ´ndoialŁ, av©nd ´n 

vedere unitatea operaἪiunii economice ´n joc, cŁ fondurile generate prin procesul de emitere a obligaἪiunilor au fost 

puse ´n cele din urmŁ la dispoziἪia Argentinei Ἠi trebuie se considerŁ cŁ a contribuit la dezvoltarea economicŁ a 

Argentinei. Av©nd ´n vedere volumul implicŁrii obligaἪiunilor, contribuἪia a fost cu siguranἪŁ semnificativŁ pentru 

dezvoltarea Argentineiò). 
334 Malaysian Historical Salvors, SDN, BHD v. The Government of Malaysia, ICSID Case No. ARB/05/10, Decision 

on the Application for Annulment of 16 April 2009, para. 57 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0497.pdf 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0869.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw1276.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0497.pdf
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ñambiguu sau obscurò ´n temeiul art. 32 din ConvenἪia de la Viena privind Dreptul Tratatelor Ἠi, 

prin urmare, justificarea recurgerii la lucrŁrile pregŁtitoare ale ConvenἪiei ñpentru a determina 

semnificaѿiaò.335 De la cele douŁ decizii de mai sus, jurisprudenἪa privind interpretarea definiἪiei 

ñinvestiѿieiò ´n temeiul ConvenἪiei ICSID a devenit neuniformŁ.336 Ċn cauza Deutsche Bank v. Sri 

Lanka spre exemplu, tribunalul tribunal a stabilit cŁ: ñĊn cele din urmŁ, criteriul contribuѿiei la 

dezvoltarea economicŁ a fost discreditat ѽi nu a fost adoptat recent de niciun tribunal. Ċn general, 

se considerŁ cŁ acest criteriu nu este practicabil datoritŁ naturii sale subiective. [...] unele 

tranzacѿii pot fi, fŁrŁ ´ndoialŁ, calificate drept investiѿii, chiar dacŁ nu au ca rezultat o contribuѿie 

semnificativŁ la dezvoltarea economicŁò.337 

Preambulul ConvenἪiei ICSID are un rol semnificativ ´n interpretarea termenului 

ñinvestiѿieò av©nd ´n vedere obiectul Ἠi scopul ConvenἪiei ICSID. Preambululu ConvenἪiei ICSID 

vorbeἨte despre ñnecesitatea unei cooperŁri internaѿionale pentru dezvoltarea economicŁ ѽi rolul 

investiѿiilor strŁineò. Unele tribunale arbitrale au considerat cŁ anume preambulul ConvenἪiei 

ICSID sugereazŁ aplicarea elementului de ñcontribuѿie la economia statului gazdŁò ca un element 

adiἪional la celalte 3 elemente. 

Deciziile care admit existenἪa cerinἪei de dezvoltare economicŁ se bazeazŁ pe ideea cŁ, 

contribuἪia la dezvoltarea economicŁ a statului gazdŁ constituie un element al noἪiunii de investiἪie 

´n sensul ConvenἪiei ICSID. Conform construcἪiei pe care se bazeazŁ aceste decizii, cerinἪa de 

dezvoltare economicŁ nu ar fi o cerinἪŁ jurisdicἪionalŁ autonomŁ, ci un element al noἪiunii de 

investiἪie ´n sensul ConvenἪiei ICSID. Aceasta este esenἪa cerinἪei de dezvoltare economicŁ ´n 

conformitate at©t cu abordŁrile CSOB, c©t Ἠi cu cele ale testului Salini. Pentru abordarea CSOB, 

chiar dacŁ o tranzacἪie sau o activitate nu este o investiἪie ´n sensul sŁu obiἨnuit, o astfel de 

tranzacἪie sau activitate poate fi totuἨi consideratŁ drept investiἪie ´n sensul ConvenἪiei ICSID dacŁ 

contribuie la dezvoltarea economicŁ a statului gazdŁ. Pentru abordarea Salini, chiar dacŁ o 

 
335 Ibidem. 
336 DOLZER, R., SCHREUER, C. Principles of International Investment Law, Second Edition. London: Oxford 

University Press, 2012, p. 69. ISBN 978-019-965-179-5. 
337 Deutsche Bank AG v. Democratic Socialist Republic of Sri Lanka, ICSID Case No. ARB/09/2, Award of 31 October 

2012, para. 306 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-

documents/italaw1272.pdf 

Deutsche Bank AG v. Democratic Socialist Republic of Sri Lanka, ICSID Case No. ARB/09/2, Dissenting opinion of 

Makhdoom Ali Khan of 23 October 2012 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw1273.pdf. Ċn opinia divergentŁ la Hot©r©re ArbitralŁ, 

Makhdoom Ali Khan, ´n timp ce considera cŁ ño contribuἪie la dezvoltarea economicŁ este implicit recunoscutŁ Ἠi 

conἪinutŁ ´n celelalte caracteristici Saliniò (para. 48), a susἪinut cŁ cerinἪa de dezvoltare economicŁ ñnu este lipsitŁ de 

orice utilitate Ἠi, de fapt, pŁstreazŁ o legŁturŁ vitalŁ ´ntre o investiἪie Ἠi scopul prevŁzut al ConvenἪieiò (para. 46). 

Potrivit opiniei contrare, ñ[angajamentul sau contribuἪia substanἪialŁ a reclamantului [ca prim element al testului Salini 

-] trebuie sŁ fie fŁcut pentru dezvoltarea economicŁ ´n statul gazdŁò (para. 52) Ἠi ño opἪiune de v©nzare este o activitate 

economicŁ, dar nu poate fi consideratŁ cŁ aduce o contribuἪie substanἪialŁ sau un angajament al resurselor la 

dezvoltarea economicŁ a statului gazdŁ. Nu poate fi echivalat cu o ñinvestiἪieò. (para. 57). 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw1272.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw1272.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw1273.pdf
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tranzacἪie sau activitate este o investiἪie ´n sensul sŁu obiἨnuit, o astfel de tranzacἪie sau activitate 

nu este o investiἪie ´n sensul ConvenἪiei ICSID dec©t dacŁ contribuie la dezvoltarea economicŁ a 

statului gazdŁ. Pentru ambele abordŁri, acest element al noἪiunii de investiἪie ar gŁsi sprijin ´ntr-

unul dintre principalele obiective Ἠi scopuri ale ConvenἪiei ICSID: dezvoltarea economicŁ prin 

fluxul de investiἪii strŁine ´n ἪŁrile ´n curs de dezvoltare, aἨa cum se menἪioneazŁ ´n preambulul 

sŁu. 

CerinἪa de dezvoltare economicŁ se bazeazŁ pe presupunerea cŁ statele contractante, ´n 

ciuda lipsei unei definiἪii a investiἪiei ´n ConvenἪia ICSID, intenἪionau sŁ acorde un sens special 

termenului ñinvestiѿieò. Ċn extinderea competenἪei ICSID la disputele care decurg dintr-o tranzacἪie 

sau activitate care nu reprezintŁ o investiἪie ´n sensul sŁu obiἨnuit, abordarea CSOB considerŁ cŁ, 

´n sensul ConvenἪiei ICSID, semnificaἪia termenului ñinvestiѿieò este mai largŁ dec©t semnificaἪia 

sa obiἨnuitŁ. La fel, pentru abordarea Salini, nu este suficient ca o tranzacἪie sau o activitate sŁ se 

califice drept investiἪie ´n sensul sŁu obiἨnuit, ci trebuie sŁ contribuie la dezvoltarea economicŁ a 

statului gazdŁ pentru a ´ndeplini cerinἪa de investiἪii din ConvenἪia ICSID. NoἪiunea de investiἪie 

´n sensul ConvenἪiei ICSID nu se bazeazŁ exclusiv pe sensul obiἨnuit al termenului ñinvestiѿieò. 

Descrierea lui C. Schreuer a noἪiunii de investiἪie, care a inspirat testul Salini, este clarŁ ´n 

sensul cŁ contribuἪia la dezvoltarea economicŁ a statului gazdŁ constituie o caracteristicŁ specialŁ 

a cerinἪei de investiἪii din ConvenἪia ICSID Ἠi nu un element al termenului ñinvestiѿieò ´n sensul 

sŁu obiἨnuit. Potrivit lui C. Schreuer, cerinἪa de dezvoltare a economiei statului gazdŁ ñnu este 

neapŁrat caracteristicŁ investiѿiilor ´n general. Dar formularea Preambulului ѽi a Raportului 

Directorilor Executivi ... sugereazŁ cŁ dezvoltarea face parte din obiectul ѽi scopul Convenѿieiò. 

AceastŁ construcἪie a ConvenἪiei ICSID este totuἨi incompatibilŁ cu regula generalŁ de interpretare 

a tratatului prevŁzutŁ de ConvenἪia de la Viena. ConvenἪia de la Viena a soluἪionat problema cu 

privire la existenἪa Ἠi conἪinutul regulilor de interpretare a tratatelor ´n dreptul internaἪional 

cutumiar. La momentul elaborŁrii ConvenἪiei de la Viena, existau ´n esenἪŁ trei abordŁri majore ´n 

ceea ce priveἨte interpretarea tratatelor. Aceste abordŁri sunt: ñabordare textualŁò, ñabordare a 

intenѿiilorò Ἠi ñabordare teleologicŁò.338 

 
338 FITZMAURICE, G., The Law and Procedure of the International Court of Justice 1951-4: Treaty Interpretation 

and Other Treaty Points. In: British Yearbook of International Law. 1957, no.1. ISSN 0068-2691; NEUHOLD, H. 

The 1968 Session of the United Nations Conference on the Law of Treaties. In: ¥sterreichische Zeitschrift f¿r 

¥ffentliches Recht. 1969 nr.19, pp. 59, 72ï73. ISSN 0948-4396; JACOBS, F. Varieties of Approach to Treaty 

Interpretation: With Special Reference to the Draft Convention on the Law of Treaties Before the Vienna Diplomatic 

Conference. In: International and Comparative Law Quarterly. 1969, vol.3, no.2, pp. 318ï320. ISSN 0020-5893; 

MEHRISH, B. Travaux Preparatoires as an Element in the Interpretation of Treaties. In: Indian Journal of 

International Law. 1971, vol.11, pp. 39ï54. ISSN 2199-7411. 
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Aceste trei abordŁri diferŁ una de alta ´n ceea ce priveἨte relevanἪa Ἠi rolul elementelor care 

pot fi luate ´n considerare la interpretarea unui tratat. Conform abordŁrii intenἪiilor, pentru a stabili 

semnificaἪia corectŁ a unui tratat, procesul de interpretare a tratatului ar trebui sŁ vizeze realizarea 

intenἪiei reale a pŁrἪilor la tratat ca element subiectiv distinct de textul sŁu. Ċn acest sens, abordarea 

intenἪiilor propune recurgerea liberalŁ la elemente strŁine textului tratatului, ´n special la lucrŁrile 

pregŁtitoare ale tratatelor, chiar dacŁ textul tratatului nu este ambiguu. Abordarea teleologicŁ, pe 

de altŁ parte, se concentreazŁ pe obiectele Ἠi scopurile declarate Ἠi aparente ale unui tratat ca sursŁ 

principalŁ de interpretare a tratatului. Ċn cele din urmŁ, pentru abordarea textualŁ, care a fost 

adoptatŁ ´n ConvenἪia de la Viena, interpretarea tratatului ar trebui sŁ se bazeze ´n primul r©nd pe 

textul tratatului ca sursŁ principalŁ a intenἪiei pŁrἪilor. Din acest motiv, abordarea textualŁ339 

admite recurgerea limitatŁ la elemente strŁine textului tratatului, cum ar fi lucrŁrile pregŁtitoare 

ale tratatelor, permise numai ´n cazurile ´n care textul tratatului nu este concludent; Ἠi respinge 

construcἪiile teleologice care depŁἨesc textul tratatului. AceastŁ abordare se reflectŁ ´n regula 

generalŁ de interpretare a tratatelor prevŁzutŁ la art. 31 alin. (1) din ConvenἪia de la Viena, care 

prevede cŁ ñ[un] tratat va fi interpretat cu bunŁ-credinѿŁ ´n conformitate cu sensul obiѽnuit care 

trebuie acordat termenilor tratatului ´n contextul lor ѽi ´n lumina obiectului ѽi scopului sŁuò. 

Ċn avizul consultativ dat ´n cauza Danzig, PCIJ a observat cŁ ñeste un principiu de 

interpretare precum cŁ noѿiunile trebuie interpretate ´n sensul pe care le-ar avea ´n mod normal 

´n contextul lor, cu excepѿia cazului ´n care o astfel de interpretare ar duce la ceva nerezonabil 

sau absurd ò.340 AceastŁ abordare a fost urmatŁ de CIJ ´n deciziile anterioare ´ncheierii ConvenἪiei 

de la Viena. AἨa cum a observat CIJ ´n cadrul AdunŁrii Generale, pentru admiterea unui stat ´n 

cadrul NaἪiunilor Unite: ñCurtea considerŁ necesar sŁ spunŁ cŁ prima obligaѿie a unui tribunal 

care este chemat sŁ interpreteze ѽi sŁ aplice dispoziѿiile unui tratat este sŁ dea efect acestor 

termeni ´n sensul lor natural ѽi obiѽnuit ´n contextul ´n care acestea aparò.341 

Doctrina interpretŁrii textuale a fost reafirmatŁ ´n deciziile ulterioare ale CIJ. De exemplu, 

´n cazul ConstituἪiei Comitetului pentru SiguranἪŁ MaritimŁ a OrganizaἪiei Interguvernamentale 

Consultative Maritime, CIJ a declarat cŁ: ñCuvintele [articolelor din tratate] trebuie citite ´n 

 
339 Fitzmaurice a definit principiile actualitŁἪii Ἠi semnificaἪiei naturale dupŁ cum urmeazŁ: I. Principiul actualitŁἪii. 

Tratatele trebuie interpretate ´n primul r©nd aἨa cum sunt, Ἠi pe baza textelor lor reale. II. Principiul semnificaἪiei 

naturale. Cuvintele Ἠi expresiile particulare trebuie sŁ aibŁ semnificaἪia lor normalŁ, naturalŁ Ἠi nestingheritŁ, ´n 

contextul ´n care apar. (FITZMAURICE, G., The Law and Procedure of the International Court of Justice 1951-4: 

Treaty Interpretation and Other Treaty Points. In: British Yearbook of International Law. 1957, no.1, pp. 1, 10). ISSN 

0068-2691. 
340 Advisory opinion of 16 May 1925 [online]. PCIJ Series B, No. 11, 39 [citat 08.02.2023]. Disponibil: 

https://www.icj-cij.org/en/pcij-series-b 
341 Advisory opinion of 3 May 1950 [online]. CIJ, Reports 4 [citat 08.02.2023]. Disponibil: https://www.icj-

cij.org/en/pcij-series-b 

https://www.icj-cij.org/en/pcij-series-b
https://www.icj-cij.org/en/pcij-series-b
https://www.icj-cij.org/en/pcij-series-b


105 

sensul lor natural ѽi obiѽnuit, ´n sensul pe care l-ar avea ´n mod normal ´n contextul lorò.342 Ċn 

timp ce scopul interpretŁrii tratatului este cŁutarea intenἪiei pŁrἪilor la tratat pentru a da efect 

consimἪŁm©ntului pŁrἪilor de a fi obligate prin tratat, art. 31 alin. (1) din ConvenἪia de la Viena 

privind Dreptul Tratatelor stabileἨte o metodŁ ´n care fiecare element joacŁ un rol relevant ca sursŁ 

a intenἪiei pŁrἪilor.343 Mai presus de toate, sursa principalŁ a intenἪiei pŁrἪilor este termenii efectivi 

folosiἪi ´n tratat (textul tratatului), care au fost folosiἪi ´n lumina sensului sŁu obiἨnuit sau natural.344 

Ċn opinia noastrŁ, se poate acorda unui termen un sens care diferŁ de sensul sŁu obiἨnuit - 

un sens special - numai dacŁ pŁrἪile la tratat intenἪioneazŁ sŁ facŁ acest lucru. Astfel, art. 31(4) din 

ConvenἪia de la Viena privind Dreptul Tratatelor prevede cŁ: ño semnificaѿie specialŁ va fi datŁ 

unui termen dacŁ se stabileѽte cŁ pŁrѿile au intenѿionat acest lucruò. AceastŁ situaἪie apare mai 

ales ´n tratatele care conἪin o definiἪie a unui termen, cum ar fi, de exemplu, tratatele de investiἪii 

care stabilesc o definiἪie a investiἪiei. Ċn acest caz, definiἪia investiἪiei din tratat prevaleazŁ dacŁ 

nu corespunde sensului obiἨnuit al termenului ñinvestiѿieò, deoarece pŁrἪile au intenἪionat ´n mod 

expres sŁ acorde un sens special termenului. Dar interpretarea unui tratat poate sŁ nu se bazeze pe 

obiectul Ἠi scopul sŁu pentru a demonstra cŁ pŁrἪile au intenἪionat sŁ acorde un sens special unui 

termen. 

De asemenea, considerŁm cŁ ´n conformitate cu regula generalŁ a interpretŁrii tratatelor 

din ConvenἪia de la Viena privind Dreptul Tratatelor, referirea la obiectul Ἠi scopul unui tratat - 

care prevede un element teleologic ´n interpretarea tratatului Ἠi este, de asemenea, legatŁ de 

principiul eficacitŁἪii sau de principiul utres magis valeat quam pereat ï nu este o sursŁ autonomŁ 

a intenἪiei pŁrἪilor. Utilizarea acestuia este un al doilea pas Ἠi depinde de sensul obiἨnuit al 

termenilor Ἠi nu poate fi folosit pentru a suprascrie textul tratatului. Art. 31 alin. (1) din ConvenἪia 

de la Viena privind Dreptul Tratatelor prevede cŁ: ñ[un] tratat va fi interpretat cu bunŁ-credinѿŁ 

´n conformitate cu sensul obiѽnuit care trebuie acordat termenilor ... ´n lumina obiectului ѽi 

scopului sŁuò. Regula generalŁ de interpretare a tratatului din ConvenἪia de la Viena privind 

 
342 Advisory opinion of 8 June 1960 [online]. CIJ, Reports 150, 159ï160 [citat 08.02.2023]. Disponibil: 

https://www.icj-cij.org/en/pcij-series-b 
343 ORAKHELASHVILI, A. The Recent Practice on the Principles of Treaty Interpretation, in 40 Years of the Vienna 

Convention on the Law of Treaties. London: British Institute of International and Comparative Law, 2010, pp. 117, 

121ï122. ISBN 9781905221431. 
344 DupŁ cum a observat CIJ: Curtea va proceda astfel la interpretarea art. 35 alin. (2) din statut Ἠi va face acest lucru 

´n conformitate cu dreptul internaἪional cutumiar, reflectat ´n art. 31 din ConvenἪia de la Viena din 1969 privind dreptul 

tratatelor. Conform art. 31 alin. 1, un tratat trebuie interpretat cu bunŁ-credinἪŁ ´n conformitate cu sensul obiἨnuit care 

trebuie acordat termenilor acestuia ´n contextul lor Ἠi ´n lumina obiectului Ἠi scopului tratatului. Interpretarea trebuie 

sŁ se bazeze mai ales pe textul tratatului. Ca mŁsurŁ suplimentarŁ, se poate recurge la mijloace de interpretare, cum 

ar fi lucrŁrile pregŁtitoare ale tratatului Ἠi circumstanἪele ´ncheierii acestuia. Legality of Use of Force (Yugoslavia v. 

Spain), ICJ Judgement of 15 December 2004 [citat 14.03.2023]. Disponbil: https://www.icj-cij.org/en/case/112. A se 

vedea de asemenea: Territorial Dispute (Libyan Arab Jamahiriya v. Chad), ICJ Judgement of 3 February 1994, para. 

21ï22 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://www.icj-cij.org/en/case/83  

https://www.icj-cij.org/en/pcij-series-b
https://www.icj-cij.org/en/case/112
https://www.icj-cij.org/en/case/83
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Dreptul Tratatelor prevede o ordine de factori de interpretare care nu funcἪioneazŁ independent de 

sensul obiἨnuit al textului. 

Practica CIJ aratŁ cŁ dependenἪa de obiectul Ἠi scopul tratatului este un al doilea pas Ἠi 

poate sŁ nu contrazicŁ interpretŁrii textuale ´n conformitate cu sensul obiἨnuit al termenilor 

tratatului. Ċn cauza Kasikili v. Insula Sedudu (Botswana v Namibia), CIJ s-a bazat pe obiectul Ἠi 

scopul unui tratat pentru a clarifica sensul care trebuie dat termenilor sŁi,345 av©nd ´n vedere 

diferitele semnificaἪii care ar putea fi acordate termenului ñcanal principalò, aἨa cum este utilizat 

´n Tratatul de la 1 iulie 1890, ´ncheiat ´ntre Marea Britanie Ἠi Germania. O abordare similarŁ a fost 

aplicatŁ ´n cauza LaGrand, ´n care CIJ a trebuit sŁ decidŁ dacŁ mŁsurile provizorii dispuse ´n 

temeiul art. 41 din Statutul sŁu ar trebui sŁ fie obligatorii.346 DupŁ ce a considerat cŁ sensul obiἨnuit 

al termenului ñindicŁò, aἨa cum este utilizat la art. 41, nu a fost concludent, CIJ s-a bazat pe 

obiectul Ἠi scopul statutului pentru a concluziona cŁ interpretarea termenului ñindicŁò ar presupune 

cŁ mŁsurile provizorii emise de CIJ sunt obligatorii pentru pŁrἪi.347 

Practica CIJ aratŁ, de asemenea, cŁ obiectul Ἠi scopul unui tratat nu pot fi utilizate ca sursŁ 

independentŁ a intenἪiei pŁrἪilor ´n interpretarea dispoziἪiilor tratatului. Ċn cauza Platformei 

Petroliere (Republica IslamicŁ Iran v. Statele Unite ale Americii), ´n interpretarea Tratatului de 

prietenie, relaἪii economice Ἠi drepturi consulare din 15 august 1955, ´ncheiat ´ntre Iran Ἠi SUA, 

CIJ a considerat cŁ, ´n timp ce va lua ´n considerare obiectul Ἠi scopul interpretŁrii tratatului, nu se 

poate baza pe obiect Ἠi scop ca sursŁ independentŁ, fŁrŁ a lua ´n considerare celelalte dispoziἪii ale 

tratatului. Prin urmare, Curtea a considerat cŁ obiectivul pŁcii Ἠi prieteniei proclamat la art. 1 din 

Tratatul din 1955 este de naturŁ sŁ arate lumina interpretŁrii dispoziἪiilor tratatului, ´n special 

art.art. IV Ἠi X.348 Pe de altŁ parte, ´n cauzele din Africa de Sud-Vest (Liberia v. Republica Sud-

AfricanŁ) CIJ a refuzat sŁ urmeze o abordare teleologicŁ ´n interpretarea dispoziἪiilor tratatelor.349 

Av©nd ´n vedere art. 31(1) din ConvenἪia de la Viena privind Dreptul Tratatelor Ἠi practica 

PCIJ Ἠi a CIJ anterior Ἠi ulterior codificŁrii, este bine stabilit cŁ regula generalŁ de interpretare a 

convenἪiei de la Viena nu admite nici o formulare care depŁἨeἨte textul tratatului. DacŁ principala 

sursŁ a intenἪiei pŁrἪilor este textul tratatului, care trebuie interpretat ´n conformitate cu sensul sŁu 

 
345 Case Concerning Kasikili/Sedudu Island (Botswana v. Namibia), ICJ Judgement of 13 December 1999 [citat 

14.03.2023]. Disponibil: https://www.icj-cij.org/public/files/case-related/98/098-19991213-JUD-01-00-EN.pdf  
346Art. 41 din Statutul CIJ prevede cŁ: (1.) Curtea va avea puterea de a indica, dacŁ considerŁ cŁ circumstanἪele o 

impun, orice mŁsuri provizorii care ar trebui luate pentru a pŁstra drepturile respective ale oricŁreia dintre pŁrἪi. (2) Ċn 

aἨteptarea deciziei finale, pŁrἪile Ἠi Consiliul de securitate vor fi comunicate imediat mŁsurilor sugerate. 
347 LaGrand (Germany v. United States of America), ICJ Judgement of 27 June 2001 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://www.icj-cij.org/en/case/104 
348 Oil Platforms (Islamir Republic of Iran v. United States of America), ICJ Judgement of 12 December 1996. 

Disponibil: https://www.icj-cij.org/en/case/90 
349 South West Africa (Liberia v. South Africa), ICJ Judgement of 21 December 1962 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://www.icj-cij.org/en/case/47/judgments 

https://www.icj-cij.org/public/files/case-related/98/098-19991213-JUD-01-00-EN.pdf
https://www.icj-cij.org/en/case/104
https://www.icj-cij.org/en/case/90
https://www.icj-cij.org/en/case/47/judgments
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obiἨnuit, pentru ca obiectul Ἠi scopul unui tratat sŁ aibŁ efectul de a acorda un sens special unui 

termen, ar trebui sŁ recunoaἨtem cŁ obiectul Ἠi scopul ar putea contrazice sensului obiἨnuit al 

termenului Ἠi, astfel, sŁ contrazicŁ textul tratatului. Din acest motiv, deἨi unul dintre principalele 

scopuri ale ConvenἪiei ICSID este promovarea dezvoltŁrii economice prin fluxul de investiἪii 

strŁine, obiectul Ἠi scopul unui tratat nu pot fi utilizate pentru a contrazice semnificaἪia obiἨnuitŁ a 

termenilor sŁi Ἠi a fi folosit pentru a acorda un sens special termenului ñinvestiѿieò.350 

AceastŁ construcἪie poate fi confirmatŁ Ἠi de istoricul redactŁrii ConvenἪiei ICSID. Nu 

existŁ nici-un indiciu cŁ Preambulul ConvenἪiei ICSID a fost vreodatŁ menit sŁ creeze o cerinἪŁ 

jurisdicἪionalŁ prin care un tribunal ICSID ar fi autorizat sŁ refuze competenἪa Centrului pe baza 

argumentului potrivit cŁruia litigiul are ca obiect o investiἪie care nu contribuie la cerinἪa de 

dezvoltare economicŁ a statului gazdŁ. Ċn mod similar, istoricul redactŁrii ConvenἪiei ICSID aratŁ 

cŁ nu se intenἪiona sŁ acorde semnificaἪia termenului ñinvestiѿieò, aἨa cum este utilizat ´n 

formularea art. 25 alin. (1) din ConvenἪia ICSID, element care ar putea justifica existenἪa cerinἪei 

de dezvoltare economicŁ.351 

Caracterul teleologic al deciziilor care au admis existenἪa cerinἪei de dezvoltare economicŁ 

este evident. Ċn opinia separatŁ la hotŁr©rea arbitralŁ ´n MHS v. Malaesia privind anularea hotŁr©rii 

arbitrale, arbitrul Shahabuddeen afirmŁ cŁ: ñdacŁ se convine cŁ existŁ limite externe pentru o 

investiѿie ICSID ´n afara voinѿei pŁrѿilor, nu se poate argumenta cŁ aceste limite nu cuprind o 

cerinѿŁ de contribuѿie la dezvoltarea economicŁ a statului gazdŁò. El de asemenea susἪinea cŁ 

cerinἪa de dezvoltare economicŁ ñnu este prevŁzutŁ ´n mod expres ´n textele relevanteò. ĊnsŁ 

semnificaἪia ñcontextuluiò din opinia separatŁ nu corespunde cu semnificaἪia termenului ´n sensul 

 
350 Ċn Quiborax v. Bolivia, tribunalul a remarcat, pentru a sprijini obiectivitatea cerinἪei de investiἪii din ConvenἪia 

ICSID, cŁ lipsa unei definiἪii a termenului investiἪie ´n ConvenἪia ICSID ´nseamnŁ cŁ statele contractante la ICSID 

ConvenἪia menitŁ sŁ dea termenului investiἪie un sens obiἨnuit spre deosebire de un sens special. Quiborax S.A., Non 

Metallic Minerals S.A. and Allan Fosk Kapl¼n v. Plurinational State of Bolivia, ICSID Case No. ARB/06/2, Decision 

on Jurisdiction of 27 September 2012, para. 212 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw1098.pdf  
351 Din documentele referitoare la elaborarea istoriei ConvenἪiei ICSID, se pare cŁ ideea cŁ jurisdicἪia Centrului ar fi 

limitatŁ la litigiile care apar din investiἪii care contribuie la dezvoltarea economicŁ a statului gazdŁ a fost sugeratŁ o 

singurŁ datŁ. Ċn timpul discuἪiilor purtate ´n cadrul Comitetului juridic, reprezentantul Spaniei a sugerat cŁ: [numai] 

investitorilor li se va permite sŁ se prezinte ´n faἪa Centrului. Un stat ar trebui sŁ Ἠtie de cŁtre cine se poate aἨtepta sŁ 

fie dat ´n judecatŁ ´n legŁturŁ cu investiἪii specifice. Iar investiἪiile care urmeazŁ sŁ fie acoperite de prezenta convenἪie 

ar trebui sŁ fie acele investiἪii directe care faciliteazŁ dezvoltarea economicŁ a ἪŁrii. Referirea la investiἪii directe ar 

avea avantajul de a ´mpiedica acἪionarii unei companii sŁ dea ´n judecatŁ statul strŁin ´n care a fost fŁcutŁ investiἪia 

companiei. Se pare, totuἨi, cŁ sugestia reprezentantului spaniol nu a fost niciodatŁ luatŁ ´n considerare, odatŁ ce textul 

final al ConvenἪiei ICSID nu face nicio distincἪie ´ntre investiἪiile directe Ἠi alte forme de investiἪii. Fedax N.V. v. The 

Republic of Venezuela, ICSID Case No. ARB/96/3, Decision of the Tribunal on Objections to Jurisdiction of 11 July 

1997, para. 1383 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://jusmundi.com/en/document/decision/en-fedax-n-v-v-the-

republic-of-venezuela-decision-on-jurisdiction-friday-11th-july-1997 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw1098.pdf
https://jusmundi.com/en/document/decision/en-fedax-n-v-v-the-republic-of-venezuela-decision-on-jurisdiction-friday-11th-july-1997
https://jusmundi.com/en/document/decision/en-fedax-n-v-v-the-republic-of-venezuela-decision-on-jurisdiction-friday-11th-july-1997
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art. 31 alin. (1) din ConvenἪia de la Viena.352 Majoritatea argumentelor folosite de Shahabuddeen 

´n sprijinul interpretŁrii sale se bazeazŁ pe o pretinsŁ intenἪie realŁ a statelor contractante care nu 

este exprimatŁ ´n textul ConvenἪiei ICSID, invocatŁ ca mijloc principal de interpretare a tratatului, 

pe care a dedus-o din obiectul Ἠi scopul ConvenἪiei ICSID. 

Primul motiv pe care se bazeazŁ opinia separatŁ este Preambulul ConvenἪiei ICSID. 

Shahabuddeen a considerat cŁ referirea la ñdezvoltarea economicŁò din Preambul evidenἪiazŁ 

faptul cŁ ConvenἪia ICSID nu ñinclude dezvoltarea economicŁ a entitŁѿilor desprinse de 

dezvoltarea economicŁ a statelorò.353 Potrivit acestuia ño investiѿie ICSID s-ar putea face ´ntr-

adevŁr ´n favoarea entitŁѿilor private, dar nu ѽi pentru propria lor ´mbogŁѿire exclusiv: doar pe 

baza faptului cŁ, deѽi fŁcutŁ ´n favoarea entitŁѿilor private, o astfel de investiѿie ar putea promova 

dezvoltarea economicŁ a statului gazdŁò.354 Pentru a susἪine acest argument, opinia separatŁ se 

bazeazŁ pe faptul cŁ ICSID a fost ´nfiinἪat sub auspiciile BŁncii Mondiale Ἠi pe declaraἪiile fŁcute 

´n Raportul directorilor executivi, potrivit cŁrora ´ncheierea ConvenἪiei ICSID prevedea 

promovarea dezvoltŁrii economice. Mai mult, Shahabuddeen a considerat cŁ cerinἪa de dezvoltare 

economicŁ ar putea fi dedusŁ din ideea cŁ niciun stat nu ar fi de acord sŁ suporte povara financiarŁ 

rezultatŁ din ´nfiinἪarea ICSID dacŁ nu ar exista beneficii pentru dezvoltarea economicŁ a statului 

gazdŁ.355 Potrivit acestuia ño concluzie rezonabilŁ este cŁ statele contractante nu au fost de acord 

cŁ aceste sarcini asupra lor s-ar aplica tranzacѿiilor care nu au favorizat dezvoltarea economicŁ 

a statului gazdŁò. Cu toate acestea, aceastŁ deducἪie constituie o ´ncercare pentru a justifica 

existenἪa unei pretinse intenἪii reale a statelor contractante care nu este exprimatŁ ´n textul 

ConvenἪiei ICSID. Ċn plus, opinia separatŁ se bazeazŁ pe opinia lui C. Schreuer precum cŁ ña fost 

´ntotdeauna clar cŁ tranzacѿiile comerciale obiѽnuite sunt de competenѿa ICSIDò.356 Acest lucru 

demonstreazŁ confuzia ´ntre discuἪiile dacŁ tranzacἪiile comerciale obiἨnuite ar cŁdea sub 

jurisdicἪia ICSID; Ἠi dacŁ o activitate sau o tranzacἪie trebuie sŁ contribuie la dezvoltarea 

economicŁ a statului gazdŁ pentru a respecta cerinἪa de investiἪii din ConvenἪia ICSID. Faptul cŁ 

o investiἪie nu a contribuit la dezvoltarea economicŁ a statului gazdŁ nu face din aceastŁ investiἪie 

o tranzacἪie comercialŁ obiἨnuitŁ. 

 
352 ConvenἪia de la Viena adoptŁ un sens restr©ns al ñcontextuluiò, care este destinat sŁ exprime regula derivatŁ din 

principiul integrŁrii, conform cŁreia tratatele trebuie interpretate ca un ´ntreg Ἠi cu referire la obiectele, scopurile 

declarate sau aparente ale acestora, Ἠi principii. 
353 Malaysian Historical Salvors, SDN, BHD v. The Government of Malaysia, ICSID Case No. ARB/05/10, Dissenting 

Opinion to the Decision on the Application for Annulment of Judge Mohamed Shahabuddeen of 19 February 2009 

[citat 14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0498.pdf 
354 Ibidem. 
355 Ibidem. 
356 Ibidem. 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0498.pdf
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Opinia separatŁ recunoaἨte totuἨi cŁ documentele referitoare la istoria redactŁrii ConvenἪiei 

ICSID nu conἪin niciun indiciu referitor la existenἪa unei cerinἪe jurisdicἪionale bazate pe 

contribuἪia la dezvoltarea economicŁ a statului gazdŁ.357 Ċn ciuda acestui fapt, Shahabuddeen a 

concluzionat cŁ, dacŁ nu ar putea fi justificatŁ existenἪa cerinἪei de dezvoltare economicŁ, nu ar 

exista ñnimic care sŁ separe o investiѿie ICSID de orice alt tip de investiѿie; ´n rezultat, un arbitraj 

ICSID nu ar putea fi distins de orice alt tip de arbitraj referitor la un litigiu privind investiѿiileò.358 

Acest argument confirmŁ faptul cŁ interpretarea susἪinutŁ ´n opinia separatŁ constŁ ´n ideea cŁ 

scopul promovŁrii dezvoltŁrii economice ar avea ca efect acordarea unui sens special termenului 

ñinvestiѿieò, necesar pentru ñreaducerea organizaѿiei [ICSID] la misiunea sa iniѿialŁò.359 DupŁ 

opinia sa, dacŁ o investiἪie nu joacŁ nici un rol ´n dezvoltarea economicŁ a statului gazdŁ, acea 

investiἪie este totuἨi pe deplin ´ndreptŁἪitŁ sŁ fie protejatŁ prin prisma ConvenἪiei ICSID dacŁ 

´ndeplineἨte criteriile dicἪionarului cu privire la ceea ce constituie o investiἪie.360 

Baza opiniei contrare privind semnificaἪia specialŁ acordatŁ termenului ñinvestiѿieò - este 

similarŁ cu argumentele utilizate ´n alte hotŁr©ri arbitrale care admit cerinἪa de dezvoltare 

economicŁ a statului gazdŁ. Ċn CSOB v. Slovacia, tribunalul a considerat cŁ formularea 

Preambulului ConvenἪiei ICSID: ñpermite concluzia cŁ o tranzacѿie internaѿionalŁ care contribuie 

la cooperarea menitŁ sŁ promoveze dezvoltarea economicŁ a unui stat contractant poate fi 

consideratŁ drept o investiѿie ´n sensul ´n care este ´nѿeles ´n Convenѿieò.361 

Ċn decizia Salini v. Maroc,362 tribunalul a fŁcut o distincἪie clarŁ ´ntre cerinἪa de dezvoltare 

economicŁ ca element suplimentar, a cŁrui existenἪŁ ar fi detaἨatŁ de celelalte elemente Ἠi ar putea 

fi inseratŁ ´n noἪiunea de investiἪie ´n citirea preambulului ConvenἪiei ICSID.363 Ċn mod similar, 

Comitetul Ad hoc ´n cauza Mitchell v. Congo a menἪionat cŁ: ñPreambulul Convenѿiei de la 

Washington stabileѽte o serie de principii de bazŁ cu privire la scopurile sale, care ´nglobeazŁ 

dispoziѿiile individuale ale convenѿiei, inclusiv art. 25ò364, Ἠi nu a fŁcut nicio referire la sensul 

 
357 Malaysian Historical Salvors, SDN, BHD v. The Government of Malaysia, ICSID Case No. ARB/05/10, Dissenting 

Opinion to the Decision on the Application for Annulment of Judge Mohamed Shahabuddeen of 19 February 2009 

[citat 14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0498.pdf 
358 Ibidem. 
359 Ibidem. 
360 Ibidem. 
361 Ceskoslovenska Obchodni Banka, A.S. v. The Slovak Republic, ICSID Case No. ARB/97/4, Decision of the Tribunal 

on Objections to Jurisdiction of 24 May 1999, para. 273 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0144.pdf 
362 Salini Costruttori S.p.A. and Italstrade S.p.A. v. Kingdom of Morocco, ICSID Case No. ARB/00/4, Decision on 

Jurisdiction of 23 July 2001, para. 43-58 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0738.pdf  
363 Ibidem. 
364 Mr. Patrick Mitchell v. Democratic Republic of the Congo, ICSID Case No. ARB/99/7, Decision on the Application 

for Annulment of the Award of 1 November 2006, para. 28 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0537.pdf 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0498.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0144.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0738.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0537.pdf
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obiἨnuit al termenului ñinvestiѿieò. Ċn hotŁr©rea MHS v. Malaezia, arbitrul unic a declarat ´n mod 

expres cŁ existenἪa cerinἪei de dezvoltare economicŁ ar putea fi justificatŁ adopt©nd o abordare 

teleologicŁ ´n interpretarea ConvenἪiei ICSID.365 Ċn opinia sa divergentŁ ´n cauza Abaclat v. 

Argentina, G.Abi-Saab a remarcat cŁ: ñPreambulul Convenѿiei dezvŁluie ´n mod clar obiectul ѽi 

scopul Convenѿiei, ca mijloc de ´ncurajare a cooperŁrii internaѿionale pentru dezvoltare ѽi rolul 

investiѿiilor internaѿionale private ´n acestaò.366 

Ċn cauza Pey Casado v. Chile, posibilitatea ca un tribunal ICSID sŁ se bazeze pe 

Preambulul ConvenἪiei ICSID pentru a justifica existenἪa cerinἪei de dezvoltare economicŁ a fost 

respinsŁ ´n mod expres.367 Ċn acelaἨi mod, ´n Saba Fakes v. Turcia, tribunalul a concluzionat cŁ 

acesta nu este convins cŁ o contribuἪie la dezvoltarea economicŁ a statului gazdŁ constituie un 

criteriu al unei investiἪii ´n cadrul ConvenἪiei ICSID. Tribunalul a observat cŁ, deἨi preambulul se 

referŁ la necesitatea cooperŁrii internaἪionale pentru dezvoltarea economicŁ, ar fi excesiv de 

atribuit acestei referinἪe un sens Ἠi o funcἪie care nu este evidentŁ din formularea sa. Ċn opinia 

tribunalului, deἨi dezvoltarea economicŁ a unui stat gazdŁ este unul dintre obiectivele proclamate 

ale ConvenἪiei ICSID, acest obiectiv nu este ´n sine un criteriu independent pentru definirea unei 

investiἪii. Anumite investiἪii care sunt aἨteptate sŁ fie fructuoase se pot dovedi a fi dezastre 

economice. Ele nu se ´ncadreazŁ, doar din acest motiv, ´n afara sferei conceptului de investiἪie.368 

Ċn cauza Philip Morris v. Uruguay, tribunalul a subliniat cŁ: ñReferirea la obiectul ѽi scopul 

tratatului nu aduce o contribuѿie semnificativŁ la semnificaѿia ѽi domeniul de aplicare al 

termenului investiѿieò.369 Ċn cele din urmŁ, ´n cauza Ķkale Ķnѽaat v. Turkmenistan, tribunalul a 

decis cŁ: ñTribunalul este mai puѿin convins cŁ, contribuѿia la dezvoltarea economicŁ a statului 

gazdŁ ar trebui consideratŁ un element al definiѿiei investiѿiei.[...] Deѽi Preambulul Convenѿiei 

ICSID menѿioneazŁ ñnecesitatea cooperŁrii internaѿionale pentru dezvoltarea economicŁ ѽi rolul 

 
365 Malaysian Historical Salvors, SDN, BHD v. The Government of Malaysia, ICSID Case No. ARB/05/10, Award on 

Jurisdiction, 17 May 2007, para. 66 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-

documents/ita0496.pdf  
366 Abaclat and others v. The Argentine Republic, ICSID Case No. ARB/07/5, Dissenting Opinion of Georges Abi-

Saab of 28 October 2011, para. 49 [citat 22.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-

documents/ita0237.pdf  
367 V²ctor Pey Casado and President Allende Foundation y. La Republica de Chile, Caso CIADI No. ARB/98/2, 

Laudo, fecha 8 de mayo de 2008, para. 232 [citat 12.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0639.pdf 
368 Saba Fakes v. Republic of Turkey, ICSID Case No. ARB/07/20, Award of 14 July 2010, para. 111 [citat 

14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0314.pdf  

Electrabel S.A. v. Republic of Hungary, ICSID Case No. ARB/07/19, Decision on Jurisdiction, Applicable Law and 

Liability of 30 November 2012, para. 5.43 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw1071clean.pdf 
369 Philip Morris Brands S¨rl, Philip Morris Products S.A. and Abal Hermanos S.A. v. Oriental Republic of Uruguay, 

ICSID Case No. ARB/10/7, Decision on Jurisdiction of 2 July 2013, para. 201 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw1531.pdf 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0496.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0496.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0237.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0237.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0639.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0314.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw1071clean.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw1531.pdf
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investiѿiilor internaѿionale private ´n aceastaò ca unul dintre obiectivele Convenѿiei, nu se poate 

deduce din acest obiectiv general cŁ fiecare investiѿie strŁinŁ trebuie sŁ aducŁ o contribuѿie 

semnificativŁ sau chiar mŁsurabilŁ la dezvoltarea economiei statului gazdŁò.370 

Deciziile luate ´n Pey Casado v. Chile, Saba Fakes v. Turcia, Philip Morris v. Uruguay Ἠi 

Ķkale Ķnѽaat v. Turkmenistan se opun ideii cŁ prevederea referitoare la ñdezvoltare economicŁò 

din Preambulul ConvenἪiei ICSID ar fi suficientŁ pentru a justifica existenἪa cerinἪei de dezvoltare 

economicŁ. DeἨi nu neagŁ cŁ dezvoltarea economicŁ a fost unul dintre obiectivele ConvenἪiei 

ICSID, deciziile respective considerŁ cŁ acest lucru nu ar fi suficient pentru a crea un element al 

noἪiunii investiἪiei ´n sensul ConvenἪiei ICSID, care restr©nge competenἪa ICSID la litigiile care 

apar din investiἪiile care contribuie la dezvoltarea economicŁ a statului gazdŁ.371 

Pe l©ngŁ aceste decizii, ´n cauza Quiborax v. Bolivia, tribunalul arbitral a opinat cŁ, 

contribuἪia la dezvoltarea economicŁ a statului gazdŁ nu poate fi consideratŁ ca un element al 

noἪiunii de investiἪie ´n sensul ConvenἪiei ICSID, ´n mŁsura ´n care un aport financiar ar fi totuἨi 

o investiἪie chiar dacŁ nu contribuie la dezvoltarea economicŁ a statului gazdŁ.372 O abordare 

similarŁ a fost adoptatŁ Ἠi ´n cauza KT Asia v. Kazahstan. Potrivit tribunalului: ñcontribuѿia la 

economia statului poate fi consecinѿa unei investiѿii reuѽite. Cu toate acestea, chiar dacŁ investiѿia 

eѽueazŁ ѽi, prin urmare, nu contribuie deloc la economia statului gazdŁ, asta nu ́ nseamnŁ cŁ nu 

a existat nicio investiѿieò.373 

Spre deosebire de deciziile Pey Casado v. Chile, Saba Fakes v. Turcia Ἠi Philip Morris v. 

Uruguay, tribunalele arbitrale ´n cauzele Quiborax v. Bolivia Ἠi KT Asia v. Kazahstan nu au negat 

existenἪa cerinἪei de dezvoltare economicŁ pe baza faptului cŁ referinἪa la ñdezvoltarea 

 
370 Ķkale Ķnĸaat Limited ķirketi v. Turkmenistan, ICSID Case No. ARB/10/24, Award of 8 March 2016, para. 291 

[citat 14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw7163_1.pdf 
371 Bernhard von Pezold and Others v. Zimbabwe, ICSID Case No. ARB/10/15, Award of 28 July 2015, para. 286 

[citat 14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw7095_0.pdf  

Mai mulἪi autori au negat, de asemenea, existenἪa cerinἪei de dezvoltare economicŁ. I. Fadlallah sugereazŁ cŁ cerinἪa 

de dezvoltare economicŁ este ño cerinἪŁ politicŁ: nu este necesar sŁ se facŁ o condiἪie juridicŁò (FADLALLAH, I. La 

notion dôinvestissement: vers une restriction ¨ la comp®tence du Cirdi?. In: AKSEN, G., eds. Global Reflections on 

International Law, Commerce and Dispute Resolution. Paris: Liber Amicorum in honour of Robert Briner, 2005, pp. 

259, 267. ISBN 9284213541). Devashish Krishan considerŁ cŁ Preambulul ConvenἪiei ICSID nu implicŁ aceastŁ 

condiἪie Ἠi, chiar dacŁ a existat cerinἪa de dezvoltare economicŁ, ño tranzacἪie economicŁ care constituie o investiἪie, 

prin definiἪie, contribuie la dezvoltarea economicŁò. (KRISHAN, D. A Notion of ICSID Investment, in Investment 

Treaty Arbitration and International Law. New York: Juris Publishing 2008, p. 61. ISBN 978-1937518158). Zachary 

Douglas subliniazŁ cŁ cerinἪa de dezvoltare economicŁ ar fi ñun criteriu irealizabil pentru existenἪa unei investiἪii din 

cauza naturii sale subiective; dacŁ un angajament de capital sau resurse se dovedeἨte ´n cele din urmŁ cŁ a contribuit 

la dezvoltarea economicŁ a statului gazdŁ poate fi adesea o chestiune de apreciere Ἠi poate genera un spectru larg de 

opinii rezonabile. DOUGLAS, Z. The International Law of Investment Claims. London: Cambridge University Press, 

2005. 686 p. ISBN 978-1107411364. 
372 Quiborax S.A., Non Metallic Minerals S.A. and Allan Fosk Kapl¼n v. Plurinational State of Bolivia, ICSID Case 

No. ARB/06/2, Decision on Jurisdiction of 27 September 2012, para. 220 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw1098.pdf 
373 KT Asia Investment Group B.V. v. Republic of Kazakhstan, ICSID Case No. ARB/09/8, Award of 17 October 2013, 

para. 171 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw3006.pdf 
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economicŁò din Preambulul ConvenἪiei ICSID nu ar fi suficientŁ pentru a crea o cerinἪŁ 

jurisdicἪionalŁ. Ċn aceste decizii, cerinἪa de dezvoltare economicŁ a fost respinsŁ, deoarece 

tribunalele au considerat cŁ, contribuἪia la dezvoltarea economicŁ nu ar avea scopul de a distinge 

o investiἪie de o tranzacἪie comercialŁ obiἨnuitŁ. Faptul cŁ o tranzacἪie sau o activitate nu reuἨeἨte 

sŁ contribuie la dezvoltarea economicŁ nu ar ´mpiedica o astfel de tranzacἪie sau activitate sŁ se 

califice drept investiἪie ´n sensul sŁu obiἨnuit: o investiἪie ar fi totuἨi o investiἪie chiar dacŁ nu 

contribuie la dezvoltarea economicŁ a statul gazdŁ.374 

Toate aceste decizii se aseamŁnŁ prin faptul cŁ niciuna dintre ele nu ´ncearcŁ sŁ-Ἠi justifice 

interpretarea ´n conformitate cu sensul obiἨnuit al termenului ñinvestiѿieò, astfel cum este utilizat 

la art. 25 alin. (1) din ConvenἪia ICSID. Deciziile se limiteazŁ la ideea cŁ scopul ConvenἪiei ICSID 

are ´n vedere dezvoltarea economicŁ a statelor sale contractante. Chiar dacŁ ´n majoritatea 

deciziilor se presupune cŁ se aplicŁ regula generalŁ de interpretare a tratatelor din ConvenἪia de la 

Viena375, ele se angajeazŁ ´ntr-o interpretare teleologicŁ care depŁἨeἨte textul ConvenἪiei ICSID,376 

o abordare care este incompatibilŁ cu art. 31 alin. (1) din ConvenἪia de la Viena. DupŁ cum a 

observat CIJ ´n Interpretarea tratatelor de pace ´n cazul Bulgariei, Ungariei Ἠi Rom©niei, ñeste de 

datoria Curѿii sŁ interpreteze tratatele, nu sŁ le revizuiascŁò.377 

Cu privire la tribunalele non-ICSID, acestea nu sunt afectate de absenἪa unei definiἪii a 

conceptului de investiἪie din art. 25 (1) din ConvenἪia ICSID, care nu este aplicabilŁ lor. 

Tribunalele arbitrale iau ´n considerare doar definiἪia din tratatul investiἪional aplicabil. AceastŁ 

abordare a fost perfect explicatŁ de tribunalul arbitral ´n cauza Mytilineos v. Serbia ѽi Muntenegru 

constituit ´n conformitate cu Regulile UNCITRAL, care a menἪionat cŁ practica stabilitŁ a 

tribunalelor ICSID este de a evalua dacŁ o anumitŁ tranzacἪie se calificŁ drept ñinvestiѿieò ´n 

temeiul ConvenἪiei ICSID, independent de definiἪia investiἪiei ´ntr-un tratat investiἪional sau ´ntr-

un alt instrument de investiἪii aplicabil, pentru a ´ndeplini condiἪia preliminarŁ ratione materiae al 

art. 25 din ConvenἪie. Cu toate acestea, acest test ratione materiae aplicabil pentru existenἪa unei 

 
374 Elsamex, S.A. v. Republica de Honduras, Caso CIADI No. ARB/09/4, Laudo fecha 16 de noviembre de 2012, para. 

264 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw1291.pdf  
375 Mr. Patrick Mitchell v. Democratic Republic of the Congo, ICSID Case No. ARB/99/7, Decision on the Application 

for Annulment of the Award of 1 November 2006, para. 25 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0537.pdf; Malaysian Historical Salvors, SDN, BHD v. 

The Government of Malaysia, ICSID Case No. ARB/05/10, Award on Jurisdiction, 17 May 2007, para. 65 [citat 

14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0496.pdf  
376 Alps Finance and Trade AG v Slovak Republic, UNCITRAL, Award of 5 March 2011, para. 235 [citat 14.03.2023]. 
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377 Interpretation of Peace Treaties with Bulgaria, Hungary and Romania, ICJ summaries of Advisory Opinions and 

Orders [citat 12.11.2022]. Disponibil: https://www.icj-cij.org/en/case/8 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw1291.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0537.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0496.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0027.pdf
https://www.icj-cij.org/en/case/8


113 

investiἪii ´n sensul art. din ConvenἪia 25 ICSID este unul specific ConvenἪiei ICSID Ἠi nu se aplicŁ 

´n contextul arbitrajului ad hoc prevŁzut ´n tratatul bilateral, ca alternativŁ la ICSID.378 

Cu toate acestea, existŁ excepἪii notabile. Unele tribunale arbitrale au considerat faptul cŁ 

listele de active care constituie investiἪii incluse ´n majoritatea tratatelor investiἪionale nu sunt 

exhaustive. Spre exemplu, ́ n cauza Romak v. Uzbekistan tribunalul a subliniat cŁ: ñar putea exista 

categorii diferite de cele menѿionate ´n listŁ care ar putea fi considerate ´n mod corespunzŁtor 

investiѿii protejate ´n temeiul tratatului. Ċn consecinѿŁ, trebuie sŁ existe un punct de referinѿŁ ´n 

raport cu care sŁ se evalueze activele sau categoriile de active care nu sunt listate pentru a se 

stabili dacŁ acestea constituie o investiѿie ´n sensul articolului 1 alineatul (2)ò.379 

Tribunalul arbitral ´n cauza Aps Finance and Trade v. Republica SlovacŁ a constatat cŁ, 

atunci c©nd statele contractante enumerŁ ´n tratat activele care pot sŁ constituie investiἪie, ele se 

referŁ ´n mod explicit sau implicit la o definiἪie ñobiectivŁò datŁ ´n dreptul internaἪional. Acesta a 

adŁugat cŁ, ´ntr-un caz ´n care statele contractante aveau ´n vedere cŁ litigiile ar putea fi soluἪionate 

alternativ ´n temeiul ConvenἪiei ICSID sau al Regulilor UNCITRAL, consecinἪele sunt cŁ: ñpŁrѿile 

intenѿionau inevitabil sŁ se refere la ceea ce constituie ñinvestiѿieò ´n temeiul Convenѿiei ICSID, 

astfel cum se aplicŁ ´n mod concret ´n jurisprudenѿa relevantŁò.380 

Acestea sunt argumente puternice care aratŁ cŁ definiἪia conceptului de investiἪie rŁm©ne 

disputatŁ ´ntre arbitri. Acest lucru genereazŁ o lipsŁ de previzibilitate, deoarece aceeaἨi operaἪiune 

economicŁ poate fi consideratŁ ca fiind protejatŁ sau neprotejatŁ de acelaἨi TBI, ´n funcἪie de faptul 

dacŁ arbitrii definesc competenἪa ratione materiae printr-o simplŁ referire la lista investiἪiilor 

prevŁzute ´n tratat sau se bazeazŁ pe un concept obiectiv al investiἪiei ´n lumina testului Salini.381  

Ċn urma analizei abordŁrilor doctrinare ѽi jurisprudenѿiale, conchidem cŁ opinia savanἪilor 

´n domeniu Ἠi a tribunalelor arbitrale internaἪionale diferŁ ´n ceea ce priveἨte necesitatea aplicŁrii 

criteriului contribuἪiei la dezvoltarea economicŁ a statului gazdŁ ´n procesul de calificare a 

investiἪiilor. C. Schreuer a considerat cŁ o activitate care nu contribuie la dezvoltarea economicŁ 

a statului gazdŁ nu ar trebui ´n sine sŁ fie exclusŁ din domeniul de aplicare al ConvenἪiei ICSID Ἠi 

al competenἪei ICSID.382 AlἪi cercetŁtori au criticat ambiguitatea criteriului Ἠi dificultatea aplicŁrii 
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acestuia ´n absenἪa oricŁrei indicaἪii cu privire la ceea ce ar trebui consideratŁ o contribuἪie a unui 

proiect la dezvoltarea economicŁ a unui stat.383 

A fost, de asemenea, discutatŁ Ἠi teoria potrivit cŁreia contribuἪia unui proiect ar trebui 

evaluatŁ ´n funcἪie de beneficiile care ´i revin statului ´n general, mai degrabŁ dec©t populaἪiei sau 

sectorului privat. Criticii acestei abordŁri susἪin cŁ dezvoltarea economiei statului gazdŁ nu ar 

trebui sŁ se limiteze la impactul direct al investiἪiei asupra statului ´nsuἨi Ἠi a entitŁἪilor sale 

publice, ci ar trebui sŁ cuprindŁ orice contribuἪie care sŁ conducŁ la ´mbunŁtŁἪirea serviciilor ´ntr-

un stat Ἠi sŁ creeze locuri de muncŁ Ἠi oportunitŁἪi pentru naἪionalii sŁi. Serviciile ar trebui prestate 

statului ´nsuἨi pentru ca operaἪiunea ´n cauzŁ sŁ fie consideratŁ ca contribuind la dezvoltarea 

statului gazdŁ.384 De asemenea, s-a susἪinut cŁ introducerea criteriului respectiv ´n procesul de 

determinare a competenἪei ICSID ar avea ca efect politizarea disputelor, deoarece determinarea 

contribuἪiei unui proiect specific la dezvoltarea economiei statului gazdŁ este mai degrabŁ o 

problemŁ politicŁ dec©t una juridicŁ. Acest lucru ar merge ´mpotriva uneia dintre obiectivele 

majore ale ConvenἪiei ICSID, Ἠi anume, depolitizarea disputelor investiἪionale prin crearea unui 

for internaἪional pentru soluἪionarea lor.385 

Ċn cele din urmŁ, criteriul dat a fost criticat Ἠi pentru cŁ nu ajutŁ cu adevŁrat la deosebirea 

investiἪiilor de proiectele care nu sunt investiἪii, ´ntruc©t ñnu toate investiѿiile strŁine participŁ la 

dezvoltarea economiei unui stat gazdŁ ѽi nu toate tranzacѿiile care participŁ la dezvoltarea 

economiei statului gazdŁ sunt neapŁrat investiѿiiò.386 Potrivit acestui punct de vedere, criteriul nu 

reuἨeἨte sŁ clasifice activitŁἪile ´n funcἪie de semnificaἪia lor juridicŁ pentru a determina care 

activitŁἪi constituie investiἪie. ContribuἪia la dezvoltarea economicŁ a statului gazdŁ ca criteriu 

jurisdicἪional a dus la dezacorduri cu privire la relevanἪa Ἠi conἪinutul ei. Cu toate acestea, se pare 

cŁ aproape nicio ´ncercare nu a fost fŁcutŁ de tribunale arbitrale pentru a defini noἪiunea de 

dezvoltare economicŁ pentru a evalua modul ´n care o investiἪie ar putea contribui la atingerea 

acestui obiectiv. Tribunalele au recunoscut pur Ἠi simplu cŁ noἪiunea de dezvoltare economicŁ este 
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Pays dôaccueil, 2013, p. 12 [citat 13.03.2022]. Disponibil: 
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foarte largŁ Ἠi chiar ñvariabilŁ ´n funcѿie de cazò.387 Unii cercetŁtori au considerat criteriul ca fiind 

subiectiv Ἠi dificil de stabilit Ἠi, prin urmare, au respins ́n totalitate aplicarea acestuia.388 

Ċn viziunea noastrŁ, este adevŁrat cŁ definiἪia Ἠi conἪinutul conceptului de dezvoltare 

economicŁ au dat naἨtere la numeroase controverse ´n domeniul studiilor economice. Cu toate 

acestea, diferitele definiἪii sugerate ´n acest domeniu pot ghida tribunalele ICSID ´n evaluarea dacŁ 

un anumit proiect sau altŁ activitate economicŁ are un efect asupra dezvoltŁrii economice a statului 

gazdŁ. Unii economiἨti sugereazŁ cŁ noἪiunea de dezvoltare economicŁ este diferitŁ de creἨterea 

economicŁ. Ċn timp ce aceasta din urmŁ se referŁ la o creἨtere a PIB-ului unui stat, prima are un 

sens mai larg. Conform economistului M. Feldman, ñDezvoltarea economicŁ se referŁ la 

´mbunŁtŁѿirea calitŁѿii vieѿii, introducerea de noi bunuri ѽi servicii, reducerea riscurilor ѽi 

dinamica inovaѿiei ѽi antreprenoriatului. Dezvoltarea economicŁ este mai puѿin o funcѿie unicŁ a 

forѿelor pieѿei; este produsul investiѿiilor pe termen lung ´n generarea de idei noi, transferul de 

cunoѽtinѿe ѽi infrastructurŁ ѽi depinde de funcѿionarea instituѿiilor sociale ѽi economice ѽi de 

cooperarea dintre sectorul public ѽi sectorul privatò.389 Ċn plus, creἨterea economicŁ nu implicŁ 

neapŁrat dezvoltarea economicŁ.390 NoἪiunea de dezvoltare economicŁ este una largŁ Ἠi flexibilŁ. 

Ċn consecinἪŁ, evaluarea dacŁ anumite tipuri de investiἪii contribuie la realizarea acestui obiectiv 

nu este o sarcinŁ uἨoarŁ.391 

DupŁ cum a subliniat corect C. Schreuer, contribuἪia la dezvoltarea economiei statului 

gazdŁ s-a dovedit a fi cel mai controversat indicator al unei investiἪii.392 Autorul cautŁ sŁ exploreze 

acest criteriu ´n lumina ConvenἪiei ICSID Ἠi a hotŁr©rilor tribunalelor ICSID, care, ´n opinia 

autorului, au marginalizat criteriul ´n ciuda importanἪei sale. D©nsul a menἪionat cŁ, deἨi ConvenἪia 

ICSID lasŁ pŁrἪilor sarcina de a defini tipurile de investiἪii pe care doresc sŁ le supunŁ jurisdicἪiei 

ICSID, ConvenἪia nu defineἨte noἪiunea de investiἪie Ἠi include o posibilŁ indicaἪie a unui sens 

obiectiv al termenului.393 AceastŁ indicaἪie este inclusŁ ´n prima parte a preambulului ConvenἪiei, 
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care subliniazŁ despre ñnecesitatea unei cooperŁri internaѿionale pentru dezvoltarea economicŁ 

ѽi rolul investiѿiilor internaѿionale private ´n eaò.394 

Prima tezŁ a preambulului ConvenἪiei ICSID prevede cŁ: ñAv©nd ´n vedere necesitatea 

cooperŁrii internaѿionale pentru dezvoltarea economicŁ ѽi rolul investiѿiilor internaѿionale private 

´n aceasta [...]ò. Prin urmare, preambulul afirmŁ ´n mod clar cŁ ´ncurajarea investiἪiilor private 

este esenἪialŁ pentru realizarea principalului obiectiv al ConvenἪiei ICSID de a continua 

cooperarea internaἪionalŁ pentru realizarea dezvoltŁrii economice, Ἠi cŁ litigiile pe care ICSID este 

stabilit sŁ le soluἪioneze sunt cele care sunt legate de astfel de investiἪii. Ċn consecinἪŁ, termenul 

ñinvestiѿieò ´n cadrul ConvenἪiei, deἨi nu este definit de aceasta, este str©ns legat de scopul 

ConvenἪiei ICSID care este promovarea dezvoltŁrii economice Ἠi a fluxurilor de capital privat 

internaἪional. Astfel, chiar dacŁ art. 25 al ConvenἪiei ICSID nu oferŁ o definiἪie sau alte detalii 

atunci c©nd menἪioneazŁ termenul ñinvestiѿieò, conceptul nu poate fi ´nἪeles ´n mod corespunzŁtor 

dacŁ este izolat de preambulul ConvenἪiei, care leagŁ noἪiunea de investiἪie conform ConvenἪiei 

cu cea a dezvoltŁrii economice a statelor importatoare de capital.395 

Ċn ´ncercarea de a conveni asupra unei definiἪii sau a unui indicator pentru termenul de 

ñinvestiѿieò ´n cadrul ConvenἪiei ICSID, G. Delaume, consilier juridic principal de atunci al BŁncii 

Mondiale, a subliniat importanἪa contribuἪiei investiἪiei la dezvoltarea economiei statului gazdŁ ca 

un concept juridic, o noἪiune mai largŁ dec©t conceptul economic de investiἪii prevŁzut la 

momentul elaborŁrii ConvenἪiei. El a menἪionat cŁ: ñConceptul tradiѿional [...] nu se bazeazŁ pe 

contribuѿia sub formŁ de bunuri, ci dimpotrivŁ, pe contribuѿia aѽteptatŁ a investiѿiei la dezvoltarea 

economicŁ a ѿŁrii ´n cauzŁò.396 Mai mult, ICSID a fost ´nfiinἪat sub auspiciile BŁncii Mondiale.397 

Scopul BŁncii Mondiale, ´n conformitate cu art.1 din statutul sŁu este sŁ promoveze creἨterea 

echilibratŁ pe termen lung a comerἪului internaἪional Ἠi menἪinerea echilibrului balanἪelor de plŁἪi, 

´ncuraj©nd investiἪiile internaἪionale pentru dezvoltarea resurselor productive ale membrilor, 

ajut©nd astfel la creἨterea productivitŁἪii, a nivelului de trai Ἠi a condiἪiilor de muncŁ pe teritoriile 

lor. RelaἪia str©nsŁ dintre Banca MondialŁ Ἠi ICSID de exemplu, se reflectŁ ´n faptul cŁ 

preἨedintele BŁncii Mondiale este Ἠi preἨedintele Consiliului administrativ al ICSID.398 Acest 

lucru demonstreazŁ cŁ ICSID ´mpŁrtŁἨeἨte scopurile Ἠi obiectivele de dezvoltare ale BŁncii 

 
394 Ibidem, pp. 116-117. 
395 ConvenἪia de la Viena privind Dreptul Tratatelor art.31. 
396 DELAUME, G. Le Centre international pour le r¯glement des diff®rends relatifs aux investissements (CIRDI). In: 

Journal de droit international. 1982, vol. 13, no.1, p. 801. ISSN 0021-8170. 
397 ConvenἪia ICSID, art.2. 
398 BOONE, J. How Developing Countries can Adapt Current Bilateral Investment Treaties to Provide Benefits to 

Their Domestic Economies. In: The Global Business Law Review [online]. 2010, vol.1, issue 2, p. 188 [citat 

03.05.2022]. ISSN 77749 ï 5583. Disponibil: https://engagedscholarship.csuohio.edu/gblr/vol1/iss2/5/ 

https://engagedscholarship.csuohio.edu/gblr/vol1/iss2/5/
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Mondiale. Ċn consecinἪŁ, ICSID este o instituἪie de arbitraj unicŁ, cu un scop dincolo de 

soluἪionarea litigiilor dintre investitori Ἠi state. Aceasta are un rol instituἪional conceput de pŁrἪile 

la ConvenἪia ICSID, dar are Ἠi o misiune care trebuie sŁ fie ´n concordanἪŁ cu entitŁἪile 

multilaterale cu care este asociat, Ἠi acest scop nu poate fi detaἨat de promovarea dezvoltŁrii 

economice a statelor gazdŁ a investiἪiilor strŁine.399 

Ċn urma analizei competenἪei materiale a tribunalului arbitral ´n soluἪionarea litigiilor 

contractuale ´n arbitrajul investiἪional, observŁm cŁ ratione materiae este una dintre condiἪiile de 

exercitare a competenἪei tribunalului arbitral care presupune faptul cŁ aporturile financiare ale 

investitorului pe teritoriul statului gazdŁ trebuie sŁ fie calificate drept investiἪii prin prisma noἪiunii 

definite de tratatul aplicabil. Astfel, ñinvestiѿiaò este una dintre elementele care determinŁ 

competenἪa tribunalelor arbitrale investiἪionale Ἠi vine sŁ clarifice care activitŁἪi sunt protejate de 

tratatele investiἪionale. De regulŁ termenul de ñinvestiŞieò desemneazŁ orice fel de active deἪinute 

de un investitor al uneia din pŁrἪile contractante, investite pe teritoriul celeilalte pŁrἪi contractante. 

Acestea includ deseori drepturile de creanἪŁ sau alte drepturi acordate prin lege sau ´n baza unui 

contract. TCE spre exemplu, defineἨte investiἪia ca fiind orice investiἪie asociatŁ cu o activitate 

economicŁ din domeniul energetic. Cu privire la legislaἪia naἪionalŁ, art. 4 alin. 1 din Legea nr. 

81/2004 cu privire la investiἪiile ´n activitatea de ´ntreprinzŁtor, include drepturile de creanἪe 

monetare Ἠi alte drepturi contractuale ´n categoria ñinvestiѿieiò. ConsiderŁm cŁ o astfel de 

formulare permite tribunalelor investiἪionale sŁ examineze litigii contractuale ´n arbitraj 

investiἪional. 

  

 
399 GARCIA-BOLIVAR, O. Defining an ICSID Investment: Why Economic Development Should Be the Core 

Element. In: Investment Treaty News [online]. 2012 [citat 10.12.2022]. Disponibil: 

https://www.iisd.org/itn/en/2012/04/13/defining-an-icsid-investment-why-economic-development-should-be-the-

core-element/ 

https://www.iisd.org/itn/en/2012/04/13/defining-an-icsid-investment-why-economic-development-should-be-the-core-element/
https://www.iisd.org/itn/en/2012/04/13/defining-an-icsid-investment-why-economic-development-should-be-the-core-element/
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2.2. CompetenἪa personalŁ ´n soluἪionarea litigiilor contractuale ´n arbitrajul investiἪional 

Ἠi determinarea reclamantului calificat ´n iniἪierea arbitrajului investiἪional 
 

Ċntruc©t tratatele investiἪionale se bazeazŁ pe principiul potrivit cŁruia protecἪia se extinde 

asupra investitorilor care sunt naἪionali ai unui stat contractant al tratatului investiἪional, altul dec©t 

statul gazdŁ, naἪionalitatea unui investitor strŁin va determina dacŁ acesta are, sau nu, dreptul sŁ 

beneficieze de protecἪia acordatŁ de tratatul investiἪional.400 Aceasta, la r©ndul sŁu, va determina 

competenἪa ratione personae a unui tribunal arbitral.401 Ċn acest subcapitol, vom examina 

calificarea termenului de investitor strŁin ´n determinarea competenἪei ratione personae a 

tribunalului arbitral cu privire la soluἪionarea litigiilor contractuale ´n arbitrajul investiἪional.402 

Art. 1(2) din Acordul de protecἪie a investiἪiilor ´ncheiat ´ntre Rom©nia Ἠi Republica 

Moldova prevede cŁ: ñTermenul investitor desemneazŁ orice persoanŁ fizicŁ sau juridicŁ a unei 

PŁrŞi Contractante care a efectuat, efectueazŁ sau se obligŁ sŁ efectueze investiѿii pe teritoriul 

celeilalte PŁrŞi Contractante, ´n conformitate cu legislaŞia ŞŁrii saleò.403 Ċn continuare, art. 1(3) 

din acelaἨi acord prevede cŁ ñTermenii persoanŁ fizicŁ ĸi persoana juridicŁ desemneazŁ, respectiv, 

orice persoanŁ fizicŁ care are naѿionalitatea Rom©niei sau a Republicii Moldova, ´n conformitate 

cu legislaŞia ´n vigoare, c©t ĸi orice persoanŁ juridicŁ constituitŁ conform legislaŞiei fiecŁreia din 

PŁrŞile Contractante ĸi care au sediul central, respectiv, ´n Rom©nia ĸi Republica Moldovaò.404 

O formulare diferitŁ privind definirea termenului de investitor este reflectatŁ ´n art.1(3) din 

Acordul de protecἪie a investiἪiilor ´ncheiat ´ntre Bulgaria Ἠi Republica Moldova, care prevede cŁ: 

ñTermenul investitor semnificŁ a) referitor la Republica Moldova: - persoana fizicŁ, care este 

naѿional al Republicii Moldova, ´n conformitate cu legislaŞia ei ´n vigoare; - orice ´ntreprindere, 

organizaŞie sau asociaŞie constituitŁ ´n conformitate cu legislaŞia Republicii Moldova ĸi amplasate 

 
400 Ind¼stria Nacional de Alimentos SA and Indalsa Per¼ c. Republica del Peru, Caso CIADI No. ARB/03/4, Decision 

sobre Solicitud de Anulacion, fecha 5 septiembre de 2007 [citat 13.03.2023]. Disponibil: 

https://jusmundi.com/en/document/decision/es-industria-nacional-de-alimentos-s-a-and-indalsa-peru-s-a-formerly-

empresas-lucchetti-s-a-and-lucchetti-peru-s-a-v-republic-of-peru-decision-on-annulment-wednesday-5th-september-

2007 
401 International Thunderbird Gaming Corporation v. The United Mexican States, UNCITRAL, Arbitral Award of 26 

January 2006, para. 194 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-

documents/ita0431.pdf  
402 DOLEA, S., FISCHER, E. Abuse of process in investment arbitration ï key factors to be considered when 

restructuring investments. New York: HeinOnline, 2022. ISBN 0-379-00817-3; DOLEA, S., LEU, C. Restructuring 

Laws and Regulations in Moldova. In: CEELM Legal Comparative Guide Restructuring in Moldova [online]. 

Budapest: CEE Legal Matters, 2022 [citat 22.01.2023]. Disponibil: https://ceelegalmatters.com -2022 
403 Acord ´ntre Guvernul Republicii Moldova ѽi Guvernul Rom©niei privind Promovarea ѽi Protejarea ReciprocŁ a 

Investiѿiilor, semnat la 14 august 1992, ´n vigoare din 15 iunie 1997, art. 1(2) [citat 12.02.2023]. Disponibil: 

https://www.legis.md/cautare/getResults?doc_id=116012&lang=ro 
404 Acord ´ntre Guvernul Republicii Moldova ѽi Guvernul Rom©niei privind Promovarea ѽi Protejarea ReciprocŁ a 

Investiѿiilor, semnat la 14 august 1992, ´n vigoare din 15 iunie 1997, art. 1(3) [citat 12.02.2023]. Disponibil: 

https://www.legis.md/cautare/getResults?doc_id=116012&lang=ro 

https://jusmundi.com/en/document/decision/es-industria-nacional-de-alimentos-s-a-and-indalsa-peru-s-a-formerly-empresas-lucchetti-s-a-and-lucchetti-peru-s-a-v-republic-of-peru-decision-on-annulment-wednesday-5th-september-2007
https://jusmundi.com/en/document/decision/es-industria-nacional-de-alimentos-s-a-and-indalsa-peru-s-a-formerly-empresas-lucchetti-s-a-and-lucchetti-peru-s-a-v-republic-of-peru-decision-on-annulment-wednesday-5th-september-2007
https://jusmundi.com/en/document/decision/es-industria-nacional-de-alimentos-s-a-and-indalsa-peru-s-a-formerly-empresas-lucchetti-s-a-and-lucchetti-peru-s-a-v-republic-of-peru-decision-on-annulment-wednesday-5th-september-2007
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0431.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0431.pdf
https://www.legis.md/cautare/getResults?doc_id=116012&lang=ro
https://www.legis.md/cautare/getResults?doc_id=116012&lang=ro
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pe teritoriul ei, indiferent de faptul dacŁ acestea sunt persoane juridice; b) referitor la Republica 

Bulgaria: - persoanŁ fizicŁ, care este naѿional al Republicii Bulgaria, ´n conformitate cu legislaŞia 

ei ´n vigoare; - orice societate, organizaŞie sau asociaŞie constituitŁ ´n conformitate cu legislaŞia 

Republicii Bulgaria ĸi amplasatŁ pe teritoriul ei, indiferent de faptul dacŁ aceasta este persoanŁ 

juridicŁò.405 

LegislaἪia naἪionalŁ a Republicii Moldova de asemenea defineἨte termenul de investitor 

strŁin. Astfel, art. 3 din Legea nr. 81/2004 cu privire la investiἪiile ´n activitatea de ´ntreprinzŁtor, 

defineἨte ñinvestitor strŁinò drept ñpersoanŁ ´ncadratŁ ´n activitatea investiŞionalŁ din Republica 

Moldova care poate fi: a) persoanŁ fizicŁ cetŁŞean strŁin cu reĸedinŞŁ permanentŁ ´n alt stat sau 

apatrid cu reĸedinŞŁ permanentŁ ´n strŁinŁtate; b) persoanŁ juridicŁ, formatŁ ´n conformitate cu 

legislaŞia unui alt stat, av´nd sediu ´n acel stat sau persoanŁ juridicŁ av´nd sediu, administraŞie 

centralŁ sau loc principal de activitate ´nregistrat ´n alt stat; c) organizaŞie sau asociaŞie creatŁ 

´n urma unui tratat ´ntre state ori alte subiecte de drept internaŞionalò. 406  

Pentru a ´ntruni condiἪiile jurisdicἪionale ale unui tribunal arbitral, trebuie sŁ aparŁ Ἠi o 

disputŁ ´ntre un stat contractant Ἠi un resortisant al unui alt stat contractant.407 Spre exemplu, statul 

de origine al unui investitor trebuie sŁ fie diferit de cel al statului gazdŁ Ἠi ambele state trebuie sŁ 

fie state contractante la ConvenἪia ICSID, ´n cazul ´n care pŁrἪile intenἪioneazŁ sŁ includŁ ´n 

mecanismul de soluἪionarea disputelor investiἪionale arbitrajul ICSID. CerinἪa ICSID privind 

ñnaѿionalitateaò ridicŁ o serie de probleme. NaἪionalitatea unei entitŁἪi locale a unei companii 

strŁine cu sediul ´n statul gazdŁ ridicŁ probleme speciale (de exemplu, statutul unei societŁἪi pe 

acἪiuni din Republica Moldova ale cŁrei acἪiuni sunt deἪinute 100% de o companie mamŁ din 

SUA).  

Art. 25 alin. (2) lit. (b) din ConvenἪia ICSID prevede cŁ jurisdicἪia ICSID se extinde la 

ñorice persoanŁ juridicŁ cu sediul ´n statul contractant parte la diferend [é] ѽi care, din cauza 

controlului extern, este tratat ca entitate al unui alt stat contractant ´n sensul prezentei convenѿiiò. 

Conform art. 25 alin. (2) lit. (b) din ConvenἪia ICSID, pŁrἪile trebuie sŁ fi convenit cŁ o filialŁ 

localŁ va fi tratatŁ ca entitate strŁinŁ, fie printr-o dispoziἪie dintr-o clauzŁ de arbitraj ´ntr-un 

 
405 Acord ´ntre Guvernul Republicii Moldova ѽi Guvernul Republicii Bulgaria privind Promovarea ѽi Protejarea 

ReciprocŁ a Investiѿiilor, semnat la 17 aprilie 1996, ´n vigoare din 12 iunie 1997 [citat 12.02.2023]. Disponibil: 

https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-files/6322/download 
406 Legea cu privire la investiἪiile ´n activitatea de ´ntreprinzŁtor: nr.81 din 18 martie 2004. In: Monitorul Oficial al 

Republicii Moldova, 2008, nr. 64-66, art. 3.  
407 DEDIU-MARTĊNIUC, C., OSMOCHESCU, N. Subiecѿii de Drept Internaѿional Public. ChiἨinŁu: CEP USM, 

2008. p.98 - 143. ISBN 973-88445-5-9. 

https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-files/6322/download
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contract de investiἪii (de exemplu, utiliz©nd clauza model a ICSID) sau ´ntr-un TBI, alt tratat de 

investiἪii sau ´n legislaἪia naἪionalŁ privind regimul investiἪiilor strŁine.408 

Este de menἪionat cŁ Ἠi unele tratate bilaterale de investiἪii fac referire la regula menἪionatŁ 

mai sus. Spre exemplu, tratatul bilateral de protecἪie Ἠi promovare a investiἪiilor ´ncheiat dintre 

Republica Moldova Ἠi Olanda, menἪioneazŁ la art. 9 cŁ: ñO persoanŁ juridicŁ care este naѿional 

al unei pŁrѿi contractante ѽi care ´nainte de apariѿia unui astfel de diferend este controlatŁ de 

naѿionali ai celeilalte pŁrѿi contractante va fi tratatŁ ´n conformitate cu articolul 25 alineatul (2) 

litera (b) din convenѿie ca naѿional al celeilalte pŁrŞi contractanteò.409  

ConvenἪia ICSID exclude din definiἪia investitorilor persoanele cu dublŁ naἪionalitate, ´n 

cazul ´n care una dintre naἪionalitŁἪi este cea a statului gazdŁ.410 De exemplu, ´n cauza Champion 

Trading v. Egipt, revendicŁrile ´mpotriva Egiptului ´naintate de cŁtre naἪionali ai SUA, care s-au 

dovedit, de asemenea, cŁ au naἪionalitatea egipteanŁ, au fost respinse din motive jurisdicἪionale 

din cauza acestei reguli.411 Ċn c©teva cazuri, statele au susἪinut cŁ un investitor nu avea legŁturi 

suficiente cu statul, naἪional a cŁrui este persoana. Cu toate acestea, majoritatea tribunalelor au 

respins astfel de argumente, consider©nd cŁ singura condiἪie ´n temeiul art. 25 este dacŁ unei pŁrἪi 

i se acordŁ naἪionalitatea ´n conformitate cu legislaἪia statului ´n cauzŁ.412 

Cauzele care implicŁ societŁἪi constituite ´n strŁinŁtate deἪinute de investitori care sunt 

naἪionali ai statului gazdŁ au avut rezultate divergente.413 Ċn Tokios Tokel®s v. Ucraina, Ucraina a 

susἪinut cŁ tribunalul nu are competenἪŁ ´n temeiul TBI Lituania-Ucraina cu privire la o cerere 

depusŁ ´mpotriva Ucrainei de o companie lituanianŁ deἪinutŁ de naἪionali ucraineni.414 Tribunalul 

 
408 National Gas S.A.E. v. Arab Republic of Egypt, ICSID Case No. ARB/11/7 of 3 April 2014 [citat 14.03.2023]. 

Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw4043.pdf 
409 Agreement on encouragement and reciprocal protection of investments between the Republic of Moldova and the 

Kigdom of the Netherlands, ́ncheiat la 26 Septembrie 1995, ´n vigoare din 1 mai 1997 [citat 15.01.2023]. Disponibil: 

https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-files/2011/download 
410 DUCA, N. ReflecἪii pe marginea textului convenἪiei pentru reglementarea diferendelor relative la investiἪii ´ntre 

state Ἠi persoane ale altor state din 18 martie 1965. In: Studia Universitatis Moldaviae. Seria ķtiinŞe Sociale. 2012, nr. 

3(53), pp. 27-34. ISSN 1814-3199. 
411 Champion Trading Company, Ameritrade International, v. Arab Republic of Egypt, ICSID Case No ARB/02/9, 

Decision on Jurisdiction of 21 October 2003, para. 3.4.3 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0147.pdf 
412 Ioan Micula, Viorel Micula, S.C. European Food S.A, S.C. Starmill S.R.L. and S.C. Multipack S.R.L. v. Romania, 

ICSID Case No. ARB/05/20, Decision on Jurisdiction and Admissibility of 24 September 2008 [citat 14.03.2023]. 

Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0530.pdf; Hussein Nuaman Soufraki v. 

United Arab Emirates, ICSID Case No. ARB/02/7, Award of 7 July 2004 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0799.pdf  
413 Acest subiect l-am discutat Ἠi ´n articolul: DOLEA, S. Dual national fails in a multi billion claim against Russia 

[online]. CIS Arbitration Forum, 31 iulie 2020 [citat 04.07.2022]. Disponibil: 

http://www.cisarbitration.com/2020/07/31/dual-national-fails-in-a-multi-billion-claim-against-russia/ 
414 Tokios Tokel®s v. Ukraine, ICSID Case No. ARB/02/18, Decision on Jurisdiction of 29 April 2004 [citat 

14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0863.pdf; Asian Agricultural 

Products Ltd. (AAPL) v. Republic of Sri Lanka, ICSID Case No. ARB/87/6, Final Award of 27 June 1990 [citat 

14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita1034.pdf 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw4043.pdf
https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-files/2011/download
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0147.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0530.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0799.pdf
http://www.cisarbitration.com/2020/07/31/dual-national-fails-in-a-multi-billion-claim-against-russia/
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0863.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita1034.pdf
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a respins acest argument, concluzion©nd cŁ are competenἪŁ sŁ examineze cauza, deoarece 

naἪionalii ucraineni nu au ´nfiinἪat societatea ´n scopul obἪinerii accesului la jurisdicἪia ICSID.415 

Ċn schimb, ´n timp ce a acceptat analiza din Tokios Tokel®s, tribunalul ´n Phoenix Action 

Ltd v. Republica CehŁ a concluzionat cŁ nu are competenἪŁ ´ntr-un arbitraj care implicŁ o cerere 

depusŁ de o companie israelianŁ deἪinutŁ de investitori cehi, ´mpotriva Republicii Cehe, ´n temeiul 

TBI-ul Republica CehŁ -Israel. Tribunalul a considerat cŁ reclamantul era o entitate corporativŁ 

creatŁ cu doar scopul de a avea acces la jurisdicἪia ICSID.416 

Ċn cele din urmŁ, apar probleme suplimentare atunci c©nd un investitor strŁin contracteazŁ 

subdiviziunea sau agenἪia statului gazdŁ, cum ar fi o companie de stat. Conform ConvenἪiei ICSID, 

statele trebuie sŁ notifice ICSID cŁ astfel de entitŁἪi sunt supuse competenἪei ICSID Ἠi sŁ aprobe 

consimἪŁm©ntul acestor entitŁἪi pentru arbitraj (sau sŁ informeze ICSID cŁ nu este necesarŁ o astfel 

de aprobare).417 Spre exemplu, tribunalul ´n cauza Cable Television v. St. Kitts and Nevis a 

concluzionat cŁ nu are jurisdicἪie asupra litigiului ´n cauzŁ, deoarece contractul de investiἪii care 

conἪine clauza de arbitraj ICSID a fost semnat de reclamant Ἠi o subdiviziune din St. Kitts Ἠi Nevis 

(mai degrabŁ dec©t statul ´nsuἨi).418 

Majoritatea prevederilor din tratatele investiἪionale stabilesc naἪionalitatea unei persoane 

fizice prin raportare la legislaἪia internŁ ale statelor contractante respective. Anumite TBI-uri pot 

conἪine o cerinἪŁ suplimentarŁ de reἨedinἪŁ419 sau domiciliu.420 Pot apŁrea, de asemenea, dificultŁἪi 

 
415 Ibidem.; Ping An Life Insurance Company of China Limited and Ping An Insurance (Group) Company of China 

Limited v. Kingdom of Belgium, ICSID Case No. ARB/12/29, Award of 30 April 2015 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw4285.pdf  
416 Phoenix Action Ltd v. The Czech Republic, ICSID Case No. ARB/06/5, Award of 15 April 2009 [citat 14.03.2023]. 

Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0668.pdf; Accession Mezzanine Capital 

L.P. and Danubius Kereskedºh§z Vagyonkezelº Zrt. v. Hungary, ICSID Case No. ARB/12/3, Decision on 

Respondent's Objection under Arbitration Rule 41(5) of 16 January 2013, para. 68-70 [citat 22.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw1292.pdf; AES Summit Generation Limited and 

AES-Tisza Erºm¿ Kft v. The Republic of Hungary, ICSID Case No. ARB/07/22, Award of 23 September 2010, para. 

13.3.2 [citat 22.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0014_0.pdf 
417 ICSID Convention, Arts. 25(1), 25(3). DOLZER, R., SCHREUER, C. Principles of International Investment Law, 

Second Edition. London: Oxford University Press, 2012, pp. 254, 257-260. ISBN 978-019-965-179-5; DUCA, N. 

ReflecἪii pe marginea textului convenἪiei pentru reglementarea diferendelor relative la investiἪii ´ntre state Ἠi persoane 

ale altor state din 18 martie 1965. In: Studia Universitatis Moldaviae. Seria ķtiinŞe Sociale. 2012, nr. 3(53), pp. 27-

34. ISSN 1814-3199. 
418 Cable Television of Nevis, Ltd. and Cable Television of Nevis Holdings, Ltd. v. Federation of St. Kitts and Nevis, 

ICSID Case No. ARB/95/2, Award of 13 January 1997, para. 2.33 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw6349.pdf 
419 Treaty between the Federal Republic of Germany and the State of Israel concerning the Encouragement and the 

Reciprocal Protection of Investments, semnat la 24 iunie 1976, ´n vigoare din 14 aprilie 1980, Art.1(3)(b) [citat 

18.03.2023]. Disponibil: https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-

files/1344/download  
420 Agreement between the Government of Denmark and the Government of the Republic of Indonesia Concerning the 

Encouragement and the Reciprocal Protection of Investments, semnat la 30 ianuarie 1968, ´n vigoare din 10 martie 

1970, art. 1 [citat 15.01.2023]. Disponibil: https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-

agreements/treaty-files/5638/download 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw4285.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0668.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw1292.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0014_0.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw6349.pdf
https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-files/1344/download
https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-files/1344/download
https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-files/5638/download
https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-files/5638/download
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´n cazul ´n care presupusul investitor este naἪional al ambelor state, pŁrἪi la TBI. ConvenἪia ICSID 

interzice persoanelor sŁ iniἪieze un arbitraj ´mpotriva oricŁrui stat al cŁrui resortisant este.421 

Tribunalele au favorizat naἪionalitatea formalŁ, mai degrabŁ dec©t testul naἪionalitŁἪii efective (sau 

dominante), pentru a stabili dacŁ o persoanŁ se calificŁ ca naἪional al unui alt stat contractant la 

ConvenἪia ICSID.422 AceastŁ excludere a unui investitor care deἪine, de asemenea, naἪionalitatea 

statului gazdŁ nu se aplicŁ ´n cazul ´n care se utilizeazŁ alte mecanisme de arbitraj, cum ar fi 

arbitrajul UNCITRAL, cu condiἪia sŁ nu existe o interdicἪie expresŁ separatŁ pentru persoanele 

care sunt naἪionali ai douŁ sau mai multe state, ´n tratatul investiἪional aplicabil.423 

Toate tratatele investiἪionale extind protecἪia lor Ἠi asupra persoanelor juridice. Multe TBI-

uri prevŁd ca entitatea sŁ fie ´nregistratŁ sau constituitŁ ´n conformitate cu legile statului de unde 

provine investitorul.424 Unele tratate adaugŁ alte cerinἪe, cum ar fi obligativitatea de a desfŁἨura 

activitŁἪi ´n statul de origine a investiἪiilor.425 Ċn cazul ´n care nu au fost stipulate astfel de cerinἪe 

suplimentare, tribunalele efectueazŁ, ´n general, o revizuire limitatŁ ´n determinarea faptului dacŁ 

entitatea juridicŁ ´ndeplineἨte definiἪia formalŁ a investitorului ´n temeiul tratatului Ἠi refuzŁ sŁ 

adopte cerinἪe suplimentare pe care nu le-au inclus redactorii tratatului.426 De exemplu, ´n cauza 

 
421 ConvenἪia ICSID, art. 25(2)(a). 
422 Ioan Micula, Viorel Micula, S.C. European Food S.A, S.C. Starmill S.R.L. and S.C. Multipack S.R.L. v. Romania, 

ICSID Case No. ARB/05/20, Decision on Jurisdiction and Admissibility of 24 September 2008, para. 101 [citat 

14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0530.pdf; Waguih Elie 

George Siag and Clorinda Vecchi v. The Arab Republic of Egypt, ICSID Case No. ARB/05/15 Decision on Jurisdiction 

of 11 April 2007 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-

documents/ita0785.pdf  
423 Majoritatea TBI-urilor nu conἪin astfel de excluderi. O excepἪie de la aceastŁ practicŁ generalŁ este TBI Canada-

Venezuela, care exclude persoanele care sunt naἪionali ai ambelor state contractante de la definiἪia ñinvestitorilorò ´n 

sensul acordului. A se vedea Agreement between the Government of Canada and the Government of the Republic of 

Venezuela for the Promotion and Protection of Investments, semnat la 1 iulie 1996, ´n vigoare din 28 ianuarie 1998, 

art. I (g). [citat 15.01.2023]. Disponibil: https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-

agreements/treaty-files/644/download 
424 Consortium RFCC v. Royaume du Maroc, Affaire CIRDI. n ARB/00/6, Decision sur la competence, 16 juillet 2001 

[citat 14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0225.pdf 
425 Agreement on encouragement and reciprocal protection of investments between the Kingdom of the Netherlands 

and the Argentine Republic, semnat la 20 octombrie 1992, ´n vigoare din 1 octombrie 1994, art. 1(b) [citat 15.01.2023]. 

Disponibil: https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-files/107/download  

Art. 1(b): Termenul ñinvestitorò cuprinde, ´n ceea ce priveἨte oricare dintre pŁrἪile contractante: é (ii) é persoane 

juridice constituite ´n conformitate cu legislaἪia acelei pŁrἪi contractante Ἠi care desfŁἨoarŁ efectiv afaceri ´n 

conformitate cu legislaἪia ´n vigoare ´n orice parte a teritoriului acea parte contractantŁ ´n care este situat un loc de 

conducere efectivŁ; Ἠi (iii) persoane juridice, oriunde sunt situate, controlate, direct sau indirect, de resortisanἪii acelei 

pŁrἪi contractante. 
426 JOHNSON, L., SACHS, L., GUVEN, B., COLEMAN, J. Clearing the Path: Withdrawal of Consent and 

Termination as Next Steps for Reforming International Investment Law. In: Columbia Center on Sustainable 

Development Policy Paper. 2018, vol. 3, p. 10. ISBN 2158-3579; Joseph Charles Lemire v. Ukraine, ICSID Case No. 

ARB/06/18, Decision on Jurisdiction and Liability of 14 January 2010, para. 284 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0453.pdf  

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0530.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0785.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0785.pdf
https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-files/644/download
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Yukos Universal Ltd (Insula Man) ´mpotriva Federaѿiei Ruse,427 FederaἪia RusŁ a susἪinut cŁ 

reclamantul nu ar trebui sŁ se califice ca investitor ´n temeiul TCE, deoarece investitorul era o 

companie de tip shell care era deἪinutŁ Ἠi controlatŁ de naἪionali ruἨi. Ċn respingerea acestui 

argument, tribunalul a considerat cŁ nu cunoaἨte: ñniciun principiu general al dreptului 

internaѿional care ar necesita investigarea modului ´n care opereazŁ o companie sau o altŁ 

societate atunci c©nd tratatul aplicabil cere pur ѽi simplu organizarea acestuia ´n conformitate cu 

legile unei pŁrѿi contractanteò.428 

Ċn mod diferit, ´n cauza TSA Spectrum de Argentina SA v. Argentina429, tribunalul nu Ἠi-a 

exercitat competenἪa ´n temeiul TBI-ului Olanda-Argentina430 cu privire la o cerere ´mpotriva 

Argentinei, depusŁ de o companie argentinianŁ care pretindea cŁ este ñcontrolatŁò de cŁtre 

societatea-mamŁ olandezŁ (care deἪinea 100% din acἪiunile sale). Tribunalul a constatat cŁ 

ñproprietarul finalò al societŁἪii-mamŁ era un naἪional al Argentinei. Tribunalul a reἪinut apoi cŁ 

art. 25 alin. (2) lit. (b) din ConvenἪia ICSID reglementa cerinἪa ñcontrolului strŁinò inclusŁ ´n 

ConvenἪia ICSID pentru entitŁἪile juridice care au naἪionalitatea statului parte la arbitraj, Ἠi cŁ 

aceastŁ cerinἪŁ nu a fost ´ndeplinitŁ. 

ConsecinἪa fireascŁ a limbajului formalist al majoritŁἪii tratatelor investiἪionale este cŁ 

adoptarea unei anumite structuri corporative ´n scopul atragerii protecἪiei unui tratat de investiἪii 

este pe deplin legitimŁ (aἨa cum este Ἠi ´n cazul structurŁrii fiscale). Ċn cauza Aguas del Tunari SA 

v. Republica Bolivia,431 tribunalul arbitral a respins obiecἪia Boliviei conform cŁreia aplicabilitatea 

Ἠi disponibilitatea tratatului investiἪional a fost rezultatul unor schimbŁri strategice ´n structura 

corporativŁ. 

ConsiderŁm cŁ persoanele juridice care au naἪionalitatea statului gazdŁ pot beneficia de 

protecἪia prevŁzutŁ de tratatul investiἪional dacŁ: (a) sunt controlate de entitŁἪi naἪionale ai celuilalt 

stat contractant; Ἠi (b) ambele state au convenit ´n tratatul aplicabil sŁ extindŁ protecἪia tratatului 

 
427 Veteran Petroleum Limited (Cyprus) v. The Russian Federation, UNCITRAL, PCA Case No. 2005-05/AA228, 

Interim Award on Jurisdiction and Admissibility of 30 November 2009, para. 416 [citat 14.03.2023]. 

Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0891.pdf  
428 Ibidem, para. 415. 
429 TSA Spectrum de Argentina S.A. v. Argentine Republic, ICSID Case No. ARB/05/5, Award of 19 December 2008, 

para. 160ï162 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0874.pdf 
430 Agreement on encouragement and reciprocal protection of investments between the Kingdom of the Netherlands 

and the Argentine Republic, semnat la 20 octombrie 1992, ´n vigoare din 1 octombrie 1994 [citat 15.01.2023]. 

Disponibil: https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-files/107/download 
431 Aguas del Tunari, S.A. v. Republic of Bolivia, ICSID Case No. ARB/02/3, Decision on Respondent's Objections to 

Jurisdiction of 21 October 2005 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-

documents/italaw10957_0.pdf 
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la astfel de entitŁἪi controlate. AceastŁ protecἪie este permisŁ ´n mod expres de art. 25 alin. (2) lit. 

(b) din ConvenἪia ICSID.432  

Astfel, o entitate constituitŁ la nivel local poate fi calificatŁ drept investitor strŁin dacŁ este 

controlatŁ de o persoanŁ juridicŁ sau fizicŁ din celŁlalt stat contractant. Suntem de opinia cŁ acest 

aspect este unul semnificativ, deoarece este adesea oportun, sau chiar necesar, sŁ se ´nfiinἪeze o 

entitate localŁ pentru a deἪine o investiἪie, iar aceastŁ extindere a protecἪiei permite entitŁἪii locale 

sŁ beneficieze de protecἪia tratatului investiἪional.433  

Formularea tratatelor investiἪionale existente conἪin de obicei o definiἪie largŁ a termenului 

ñinvestiѿieò.434 Prin urmare, definiἪiile TBI-urilor nu mai sunt ñdefiniѿii bazate pe entitŁѿiò,435 care 

implicŁ ´nfiinἪarea directŁ a unei entitŁἪi ´n statul gazdŁ, dar au evoluat ca ñdefiniѿii bazate pe 

bunuriò, implic©nd investiἪii de portofoliu Ἠi simpla deἪinere a acἪiunilor, fŁrŁ a se specifica 

numŁrul necesar de acἪiuni.436 Prin urmare, simpla participare la societatea localŁ devine 

 
432 Art. 25(2)(b) din ConvenἪia ICSID prevede: NaἪional al altui stat contractant ´nseamnŁ: é orice persoanŁ juridicŁ 

care avea naἪionalitatea statului contractant parte la disputŁ é ĸi care, din cauza controlului strŁin, pŁrŞile au convenit 

sŁ fie tratat ca naἪional al altui stat contractant ´n scopul acestei convenἪii. Acest ñacordò este de obicei explicit (de 

exemplu, ´n definiἪia ñinvestitoruluiò ´ntr-un TBI). A se vedea Ἠi: Millicom International Operations BV & Sentel 

GSM SA v La Republique du Senegal, Affaire CIRDI No. ARB/08/20, Decision sur la Competence du Tribunal 

Arbitral, date 16 juillet 2010, para. 109-115 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw1246.pdf (tribunalul arbitral a menἪionat cŁ 

consimἪŁm©ntul poate fi implicit ´n cazul ´n care statul gazdŁ a ´ncheiat un acord cu o entitate localŁ care conἪine o 

clauzŁ de arbitraj ICSID). 
433 PSEG Global, Inc., The North American Coal Corporation, and Konya Ingin Electrik ¦retim ve Ticaret Limited 

Sirketi v. Republic of Turkey, ICSID Case No. ARB/02/5, Award of 19 January 2007 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0695.pdf; PSEG Global, Inc., The North American Coal 

Corporation, and Konya Ingin Electrik ¦retim ve Ticaret Limited Sirketi v. Republic of Turkey, ICSID Case No. 

ARB/02/5, Decision on Jurisdiction of 4 June 2004 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0694.pdf  
434 NEWCOMBE, A, PARADELL, L. Law and Practice of Investment Treaties: Standards of Treatment. London: 

Kluwer Law International, 2009, p. 64. ISBN 978-9041123510. 
435 A se vedea: Tratatul ´ntre Republica Moldova Ἠi Statele Unite ale Americii privind Promovarea Ἠi Protejarea 

ReciprocŁ a InvestiἪiilor, semnat la 21 aprilie 1993, ´n vigoare din 26 decembrie 1994, art. 1(1) a) [citat 22.12.2022]. 

Disponibil: https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-files/6317/download ña) 

noŞiunea investiŞie ´nseamnŁ orice fel de investiŞii pe teritoriul unei PŁrŞi ce aparŞin sau sunt sub controlul direct sau 

indirect al persoanelor fizice sau juridice naἪionali ai celeilalte PŁrŞi, cum ar fi dividende, datorii, contracte de servicii 

ĸi investiŞionale, ĸi include: i) proprietatea materialŁ ĸi nematerialŁ, inclusiv proprietatea mobilŁ ĸi imobila, precum ĸi 

drepturi ca ipoteci, gajuri ĸi angajamente; ii) o companie sau cote-pŁrŞi sau alte venituri dintr-o companie sau venituri 

din activele acesteia; iii) creanŞe monetare sau orice creanŞŁ cu valoare economicŁ ĸi asociatŁ de o investiŞie; iv) 

proprietatea intelectualŁ care include, inter alia, drepturi cu privire la: lucrŁri literare ĸi artistice, inclusiv ´nregistrŁri 

sonore, invenŞii ´n toate domeniile de activitate umanŁ, design-uri industriale, lucrŁri de acoperire semiconductoare, 

secrete comerciale, know-how, informaŞie confidenŞialŁ de afaceri, ĸi mŁrci comerciale, mŁrci de serviciu ĸi denumiri 

comerciale; ĸi v) orice drept acordat prin lege sau contract ĸi orice licenŞe ĸi autorizaŞii, conform legislaŞieiò. 
436 Agreement between the Government of the United Kingdom of Great Britain and Nothern Ireland and the 

Government of the Republic of Moldova, semnat la 19 martie 1996, ´n vigoare din 30 iulie 1998, art. 1(a) [citat 

14.03.2023]. Disponibil: https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-

fi les/2018/download. ñinvestiἪieò ´nseamnŁ orice tip de active Ἠi, ´n special, deἨi nu exclusiv, include: (i) bunuri mobile 

Ἠi imobile Ἠi orice alte drepturi de proprietate, cum ar fi ipoteci, gajuri sau gaj; (ii) acἪiuni Ἠi obligaἪiuni ale unei 

societŁἪi Ἠi orice altŁ formŁ de participarea la o companie; (iii) pretenἪii la bani sau la orice prestaἪie ´n temeiul 

contractului av©nd valoare financiarŁ; (iv) drepturile de proprietate intelectualŁ, fondul comercial, procesele tehnice 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw1246.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0695.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0694.pdf
https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-files/6317/download
https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-files/2018/download
https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-files/2018/download
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investiἪie.437 Ċn consecinἪŁ, acum este obiἨnuit sŁ se vorbeascŁ despre o ñabordare a tuturor 

tipurilor de activeò, ´n lumina faptului cŁ simpla deἪinere a unui activ ´ntr-o companie strŁinŁ ar 

putea fi consideratŁ o investiἪie. Ċn primul r©nd, tribunalele au acceptat adesea posibilitatea unor 

cereri autonome ale acἪionarilor majoritari, at©t pe baza formulŁrii TBI-urilor, c©t Ἠi pe baza 

´mprejurŁrii precum cŁ conceptul de ñcontrolò la care se face referire ´n ConvenἪia ICSID (dacŁ 

este cazul) ar trebui sŁ fie asociat logic cu ideea unei poziἪii majoritare ´n acἪionariatul 

companiei.438 

Ċn ceea ce priveἨte poziἪia acἪionarilor minoritari, ´n timp ce ´n hotŁr©rea Vacuum Salt, 

tribunalul a considerat cŁ deἪinerea unui procent minoritar din acἪiunile unei companii locale nu 

putea fi consideratŁ o sursŁ de control strŁin ´n lumina faptului cŁ o poziἪie minoritarŁ este doar 

tehnicŁ Ἠi nu managerialŁ,439 hotŁr©rile ulterioare aratŁ cŁ pretenἪiile acἪionarilor minoritari 

constituie astŁzi o practicŁ obiἨnuitŁ ´n arbitrajul investiἪional, at©t administrat de ICSID, c©t Ἠi 

sub alte forme.440 

Cu privire ´n special la ConvenἪia ICSID, art. 25(2)(b) permite revendicŁri ´naintate de 

societŁἪi comerciale ́ nfiinἪate ´n statul gazdŁ prin atribuirea acestui drept oricŁrei persoane juridice 

care avea naἪionalitatea statului contractant, parte la disputŁ la acea datŁ Ἠi pe care, din cauza 

controlului strŁin, pŁrἪile au convenit cŁ ar trebui sŁ fie tratat ca naἪional al altui stat contractant. 

Ċn acest sens, trebuie subliniat cŁ, ConvenἪia ICSID nu defineἨte conceptul de control strŁin Ἠi, 

prin urmare, tribunalele arbitrale de obicei au interpretat acest concept pe baza textului din TBI-ul 

relevant, permiἪ©nd astfel cererile formulate de o societate ´nfiinἪatŁ ´n statul gazdŁ, al cŁrei 

acἪionar minoritar avea doar naἪionalitatea celeilalte pŁrἪi contractante ´n TBI. Ċn plus, pe baza 

formulŁrii TBI-urilor, tribunalele au admis cŁ acἪionarii minoritari ´Ἠi au dreptul autonom. Ċn cauza 

CMS v. Argentina spre exemplu, unde reclamantul deἪinea 29,42% din acἪiunile companiei 

´nfiinἪate ´n Argentina, tribunalul arbitral a afirmat cŁ ñnu gŁseѽte nicio interdicѿie ´n dreptul 

 
Ἠi know-how; (v) concesiuni comerciale acordate prin lege sau prin contract, inclusiv concesiuni pentru cŁutarea, 

cultivarea, extragerea sau exploatarea resurselor naturaleò. 
437 Revere Copper and Brass, Inc. v. Overseas Private Investment Corporation, AAA Case No. 1610013776, Award 

of 24 August 1978 [citat 04.03.2023]. Disponibil: https://jusmundi.com/en/document/decision/en-revere-copper-and-

brass-inc-v-overseas-private-investment-corporation-award-thursday-24th-august-1978  

Report of the Executive Directors of the International Bank for Reconstruction and Development on the ICSID 

Convention [citat 06.07.2022]. Disponibil: https://icsid.worldbank.org/resources/rules-and-

regulations/convention/report-of-the-executive-directors  
438 VALASEK, M., DUMBERRY, P. Developments in the Legal Standing of Shareholders and Holding Corporations 

in Investor-State Disputes [online]. In: ICSID Review - Foreign Investment Law Journal. 2011, volume 26, no. 1, pp. 

34ï75 [citat 26.03.2023]. Disponibil: https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=2404034  
439 Vacuum Salt Products Ltd. v. Republic of Ghana, ICSID Case No. ARB/92/1, Award of 16 February 1994 [citat 

14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw6309.pdf  
440 REISMAN, M., CRAWFORD, J, eds. Foreign Investment Disputes: Cases, Materials and Commentary. Second 

Edition. London: Kluwer Law International, 2014, p. 583. ISBN 978-9041152657. 

https://jusmundi.com/en/document/decision/en-revere-copper-and-brass-inc-v-overseas-private-investment-corporation-award-thursday-24th-august-1978
https://jusmundi.com/en/document/decision/en-revere-copper-and-brass-inc-v-overseas-private-investment-corporation-award-thursday-24th-august-1978
https://jusmundi.com/en/document/decision/en-revere-copper-and-brass-inc-v-overseas-private-investment-corporation-award-thursday-24th-august-1978
https://icsid.worldbank.org/resources/rules-and-regulations/convention/report-of-the-executive-directors
https://icsid.worldbank.org/resources/rules-and-regulations/convention/report-of-the-executive-directors
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=2404034
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw6309.pdf
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internaѿional ´n a permite revendicŁri ale acѿionarilor ´n mod independent de cele ale corporaѿiei 

´n cauzŁ, nici mŁcar dacŁ aceѽti acѿionari sunt acѿionari minoritariò.441  

Mai mult, tribunalele arbitrale Ἠi-au exercitat competenἪa cu privire la cererile formulate 

de acἪionari reprezent©nd chiar Ἠi 18,3% din acἪiunile companiei.442 Ċn cauza Lanco v. Argentina, 

tribunalul arbitral a afirmat cŁ: ñ´n ceea ce priveѽte capitalul propriu, TBI Argentina-SUA nu 

sugereazŁ cŁ investitorul ´n capitalul social trebuie sŁ aibŁ control asupra administrŁrii 

companiei. Astfel, faptul cŁ Lanco deѿine o cotŁ de capital de 18,3% ´n capitalul social al 

beneficiarului permite concluzia cŁ acesta este un investitor ´n sensul articolului I din TBI 

Argentina-SUAò.443 

Practica de a-Ἠi exercita competenἪa asupra cererilor formulate de acἪionarii minoritari este 

astŁzi at©t de rŁsp©nditŁ ´nc©t unii autori au susἪinut cŁ s-a dezvoltat o regulŁ cutumiarŁ de drept 

internaἪional ´n acest sens.444 De asemenea, trebuie de remarcat faptul cŁ posibilitatea ´naintŁrii 

unor pretenἪii directe din partea acἪionarilor minoritari nu se limiteazŁ la cazul daunelor suferite 

direct de aceἨtia Ἠi protejate ´n mod expres de o normŁ de drept internaἪional.445 Se face referire Ἠi 

la daunele suferite de societatea principalŁ Ἠi care afecteazŁ doar indirect dreptul acἪionarilor, ´n 

general din cauza unei pierderi de valoare a acἪiunilor acestora.446 Ċn acest sens, este de remarcat 

ceea ce CIJ a afirmat ´n cauza Diallo (reafirmarea cauzei Barcelona Traction), Ἠi anume cŁ o 

anumitŁ acἪiune ´ntreprinsŁ de statul gazdŁ, care este dŁunŁtoare companiei, cauzeazŁ frecvent 

prejudicii acἪionarilor sŁi.447 Astfel, CIJ a adŁugat cŁ prejudiciul care afecteazŁ at©t societatea 

localŁ, c©t Ἠi acἪionariatul sŁu nu presupune, de obicei, cŁ ambii subiecἪi au dreptul sŁ cearŁ 

despŁgubiri. Potrivit CIJ, ´n cazul ´n care acἪionarii suferŁ doar daune indirecte, este vorba de o 

 
441 CMS Gas Transmission Company v. The Republic of Argentina, ICSID Case No. ARB/01/8, Decision of the 

Tribunal on Objections to Jurisdiction of 17 July 2003, para. 34 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0183.pdf  
442 Gami Investments, Inc. v. El Gobierno de Los Estados Unidos Mexicanos, UNCITRAL, Laudo Final, fecha 15 de 

noviebre de 2004, para. 37 [citat 13.03.2022]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-

documents/italaw8047.pdf  
443 Lanco International Inc. v. The Argentine Republic, ICSID Case No. ARB/97/6, Preliminary Decision: Jurisdiction 

of the Arbitral Tribunal of 8 December 1998, para. 10 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0450_0.pdf 
444 MCLACHLAN, C., SHORE, L., WEINIGER, M. International Investment Arbitration: Substantive Principles. 

London: Oxford International Arbitration Series, 2017, p. 186. ISBN 978-0199676798. 
445 Barcelona Traction, Light and Power Co., Ltd. (Belgium v. Spain), ICJ Judgement of 5 February 1970 [citat 

14.03.2023]. Disponibil: https://www.icj-cij.org/en/case/50/judgments s-a admis cŁ acἪionarii (sau, ´n cazurile privind 

protecἪia diplomaticŁ, statul lor de naἪionalitate) pot formula ´n mod autonom o cerere care decurge dintr-o normŁ care 

protejeazŁ direct dreptul unui acἪionar. Acest lucru a fost confirmat ´n continuare ´n Elettronica Sicula S.p.A. (ELSI) 

(U.S. v. Italy), Judgement of 20 July 1989 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://www.icj-cij.org/en/case/76 
446 GAUKRODGER, D. Investment Treaties as Corporate Law: Shareholder Claims and Issues of Consistency 

[online]. OECD Working Paper on International Investment, 2013, p. 22 [citat 01.03.2022]. Disponibil: 

https://www.oecd.org/investment/investment-policy/WP-2013_3.pdf 
447 LAUTERPACHT, E. International Law and Private Foreign Investment. In: Indiana Journal of Global Legal 

Studies. 1962, vol.2, no.2, pp. 259 - 271. ISSN 10800727. 
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singurŁ entitate ale cŁrei drepturi au fost ´ncŁlcate,448 iar o astfel de entitate este compania deἪinutŁ 

de acἪionarii respectivi. Un studiu relativ recent a arŁtat, de asemenea, cŁ practica revendicŁrilor 

pentru daune indirecte suferite de acἪionari are o aplicare foarte limitatŁ ´n sistemele naἪionale de 

drept.449  

HotŁr©rile tribunalelor arbitrale investiἪionale sugereazŁ cŁ ´n dreptul internaἪional 

investiἪional practica este opusŁ celei urmate ´n sistemele de drept naἪional Ἠi ´n dreptul 

internaἪional general.450 InstanἪele arbitrale au constatat, de fapt, cŁ acἪionarii pot ´nainta pretenἪii 

autonome. Deciziile din cauzele Azurix,451 LG&E,452 Enron453 Ἠi Siemens454 pot fi citate ca 

exemple ale acestei practici.455 Ċn lumina celor menἪionate mai sus, este uἨor de ´nἪeles cŁ, dacŁ 

vreun acἪionar are o revendicare autonomŁ, nimic nu i-ar ´mpiedica pe toἪi aceἨti acἪionari diferiἪi 

sŁ ´nainteze propriile revendicŁri separate ´mpotriva statului gazdŁ pentru aceeaἨi ´ncŁlcare a 

tratatului.456 Astfel a fost situaἪia ´n cauzele Sempra v. Argentina457 Ἠi Camuzzi v. Argentina458 

unde acἪionarul majoritar (Camuzzi) Ἠi acἪionarul minoritar (Sempra) al companiilor Sodigas Sur 

SA Ἠi Sodigas Pampeana SA, care ar fi suferit prejudicii din cauza modificŁrii reglementŁrii ´n 

domeniul gazelor naturale din Argentina, au depus douŁ cereri separate de arbitraj ´n temeiul 

aceloraἨi fapte. Ċn speἪŁ, acelaἨi tribunal a examinat ambele revendicŁri. Ċn mod similar, ´n cauza 

 
448 Ahmadou Sadio Diallo (Republic of Guinea v. Democratic Republic of the Congo), Decision of 30 November 2010 

[citat 14.03.2023]. Disponibil: https://www.icj-cij.org/en/case/103 
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Tribunal on Objections to Jurisdiction of 30 April 2004, para. 1 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 
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https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0290.pdf 
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in Investor-State Disputes [online]. In: ICSID Review - Foreign Investment Law Journal. 2011, volume 26, no. 1, p. 
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CMS v. Argentina Ἠi Total v. Argentina459 cei doi reclamanἪi erau ambii acἪionari minoritari ai 

societŁἪii TGN Ἠi au depus douŁ cereri separate. Cele douŁ proceduri nu au fost coordonate Ἠi cele 

douŁ tribunale din CMS Ἠi Total au ajuns la concluzii diferite asupra aceloraἨi probleme. 

Un scenariu complex a apŁrut Ἠi ´n disputele vizate ´n cauzŁ Yukos, unde mai mulἪi 

acἪionari ai companiei ruse Yukos au intentat procese diferite pe baza aceloraἨi fapte.460 Au fost 

iniἪiate diverse cauze de arbitraj461 Ἠi, dupŁ cum se va vedea mai jos, acelaἨi tribunal a examinat 

trei dintre astfel de cereri.462 De asemenea, s-ar putea ´nt©mpla ca douŁ revendicŁri sŁ fie demarate 

de cŁtre compania care a realizat nemijlocit investiἪia Ἠi unul sau mai mulἪi dintre acἪionarii sŁi. 

Oricare dintre tribunalele implicate ´n litigiile apŁrute ´n acest scenariu ar putea sŁ se considere ca 

av©nd competenἪŁ ´n examinarea cererii unice cu care se va confrunta acelaἨi tribunal. Ċn 

consecinἪŁ, dreptul societŁἪii Ἠi al fiecŁrui acἪionar de a-Ἠi formula cererea autonomŁ va fi 
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considerat a doua sursŁ principalŁ de proceduri paralele Ἠi de rezultate contradictorii ´n arbitrajul 

investiἪional.  

Ċn acest sens, se meritŁ de menἪionat cele afirmate de Z. Douglas, potrivit cŁruia: ñeste greu 

de imaginat de ce un acѿionar ar alege sŁ depunŁ o cerere din numele companiei sale dacŁ ar 

avea opѿiunea de a ocoli entitatea localŁ ´n totalitate. Societatea ar putea fi ´n mŁsurŁ sŁ plŁteascŁ 

creditorii, taxe locale ѽi sŁ ´ѽi ´ndeplineascŁ alte obligaѿii ´nainte de a distribui acѿionarilor suma 

rezidualŁ a oricŁror daune recuperateò.463 Prin urmare, este evident cŁ, din perspectiva unui 

acἪionar, iniἪierea unei cereri autonome ´mpotriva statului gazdŁ este opἪiunea preferabilŁ.464 

Ċn urma examinŁrii aspectelor ce Ἢin de competenἪa personalŁ a tribunalului arbitral ´n 

soluἪionarea litigiilor contractuale ´n arbitrajul investiἪional, considerŁm cŁ ratione personae, 

manifestatŁ prin determinarea naἪionalitŁἪii investitorului, este un element obligatoriu pentru 

exercitarea competenἪei tribunalului arbitral deoarece pentru a iniἪia un proces arbitral ´n temeiul 

tratatelor investiἪionale, disputa trebuie sŁ aparŁ ´ntre un stat parte la tratatul investiἪional Ἠi un 

naἪional al unui alt stat parte la acelaἨi tratat investiἪional. Astfel, naἪionalitatea investitorului este 

elementul cheie care determinŁ competenἪa tribunalelor arbitrale investiἪionale. 

  

 
463 DOUGLAS, Z. The International Law of Investment Claims. London: Cambridge University Press, 2005, p. 262. 
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Law [online]. 2003, volume 74, issue 1, 2003, pp.151ï289 [citat 05.04.2022] ISSN 34106-2451/74. Disponibil: 

https://academic.oup.com/bybil/article-abstract/74/1/151/338347?redirectedFrom=PDF 
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2.3. Concluzii la capitolul 2 
 

Ċn urma examinŁrii aspectelor de competenἪŁ a tribunalului arbitral ´n soluἪionarea litigiilor 

contractuale ´n arbitrajul investiἪional, concluzionŁm urmŁtoarele: 

1) CompetenἪa tribunalului arbitral este dob©nditŁ asupra persoanei (ratione personae) Ἠi 

asupra investiἪiei (ratione materiae). Ratione materiae este una dintre condiἪiile de exercitare a 

competenἪei tribunalului arbitral care presupune faptul cŁ aporturile financiare ale investitorului 

pe teritoriul statului gazdŁ trebuie sŁ fie calificate drept investiἪii prin prisma noἪiunii definite de 

tratatul aplicabil. Ratione personae este un alt element obligatoriu pentru exercitarea competenἪei 

tribunalului arbitral. Astfel, pentru a satisface cerinἪele jurisdicἪionale ale unui tribunal arbitral, 

trebuie sŁ aparŁ o disputŁ ´ntre un stat parte la tratatul investiἪional Ἠi un naἪional al unui alt stat 

parte la acelaἨi tratat investiἪional. 

2) ñInvestiѿiaò este una dintre elementele care determinŁ competenἪa tribunalelor arbitrale 

investiἪionale. ObligaἪia de a defini ñinvestiѿiaò ´n tratatul investiἪional reiese din necesitatea de a 

cunoaἨte ce tipuri de activitŁἪi sunt, Ἠi ar trebui protejate prin prisma tratatului investiἪional. Ċn 

majoritatea tratatelor investiἪionale termenul de ñinvestiŞieò desemneazŁ ñorice fel de active 

deѿinute de un investitor al uneia din pŁrѿile contractante, investite pe teritoriul celeilalte pŁrѿi 

contractante, ´n conformitate cu legile ѽi reglementŁrile acesteiaò, inclusiv drepturile de creanἪŁ 

sau alte drepturi acordate prin lege sau ´n baza unui contract. TCE spre exemplu, defineἨte 

investiἪia ca fiind orice investiἪie asociatŁ cu o activitate economicŁ din domeniul energetic. 

3) DeἨi legislaἪia naἪionalŁ nu guverneazŁ o disputŁ investiἪionalŁ apŁrutŁ ´n temeiul unui 

tratat investiἪional, tribunalul arbitral urmeazŁ sŁ ia ´n considerare legislaἪia naἪionalŁ privind 

protejarea investiἪiilor. Art. 4 alin.1 din Legea nr. 81/2004 cu privire la investiἪiile ´n activitatea 

de ´ntreprinzŁtor, menἪioneazŁ cŁ investiἪia poate avea forma de ñe) drepturi de creanŞe monetare 

sau alte forme de obligaŞii faŞŁ de  investitor ce au valoare economicŁ ĸi financiarŁò ѽi ñg) alte 

drepturi contractuale, inclusiv ce le rezultate din partereriatul public-privatò. O astfel de 

formulare ar permite tribunalelor investiἪionale sŁ examineze litigii contractuale ´n arbitraj 

investiἪional. De asemenea, aceastŁ prevedere permite investitorilor strŁini iniἪierea proceselor ´n 

temeiul Legii nr. 81/2004 ´n instanἪele naἪionale, c©t Ἠi procese arbitrale ´n temeiul tratatelor 

investiἪionale. 

4) ConvenἪia ICSID limiteazŁ jurisdicἪia ICSID la ñlitigiile legale care decurg direct dintr-

o investiѿieò. ConvenἪia nu defineἨte nici ñinvestiѿiaò, Ἠi nici ñdisputa legalŁò. Tribunalele ICSID 

au interpretat diferit termenul ñinvestiѿieò ´n temeiul ConvenἪiei ICSID, dezvolt©nd diferite criterii 

de definire a termenului. 
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5) Testul Salini, sau aἨa numitŁ abordarea obiectivŁ, presupune urmŁtoarele: ca un activ sŁ 

fie calificat drept investiἪie, acesta trebuie sŁ constituie: (a) o contribuἪie cu bani, bunuri sau 

servicii, (b) o asumare a riscului, (c) o duratŁ Ἠi (d) o contribuἪie la dezvoltarea economicŁ a statului 

gazdŁ. Aceste caracteristici constituie cerinἪe care ar trebui ´ndeplinite ´n mod obiectiv ca o 

condiἪie pentru competenἪa tribunalului arbitral ICSID. Conform acestei interpretŁri, drepturile 

contractuale nu cad sub incidenἪa termenului de investiἪie doar dec©t dacŁ prin executarea 

contractului, investitorul a contribuit la dezvoltarea economicŁ a statului gazdŁ. Acest element a 

dat naἨtere unor interpretŁri contradictorii a tribunalelor arbitrale care examinau pretenἪiile 

contractuale ´n arbitrajul investiἪional. 

6) Abordarea Salini considerŁ contribuἪia la dezvoltarea economicŁ a statului gazdŁ ca o 

condiἪie obligatorie prevŁzutŁ de ConvenἪia ICSID: chiar dacŁ litigiul apare dintr-o investiἪie, un 

astfel de litigiu ar cŁdea ´n afara jurisdicἪiei Centrului dacŁ aceasta nu a contribuit la dezvoltarea 

economicŁ a statului gazdŁ. Abordarea CSOB, pe de altŁ parte, considerŁ contribuἪia la dezvoltarea 

economicŁ a statului gazdŁ ca fiind un criteriu subsidiar pentru ca o disputŁ sŁ ´ndeplineascŁ cerinἪa 

de investiἪie din ConvenἪia ICSID: dacŁ o disputŁ apare dintr-o tranzacἪie sau activitate care nu 

constituie o investiἪie ´n conformitate cu sensul obiἨnuit al termenului, litigiul poate cŁdea, totuἨi, 

sub jurisdicἪia Centrului dacŁ o astfel de tranzacἪie sau activitate a contribuit la dezvoltarea 

economicŁ a statului gazdŁ. Dar, deἨi diferite, cele douŁ abordŁri au ´n comun ideea cŁ noἪiunea 

investiἪiei conform ConvenἪiei ICSID conἪine un element - contribuἪia la dezvoltarea economicŁ a 

statului gazdŁ. 

7) Preambulul ConvenἪiei ICSID menἪioneazŁ despre ñnecesitatea unei cooperŁri 

internaѿionale pentru dezvoltarea economicŁ ѽi rolul investiѿiilor strŁineò. Unele tribunale 

arbitrale au considerat cŁ anume preambulul ConvenἪiei ICSID impune aplicarea elementului de 

ñcontribuѿie la economia statului gazŁò ca un element adiἪional la celelalte 3 elemente clasice. 

Astfel, acest criteriu serveἨte drept punct de pornire pentru aplicarea testului Salini. 

8) Alte tribunale au identificat elementul al cincilea al termenului de investiἪie. Tribunalul 

arbitral ´n cauza Biwater care examina o pretenἪie contractualŁ ´n legŁturŁ cu un proiect de 

renovare a infrastructurilor de apŁ Ἠi canalizare, a reamintit cele patru elemente ale testului Salini 

Ἠi le-a completat cu o a cincea caracteristicŁ, aceea a amplorii investiѿiei. Amploarea investiἪiei 

este un criteriu mult prea subiectiv Ἠi care dŁ naἨtere unor multor interpretŁri, deoarece nu este 

stabilit standardul termenului. 

9) Pe de altŁ parte, abordarea subiectivŁ presupune faptul cŁ, pentru ca un activ sŁ fie 

calificat drept investiἪie ´n sensul tratatului investiἪional, acesta trebuie sŁ ´ntruneascŁ doar trei din 

cele patru elemente discutate anterior. Ċn particular, investiἪia presupune: (a) o contribuἪie cu bani 
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sau alte bunuri; (b) un risc; (c) o duratŁ. AceastŁ abordare include revendicŁrile contractuale sub 

umbrela termenului de investiἪie. 

10) Ċn general, tribunalele non-ICSID nu sunt afectate de absenἪa unei definiἪii a 

conceptului de investiἪie din art. 25 (1) din ConvenἪia ICSID, deoarece ea nu este aplicabilŁ ´n 

disputele non-ICSID. Aceste tribunale arbitrale iau ´n considerare doar definiἪia prevŁzutŁ de 

tratatul investiἪional aplicabil. 

11) Ċn final, dacŁ definiἪia ratione materiae acoperŁ Ἠi pretenἪiile contractuale, atunci 

tribunalul arbitral va examina problema soluἪionŁrii revendicŁrilor contractuale dincolo de etapa 

competenἪei tribunalului arbitral, adicŁ la etapa admisibilitŁἪii pretenἪiilor sau chiar la etapa 

fondului disputei. De asemenea, partea care ´nainteazŁ pretenἪii contractuale ´n arbitrajul 

investiἪional trebuie sŁ aibŁ calitatea de investitor ´n sensul tratatului investiἪional aplicabil. Ċn caz 

contrar, tribunalul arbitral nu va avea competenἪa ratione personae de a examina cauza. 

12) NaἪionalitatea investitorului este un alt element care determinŁ competenἪa tribunalelor 

arbitrale investiἪionale. CerinἪa ICSID privind ñnaѿionalitateaò investitorului ridicŁ o serie de 

probleme. NaἪionalitatea unei filiale locale ale unei companii strŁine cu sediul ´n statul gazdŁ ridicŁ 

probleme speciale. Art. 25 alin. (2) lit. (b) din ConvenἪia ICSID prevede cŁ jurisdicἪia ICSID se 

extinde la ñorice persoanŁ juridicŁ care are naѿionalitatea statului contractant parte la diferendé 

ѽi unde, din cauza controlului extern, pŁrѿile au convenit cŁ ar trebui tratatŁ ca naѿional al unui 

alt stat contractant ´n sensul prezentei convenѿiiò. Conform art. 25 alin. (2) lit. (b) din ConvenἪia 

ICSID, pŁrἪile trebuie sŁ fi convenit cŁ o filialŁ localŁ va fi tratatŁ ca naἪional strŁin, fie printr-o 

dispoziἪie dintr-o clauzŁ de arbitraj ´ntr-un contract de investiἪii (de exemplu, utiliz©nd clauza 

model a ICSID) sau ´ntr-un TBI. Art. 25 alin. (2) lit. (a) din ConvenἪia ICSID exclude din definiἪia 

ñinvestitoruluiò persoanele fizice cu dublŁ cetŁἪenie, ´n cazul ´n care una dintre cetŁἪenii este cea 

a statului gazdŁ. 

13) ConsiderŁm cŁ persoanele juridice stabilite ´n statul gazdŁ (Ἠi, prin urmare, av©nd 

naἪionalitatea statului gazdŁ) pot beneficia de protecἪie ´n temeiul tratatului investiἪional dacŁ: (a) 

sunt controlate de entitŁἪi ´ncorporate ´n celŁlalt stat contractant, Ἠi (b) ambele state au convenit ´n 

tratatul aplicabil sŁ extindŁ protecἪia tratatului la astfel de entitŁἪi controlate. AceastŁ protecἪie este 

permisŁ ´n mod expres de art. 25 alin. (2) lit. (b) din ConvenἪia ICSID. 
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3. ASPECTE DE ADMISIBILITATE A PRETENἩIILOR 

CONTRACTUALE ĊN ARBITRAJUL INVESTIἩIONAL 
 

3.1. Clauzele umbrelŁ: acoperirea angajamentelor contractuale asumate de state prin 

tratate investiἪionale 
 

InvestiἪiile strŁine se realizeazŁ uneori printr-un contract ´ncheiat ´ntre investitor Ἠi o 

entitate a statului gazdŁ. Acest contract poate conἪine clauze de selecἪie a forului sau o clauzŁ 

arbitralŁ. Aceste clauze prevŁd cŁ litigiile ce decurg din contract vor fi soluἪionate de cŁtre 

instanἪele naἪionale sau ´n arbitraj. Ċn aceste cazuri, investitorii vor invoca de obicei prevederile 

tratatelor investiἪionale pentru a recurge la arbitraj investiἪional, ´n timp ce statele gazdŁ vor 

argumenta cŁ investitorul a exclus posibilitatea de a supune o disputŁ arbitrajului investiἪional prin 

includerea clauzei de selecἪie a forului sau a clauzei arbitrale ´n contract.465 

ConsiderŁm cŁ aceastŁ situaἪie creeazŁ proceduri paralele ´n forurile desemnate prin 

tratatele de investiἪii Ἠi forurile desemnate prin contract. Am putea defini procedurile paralele ´n 

arbitrajul investiἪional ca fiind proceduri multiple iniἪiate de investitorii strŁini sau 

asociaἪii/acἪionarii acesteia ´mpotriva unuia Ἠi aceluiaἨi stat gazdŁ, care vizeazŁ ´n estenἪŁ una Ἠi 

aceeaἨi disputŁ.  

Tratatele investiἪionale conἪin mecanisme unice care ´ncearcŁ sŁ limiteze iniἪierea 

nejustificatŁ a procedurilor paralele. Aceste mecanisme sunt clauzele umbrelŁ Ἠi clauzele rŁscruce, 

discutate mai jos. Clauzele umbrelŁ, care pot fi regŁsite ´n multe tratate investiἪionale, transformŁ 

efectiv revendicŁrile contractuale ´n revendicŁri ´n temeiul tratatului investiἪional.466 Prin urmare, 

o clauzŁ umbrelŁ extinde domeniul de aplicare a tratatului pentru investitor, acoperind inclusiv Ἠi 

revendicŁrile contractuale. Acest subcapitol examineazŁ conceptul de clauzŁ umbrelŁ Ἠi rolul 

acestui tip de clauze ´n soluἪionarea litigiilor contractuale ´n arbitrajul investiἪional, inclusiv ´n 

clauzele umbrelŁ incluse ´n tratatele investiἪionale la care Republica Moldova este parte, Ἠi ´n TCE. 

De asemenea, vom analiza abordŁrile privind interpretarea clauzelor umbrelŁ precum Ἠi 

oportunitatea includerii clauzei umbrelŁ ´n tratatele investiἪionale la care Republica Moldova este 

parte. 

 
465 National Grid Plc v. The Argentine Republic, UNCITRAL, Award of 3 November 2008, para. 189 [citat 

14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0555.pdf 
466 ABCI Investments NV c. La Republique Tunisienne, Affaire CIRDI ARB/04/12, Decision sur la Competence, date 

18 fevrier 2011, para. 178 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-

documents/italaw1346.pdf; Antoine Goetz et consorts c. R®publique du Burundi, Affaire CIRDI ARB/95/3, Sentence, 

date dôenvoi 10 fevrier 1999, para. 125-131 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0380.pdf  

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0555.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw1346.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw1346.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0380.pdf
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Unele tratate investiἪionale solicitŁ ca statul gazdŁ sŁ respecte orice obligaἪii sau 

angajamente asumate ´n ceea ce priveἨte investiἪiile.467 Acest tip de clauzŁ este denumit ñclauzŁ 

umbrelŁò deoarece obligaἪiile asumate de statul gazdŁ prin angajamentele contractuale sunt aduse 

sub umbrela protecἪiei tratatului. ConsiderŁm cŁ, clauza umbrelŁ impune o obligaἪie substanἪialŁ 

faἪŁ de Republica Moldova ca stat gazdŁ a investiἪiilor strŁine de a respecta angajamentele 

contractuale. DeἨi unii doctrinari Ἠi practicieni interpreteazŁ clauza umbrelŁ ´n mod restr©ns, ceea 

ce presupune cŁ, clauza umbrelŁ nu vizeazŁ nicio conduitŁ comercialŁ, ´n practicŁ angajamentele 

prevŁzute de aceste clauze includ Ἠi angajamentele contractuale. ConsiderŁm cŁ, clauzele umbrelŁ 

pot fi interpretate conform mai multor abordŁri discutate mai jos.  

Cu privire la rolul clauzelor umbrelŁ, principala preocupare ´n interpretarea clauzelor 

umbrelŁ este dificultatea de a determina dacŁ acestea pot sau nu funcἪiona ca o ñpunteò pentru a 

aduce revendicŁri care decurg din relaἪiile contractuale ´n sfera protecἪiei tratatelor de investiἪii. 

AceastŁ preocupare se manifestŁ ´n varietatea de forme Ἠi scenarii ´n care aplicarea clauzelor 

umbrelŁ este o problemŁ, ´n particular cu privire la: 

¶ DiferenἪa dintre revendicŁrile contractuale Ἠi revendicŁrile ´n temeiul tratatelor 

investiἪionale; 

¶ CerinἪa exercitŁrii atribuἪiei de cŁtre stat ´n calitate de suveran (puissance publique) care 

are ca efect ´ncŁlcarea unui contract; 

¶ DacŁ clauza umbrelŁ ´nlocuieἨte o clauzŁ de selecἪie a forului cuprinsŁ ´ntr-un contract 

´ncheiat dintre un investitor strŁin Ἠi stat sau un organ de stat; 

¶ DacŁ acἪionarii Ἠi companiile-mamŁ care nu sunt semnatari a contractului investiἪional pot 

cŁdea sub incidenἪa clauzei umbrelŁ; 

¶ DacŁ organele Ἠi entitŁἪile statului care au semnat contractul investiἪional cad sub incidenἪa 

clauzelor umbrelŁ.  

Aceste probleme au fost abordate de tribunale arbitrale, care au oferit rŁspunsuri Ἠi soluἪii 

diferite la interpretarea clauzelor umbrelŁ. Spre exemplu, cauzele de referinἪŁ sunt SGS v. Pakistan 

 
467 Agreement between the Government of the United Kingdom of Great Britain and Nothern Ireland and the 

Government of the Democratic Socialist Republic of Sri Lanka for the Promotion and Protection of Investments, 

semnat la 13 februarie 1980, ´n vigoare din 18 decembrie 1980 [citat 15.01.2023]. Disponibil: 

https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-files/2293/download  

https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-files/2293/download
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(ARB/01/13),468 SGS v. Filipine (ARB/02/6)469 Ἠi SGS v. Paraguay (ARB/07/29).470 Ċn fiecare 

dintre aceste cauze tribunalele arbitrale au avut de aplicat Ἠi interpretat clauzele umbrelŁ formulate 

aproape identic. Cu toate acestea, fiecare tribunal a interpretat clauzele umbrelŁ ´ntr-un mod diferit.  

Ċn SGS v. Pakistan, tribunalul a susἪinut cŁ: ñfiind ´n faѿa unei clauze de selecѿie a foruluiò, 

nu era necesar sŁ echivaleze revendicŁrile contractuale cu cele ´n temeiul unui tratat 

investiἪional.471 La doar un an mai t©rziu, tribunalul arbitral ´n cauza SGS v. Filipine a susἪinut cŁ 

o clauzŁ umbrelŁ: ñoferŁ asigurŁri investitorilor strŁini cu privire la ´ndeplinirea obligaѿiilor 

asumate de statul gazdŁ ´n temeiul propriei legi, cu privire la investiѿii specificeò. Cu toate acestea, 

tribunalul a decis sŁ suspende procedura arbitralŁ din arbitrajul investiἪional pentru a aἨtepta ca 

instanἪele filipineze sŁ decidŁ asupra mŁrimii despŁgubirilor financiare pe care guvernul o datora 

reclamantei.472 Ċn cele din urmŁ, tribunalul ´n cauza SGS v. Paraguay a adoptat o interpretare 

diferitŁ Ἠi mai largŁ, susἪin©nd cŁ sensul obiἨnuit al termenului ñangajamentò din clauza umbrelŁ 

a cuprins ´n mod clar obligaἪiile contractuale Ἠi cŁ, clauza nu a furnizat nicio bazŁ pentru 

excluderea angajamentelor contractuale din domeniul de aplicare al angajamentelor acoperite de 

clauza umbrelŁ.473 

Cu privire la redacѿiile clauzelor umbrelŁ, acestea sunt de obicei scurte Ἠi simple ´n 

formulŁrile lor. Dar formularea acesteia variazŁ de la tratat la tratat, uneori ´n aspecte subtile, dar 

importante, care pot duce la diferenἪe semnificative ´n domeniul de aplicare Ἠi efectul clauzei.474 

Unele tribunale au recunoscut importanἪa acordŁrii atenἪiei cuvenite formulŁrii fiecŁrei clauze ´n 

 
468 SGS Soci®t® G®n®rale de Surveillance S.A. v. Islamic Republic of Pakistan, ICSID Case No. ARB/01/13, Decision 

of the Tribunal on Objections to Jurisdiction of 6 August 2003 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0779.pdf 
469 SGS Soci®t® G®n®rale de Surveillance SA v. Republic of the Philippines, ICSID Case No. ARB/02/6, Decision on 

Jurisdiction of 29 January 2004 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-

documents/ita0782.pdf  
470 SGS Soci®t® G®n®rale de Surveillance S.A. y. La Republica del Paraguay, Caso CIADI N. ARB/07/29, Decision 

sobre Jurisdiccion, fecha 12 de febrero 2010 [citat 13.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw1528.pdf 
471 SGS Soci®t® G®n®rale de Surveillance S.A. v. Islamic Republic of Pakistan, ICSID Case No. ARB/01/13, Decision 

of the Tribunal on Objections to Jurisdiction of 6 August 2003, para. 145, 172-189 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0779.pdf  
472 SGS Soci®t® G®n®rale de Surveillance SA v. Republic of the Philippines, ICSID Case No. ARB/02/6, Decision on 

Jurisdiction of 29 January 2004, para. 177 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0782.pdf 
473 SGS Soci®t® G®n®rale de Surveillance S.A. y. La Republica del Paraguay, Caso CIADI N. ARB/07/29, Decision 

sobre Jurisdiccion, fecha 12 de febrero 2010 [citat 13.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw1528.pdf  
474 GAFFNEY, J.P., LOFTIS, J.L. The Effective Ordinary Meanin of BITs and the Jurisdiction of Treaty-based 

Tribunals to Hear Contract Claims. In: Journal World Investment. 2007, vol. 5. ISSN 1660-7112. 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0779.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0782.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0782.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw1528.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0779.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0782.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw1528.pdf
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parte;475 ´n timp ce altele au avut tendinἪa de a minimiza importanἪa diferenἪelor textuale.476 

ConsiderŁm cŁ variaἪiile de redactare vizeazŁ ´n special cinci aspecte: obligaἪia impusŁ, obligaἪia 

de respectat, destinatarul obligaἪiei de respectat, relaἪia dintre obligaἪie Ἠi destinatarul acesteia Ἠi 

dacŁ existŁ sau nu referire la opἪiunile de soluἪionare a litigiilor contractuale. 

Ċn unele formulŁri, obligaἪia impusŁ poate fi privitŁ ca o obligaἪie cu caracter general, fŁrŁ 

a impune neapŁrat respectarea strictŁ a angajamentelor sau a transforma orice ´ncŁlcare a 

angajamentelor contractuale ´n ´ncŁlcŁri ale tratatului. De exemplu, art. 2(4) din TBI Italia-Iordania 

(1996), prevede urmŁtoarele:477 ñFiecare parte contractantŁ va crea ѽi menѿine pe teritoriul sŁu 

un cadru legal care sŁ garanteze investitorilor continuitatea tratamentului juridic, inclusiv 

respectarea, cu bunŁ-credinѿŁ, a tuturor angajamentelor asumate cu privire la fiecare investitor 

specificò. Ċn cauza Salini Costruttori S.p.A. ѽi Italstrade S.p.A. v. Iordania, soluἪionatŁ ´n temeiul 

tratatului respectiv, tribunalul a reἪinut cŁ ´n temeiul acestei dispoziἪii: ñfiecare parte contractantŁ 

s-a angajat doar sŁ creeze ѽi sŁ menѿinŁ un cadru legal care sŁ garanteze respectarea tuturor 

angajamentelor asumate cu privire la fiecare investitor specificò.478 

Ċn ceea ce priveἨte natura angajamentului care trebuie respectat, majoritatea AII se referŁ 

la ñobligaѿiiò, ´n timp ce altele folosesc termenii aparent mai puἪin stricἪi, cum ar fi ñangajamenteò. 

Ċn orice caz, Ἠi ´n ciuda diferenἪelor de formulare, implicaἪia este cŁ a existat o conduitŁ de stat 

care a ´ncŁlcat angajamente obligatorii faἪŁ de investiἪiile strŁine.479 DupŁ cum a afirmat F.A. 

Mann, angajamentul poate fi expres sau implicit, poate fi ´n scris sau oral. Dar trebuie sŁ fie clar 

constatabil ca o obligaἪie a statului,480 care decurge din tratatul respectiv. Unele tratate 

investiἪionale limiteazŁ angajamentele care trebuie respectate la ñobligaѿii scriseò. 481 ConsiderŁm 

cŁ angajamentele incluse ´n clauzele umbrelŁ trebuie sŁ fie clare, certe Ἠi exprese. 

Alte tratate investiἪionale se referŁ numai la anumite angajamente, suger©nd cŁ 

angajamentele contractuale Ἠi unilaterale specifice ar cŁdea sub incidenἪa clauzelor umbrelŁ, dar 

cŁ cele generale prevŁzute ´n legislaἪie nu cad sub incidenἪa clauzelor umbrelŁ. Ċn schimb, 

angajamentele mai generale ar fi probabil cuprinse ´n formulŁrile mai largi referitoare la orice 

 
475 Noble Ventures, Inc. v. Romania, ICSID Case No. ARB/01/11, Award of 12 October 2005, para. 50 [citat 

14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0565.pdf 
476 El Paso Energy International Company v. The Argentine Republic, ICSID Case No. ARB/03/15, Decision on 

Jurisdiction of 27 April 2006, para. 70 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-

documents/ita0268_0.pdf 
477 Salini Costruttori SpA and Italstrade SpA v. Hashemite Kingdom of Jordan, ICSID Case No. ARB/02/13, Decision 

on Jurisdiction of 9 November 2004, para. 126 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0735.pdf  
478 Ibidem. 
479 LAVIEC, J.P. Protection et promotion des investissements. Paris: PUF, 1985, pp. 246-249. ISBN 978-2130391678  
480 MANN, F.A. British Treaties for the Promotion and Protection of Investments. In: British Yearbook on 

International Law. 1981, vol. 52, no.1, p. 246. ISSN 0068-2691. 
481 Ibidem, p. 247. 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0565.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0268_0.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0268_0.pdf
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angajament, deἨi ar mai fi necesar un anumit grad de legŁturŁ ´ntre angajamentul general Ἠi 

investiἪia relevantŁ. Unele tratate investiἪionale, deἨi foarte puἪine, limiteazŁ clauza umbrelŁ la 

angajamentele contractuale.482 Ċn plus, dupŁ pŁrerea noastrŁ, alte tratate investiἪionale folosesc 

expresia angajamente ´n ceea ce priveἨte ñtratamentulò investiἪiilor. AceastŁ formulare sugereazŁ 

cŁ, clauza nu vizeazŁ o oarecare obligaἪie, ci ´n special obligaἪiile de protecἪie a investiἪiilor.483 

Ċn continuare, angajamentele se referŁ la ñinvestiѿiaò sau ñinvestiѿiile investitorilorò.484 Cu 

toate acestea, unele tratate investiἪionale se referŁ ´n schimb doar la angajamente faἪŁ de 

ñinvestitoriò.485 AceastŁ din urmŁ formulare ar putea fi mai restr©nsŁ, deoarece ar exclude 

angajamentele asumate indirect faἪŁ de un investitor strŁin.486 Un exemplu ´n acest sens sunt 

angajamentele asumate faἪŁ de entitatea localŁ a investitorului strŁin, care adesea se calificŁ drept 

o ñinvestiѿieò a investitorului strŁin ´n cadrul multor tratate investiἪionale.  

Unele tratate investiἪionale vorbesc despre angajamente ñasumateò487 sau despre obligaἪii 

pe care statul ñle poate aveaò cu privire la o investiἪie strŁinŁ.488 Dar majoritatea tratatelor 

utilizeazŁ formula ñangajament ´ncheiatò. S-a sugerat cŁ termenul ñ´ncheiatò ar presupune un 

ñelement contractual de negociere reciprocŁ ѽi consimѿŁm©ntul pŁrѿilor cu privire la ceea ce s-a 

negociatò Ἠi, prin urmare, doar angajamentele bilaterale (inclusiv contractuale) ar fi protejate de 

tratatele investiἪionale.489 Alte tratate investiἪionale, spre exemplu majoritatea TBI-urilor ale Indiei 

Ἠi Mexicului, abordeazŁ problema potenἪialŁ a competenἪelor concurente (disputele investiἪionale 

Ἠi disputele contractuale). Acestea prevŁd cŁ litigiile ´n temeiul clauzei de selecἪie a forului 

urmeazŁ sŁ fie soluἪionate conform mecanismului de soluἪionare a litigiilor contractuale.490 

 
482 Ibidem, p. 248. 
483 Ibidem. 
484 Agreement between the Government of the United Kingdom of Great Britain and Northern Ireland and the 

Government of the Republic of Argentina for the promotion and protection of investments, semnat la 11 decembrie 

1990, ´n vigoare din 19 februarie 1993, art. 2(2) [citat 15.01.2023]. Disponibil: 

https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-files/126/download  
485 Agreement between the Government of Australia and the Government of the Peopleôs Republic of China on 

Reciprocal Encouragement and Protection of Investments, semnat la 11 iulie 1988, ´n vigoare din 11 iulie 1988 [citat 

15.01.2023]. Disponibil: https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-

files/148/download 
486 Philip Morris Asia Limited v. The Commonwealth of Australia, PCA Case No. 2012-12, Award on Jurisdiction and 

Admissibility of 17 December 2015 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-

documents/italaw7303_0.pdf 
487 Treaty between the Federal Republic of Germany and Bosnia and Herzegovina, semnat la 18 octombrie 2001, ´n 

vigoare din 11 noiembrie 2007, art. 8(2) [citat 18.03.2023]. Disponibil: 

https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-files/472/download  
488 Finland Model BIT, Art. 12(2) [citat 03.06.2022]. Disponibil: https://investmentpolicy.unctad.org/international-

investment-agreements/treaty-files/2843/download 
489 WALDE, T., NDI, G. Stabilizing International Investment Commitments: International Law versus Contract 

Interpretation. In: Texas International Law Journal. 1996, vol. 1, nr. 2, p. 94. ISSN 2243 ï 219 ï 7232. 
490 Agreement between the Federal Republic of Germany and the Republic of India for the Promotion and Protection 

of Investments, semnat la 10 iulie 1995, ´n vigoare din 13 iulie 1998, art. 13(2). [citat 15.01.2023]. Disponibil: 

https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-files/1340/download 

https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-files/126/download
https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-files/148/download
https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-files/148/download
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw7303_0.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw7303_0.pdf
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Cu privire la clauzele umbrelŁ incluse ´n TBI-urile ´ncheiate dintre Republica Moldova ѽi 

state terѿe, existŁ douŁ categorii de modele de clauze umbrelŁ inserate ´n tratatele investiἪionale 

´ncheiate de Republica Moldova, Ἠi anume: 1) clauze umbrelŁ generale; Ἠi 2) clauze umbrelŁ care 

prevŁd obligaἪii speciale.  

Prima categorie de clauze umbrelŁ sunt clauzele generale ´nt©lnite ´n majoritatea TBI-urilor 

´ncheiate de Republica Moldova. Aceste clauze prevŁd cŁ: ñFiecare parte contractantŁ va 

respecta orice obligaѿie pe care ѽi-a asumat-o/ѽi-ar fi putut-o asuma cu privire la investiѿia 

investitorului unei pŁrѿi contractanteò.491 Ċn mod similar: ñOrice parte contractantŁ va garanta ´n 

mod constant respectarea angajamentelor pe care le-a asumat cu privire la investiѿiile 

investitorilor celeilalte pŁrѿi contractanteò.492 Cu toate acestea, unele dintre clauzele umbrelŁ 

limiteazŁ aplicabilitatea clauzelor doar la investiἪii specifice, menἪion©nd cŁ: ñFiecare parte 

contractantŁ va respecta orice obligaѿie pe care ѽi-a asumat-o cu privire la investiѿii specifice ale 

investitorilor celeilalte pŁrѿi contractanteò.493 Un alt model de clauze umbrelŁ generale extinde 

 
Agreement between the Government of the Republic of Austria and the Government of the Republic of India for the 

Promotion and Protection of Investments, semnat la 8 noiembrie 1999, ´n vigoare din 1 martie 2001. Disponibil: 

https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-files/192/download 
491 Acord ´ntre Republica Moldova ѽi Emiratele Arabe Unite privind Promovarea ѽi Protejarea ReciprocŁ a 

Investiѿiilor, semnat la 10 iulie 2017, nu a intrat ´n vigoare, art.3(4) [citat 12.02.2023]. Disponibil: 

https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-files/5743/download; Agreement 

between the Council of Ministers of the Republic of Albania and the Government of the Republic of Moldova on 

Promotion and Reciprocal Protection of investments, semnat la 11 iunie 2004, ´n vigoare din 23 decembrie 2004, art. 

2(4) [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-

files/24/download; Acord ´ntre Guvernul Republicii Moldova ѽi Guvernul Republicii Letonia privind Promovarea ѽi 

Protejarea ReciprocŁ a Investiѿiilor, semnat la 22 septembrie 1999, ´n vigoare din 14 aprilie 2000, Art. 2(4) [citat 

12.02.2023]. Disponibil: https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-

files/6149/download; Acord ´ntre Guvernul Republicii Lituania ѽi Guvernul Republicii Moldova privind Promovarea 

ѽi Protejarea ReciprocŁ a Investiѿiilor, semnat la 20 septembrie 1999, ´n vigoare din 29 mai 2003, Art. 3(5) [citat 

12.02.2023]. Disponibil: https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-

files/5028/download; Agreement between the Government of the Helenic Republic and the Government of the Republic 

of Moldova on the Promotion and Reciprocal Protection of Investments, semnat la 23 martie 1998, ´n vigoare din 27 

februarie 2000, art. 2(4) [citat 16.01.2023]. Disponibil: https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-

agreements/treaty-files/1473/download; Agreement between the Government of the United Kingdom of Great Britain 

and Nothern Ireland and the Government of the Republic of Moldova, semnat la 19 martie 1996, ´n vigoare din 30 

iulie 1998, art. 2(2) [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-

agreements/treaty-files/2018/download; Agreement on encouragement and reciprocal protection of investments 

between the Republic of Moldova and the Kingdom of the Netherlands, semnat la 26 septembrie 1995, ´n vigoare din 

1 mai 1997, Art. 3(4). Disponibil: https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-

files/2011/download; Tratatul ´ntre Republica Moldova ѽi Statele Unite ale Americii privind Promovarea ѽi 

Protejarea ReciprocŁ a Investiѿiilor, semnat la 21 aprilie 1993, ´n vigoare din 26 decembrie 1994, art. 3(c) [citat 

22.12.2022]. Disponibil: https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-

files/6317/download. 
492 Agreement between the Swiss Confederation and the Republic of Moldova on the Promotion and Reciprocal 

Protection of Investments, semnat la 30 noiembrie 1995, ´n vigoare din 29 noiembrie 1996, art. 11 [citat 14.03.2023]. 

Disponibil: https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-files/4824/download 
493 Agreement between the Government of Montenegro and the Government of the Republic of Moldova on Promotion 

and Reciprocal Protection of Investments, semnat la 20 iunie 2014, ´n vigoare din 23 iunie 2015, art. 2(5) [citat 

14.03.2023]. Disponibil: https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-

files/4750/download; Acord ´ntre guvernul Republicii Moldova ѽi Guvernul Republicii Slovenia privind Promovarea 

https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-files/192/download
https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-files/5743/download
https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-files/24/download
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https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-files/5028/download
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https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-files/2011/download
https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-files/6317/download
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https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-files/4750/download
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clauzele umbrelŁ Ἠi la alte obligaἪii pe care statul gazdŁ le-a asumat, preciz©nd cŁ: ñOrice parte 

contractantŁ va respecta orice altŁ obligaѿie pe care ѽi-ar fi putut-o asuma cu privire la investiѿiile 

investitorilor celeilalte pŁrѿi contractanteò.494 

A doua categorie de clauze umbrelŁ este mai rar ´nt©lnitŁ Ἠi se regŁseἨte doar ´n anumite 

TBI-uri. Unele clauze umbrelŁ sunt ´mbinate cu cerinἪele de legalitate a investiἪiilor care 

precizeazŁ cŁ: ñFiecare parte contractantŁ trebuie sŁ respecte orice obligaѿie pe care ѽi-a asumat-

o ´n scris cu privire la investiѿiile investitorilor celeilalte pŁrѿi contractante ѽi care este ´n mod 

clar conform legislaѿiei interne aplicabileò.495 

Alte clauze conἪin o formulare specificŁ care obligŁ pŁrἪile contractante sŁ creeze condiἪii 

care sŁ permitŁ respectarea tuturor angajamentelor asumate cu privire la fiecare investiἪie specificŁ. 

Un exemplu de formulare a unei astfel de clauze este: ñFiecare parte contractantŁ va crea ѽi 

menѿine pe teritoriul sŁu condiѿii economice ѽi juridice favorabile pentru a permite respectarea, 

cu bunŁ-credinѿŁ, a tuturor angajamentelor asumate cu privire la fiecare investiѿie specificŁò.496 

Cu privire la abordŁrile privind interpretarea clauzelor umbrelŁ, o poziἪie echilibratŁ 

asupra clauzelor umbrelŁ este oferitŁ de J. Crawford, care afirmŁ cŁ sensul precis al acestor clauze 

depinde de limbajul lor Ἠi pentru a avea sens ´n soluἪionarea unei dispute, acestea trebuie sŁ fie 

lipsite de ambiguitate. El identificŁ patru Ἠcoli de g©ndire ´n acest sens:  

(i) o ἨcoalŁ care susἪine o interpretare restr©nsŁ, susἪin©nd cŁ aceste clauze sunt aplicabile 

numai ´n mŁsura ´n care este posibil sŁ clarifice intenἪia comunŁ a pŁrἪilor de a transforma o 

´ncŁlcare a contractului ´ntr-o ´ncŁlcare a tratatului; 

(ii) o ἨcoalŁ care urmŁreἨte sŁ limiteze aceste clauze la ´ncŁlcŁrile contractuale comise de 

stat ´n exercitarea atribuἪiei de cŁtre stat ´n calitate de suveran, care impune un test de caracterizare 

nejustificat pentru nivelul ´ncŁlcŁrii, produc©nd astfel rezultate arbitrare; 

(iii) o a treia viziune este cea care adoptŁ o soluἪie extremŁ, Ἠi anume internaἪionalizarea 

tuturor contractelor investiἪionale, transform©nd astfel revendicŁrile contractuale ´n revendicŁri 

bazate pe tratate direct supuse regulilor tratatelor Ἠi jurisdicἪiei tratatelor; Ἠi 

 
ѽi Protejarea ReciprocŁ a Investiѿiilor, semnat la 10 aprilie 2004, ´n vigoare din 1 iunie 2004 [citat 12.02.2023]. 

Disponibil: https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-files/6315/download 
494 Agreement between the Republic of Croatia and the Republic of Moldova on the Promotion and Reciprocal 

Protection of Investments, semnat la 5 decembrie 2001, ´n vigoare din 20 martie 2007, art. 3(1) [citat 14.03.2023]. 

Disponibil: https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-files/876/download 
495 Agreement on the Promotion and Reciprocal Protection of Investments between the Republic of Moldova and the 

Kingdom of Spain, semnat la 11 mai 2006, ´n vigoare din 17 ianuarie 2007, art. 3(2) [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-files/2942/download 
496 Agreement between the Government of the Italian Republic and the Government of the Republic of Moldova on the 

Promotion and Reciprocal Protection of Investments, semnat la 19 septembrie 1997, ´n vigoare din 26 august 2001, 

art. 2(4) [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-

agreements/treaty-files/3217/download 
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(iv) o ultimŁ ἨcoalŁ, conform cŁreia o clauzŁ umbrelŁ este operaἪionalŁ Ἠi poate constitui 

baza pentru o revendicare ´n temeiul unui tratat, ´nsŁ fŁrŁ a transforma automat o revendicare 

contractualŁ ´ntr-o revendicare de tratat sau fŁrŁ a modifica dreptul aplicabil contractului, inclusiv 

propriul sŁu mecanism de soluἪionare a litigiilor.497 

J. Crawford susἪine al patrulea punct de vedere, ´n care pretenἪiile rŁm©n de naturŁ 

contractualŁ Ἠi sunt guvernate de propria lor lege aplicabilŁ, dar clauza umbrelŁ permite executarea 

angajamentelor statului fŁrŁ a transforma natura Ἠi conἪinutul obligaἪiilor contractuale.498 

DupŁ cum observŁm, cele patru interpretŁri ale clauzelor umbrelŁ discutate mai jos conduc 

la ´nἪelegeri diferite ale relaἪiei dintre dreptul intern Ἠi dreptul internaἪional, atunci c©nd tribunalele 

trebuie sŁ examineze revendicŁri care se bazeazŁ pe un raport contractual, ´n faἪa unui for 

internaἪional.499 

Primul tip de abordare a clauzelor umbrelŁ este abordarea restrictivŁ, reflectatŁ ´n cauza 

SGS v. Pakistan. Astfel, prima decizie arbitralŁ care se referŁ la domeniul de aplicare material al 

unei clauze umbrelŁ a fost cauza SGS v. Pakistan, care a interpretat clauza umbrelŁ ´n mod restr©ns. 

Cauza a vizat un contract ´ncheiat ´ntre SGS Ἠi Guvernul Pakistanului, cu o clauzŁ de arbitraj ad-

hoc la Islamabad. Pakistanul a reziliat ´n mod unilateral contractul. Ulterior, SGS a iniἪiat 

procedurile arbitrale ´n temeiul TBI ElveἪia-Pakistan, iar Guvernul a iniἪiat arbitrajul la Islamabad. 

Tribunalul arbitral investiἪional a constatat cŁ nu are competenἪŁ de a examina revendicŁrile SGS 

privind ´ncŁlcarea acordului de cŁtre Pakistan.500 Tribunalul a admis cŁ sensul obiἨnuit al clauzei 

umbrelŁ ar impune Pakistanului o obligaἪie de a-Ἠi respecta angajamentele investiἪionale, inclusiv 

obligaἪiile contractuale.501 Cu toate acestea, din cauza formulŁrii clauzei umbrelŁ din TBI, acesta 

nu a pretins sŁ afirme cŁ ´ncŁlcŁrile contractuale sunt automat calificate ca fiind ´ncŁlcŁri ale 

tratatului investiἪional. De asemenea, abordarea expansivŁ ar ´nsemna cŁ investitorul ar putea 

supune orice ´ncŁlcare contractualŁ arbitrajului investiἪional. Tribunalul a implementat o 

interpretare restr©nsŁ a clauzei umbrelŁ, fŁc©nd efectiv prezenἪa acesteia ´ntr-un tratat irelevantŁ. 

AceastŁ abordare renunἪŁ la sensul clauzei umbrelŁ, solicit©nd dovezi suplimentare cu privire la 

interpretarea clauzei Ἠi ignor©nd limbajul simplu al prevederii. Acest exerciἪiu este incompatibil 

cu art.art. 31 Ἠi 32 din ConvenἪia de la Viena privind Dreptul Tratatelor. 

 
497 CRAWFORD, J. Treaty and Contract in Investment Arbitration. In: Arbitration International. 2008, vol. 24, no. 3, 

2008, pp. 351ï374. ISSN 09570411. 
498 Ibidem. 
499 Acest subiect l-am discutat ´n articolul: DOLEA, S. Effect of forum selection clauses in investment arbitration. In: 

Studia Universitatis Moldavie. Seria ἧtiinἪe Sociale. 2019, nr.8 (128), pp. 122 ï 123. ISSN 1814-3199. 
500 SGS Soci®t® G®n®rale de Surveillance S.A. v. Islamic Republic of Pakistan, ICSID Case No. ARB/01/13, Decision 

of the Tribunal on Objections to Jurisdiction of 6 August 2003, para. 190 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0779.pdf  
501 Ibidem, para. 166.  

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0779.pdf
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O a doua abordare care adoptŁ poziἪia opusŁ faἪŁ de SGS v. Pakistan este interpretarea 

automatŁ a clauzelor umbrelŁ. AceastŁ abordare susἪine cŁ o clauzŁ umbrelŁ transformŁ automat 

orice obligaἪie (inclusiv Ἠi obligaἪiile contractuale) asumatŁ de cŁtre un stat faἪŁ de un investitor 

strŁin, ´ntr-o obligaἪie internaἪionalŁ. 

Ċn cauza SGS v. Paraguay, tribunalul arbitral a concluzionat cŁ o clauzŁ umbrelŁ stabileἨte 

o obligaἪie internaἪionalŁ pentru pŁrἪile la TBI de a respecta obligaἪiile contractuale. Ċn aceastŁ 

cauzŁ tribunalul arbitral a examinat revendicarea deoarece: (i) revendicarea reclamantului nu a fost 

doar contractualŁ, deoarece existau Ἠi alte presupuse angajamente invocate de SGS Ἠi, prin urmare, 

nu toate revendicŁrile privind clauza umbrelŁ ar fi de competenἪa forului desemnat contractual; 

(ii) punerea ´n aplicare a clauzei de selecἪie a forului ar avea ca rezultat limitarea competenἪei 

tribunalului arbitral constituit ´n temeiul TBI, lipsind protecἪia tratatului investiἪional de orice 

semnificaἪie.502 

Ċn cauza Fedax v. Venezuala, afirmaἪia de bazŁ a investitorului a fost cŁ Venezuela nu Ἠi-a 

onorat anumite obligaἪii ´n temeiul biletelor la ordin. Tribunalul a reἪinut cŁ Venezuela are 

obligaἪia de a onora plŁἪile specifice stabilite ´n biletele la ordin emise. Tribunalul a reἪinut cŁ o 

´ncŁlcare a contractului este o ´ncŁlcare a tratatului, fŁrŁ a explica ´n detaliu raἪionamentul care stŁ 

la baza acestei decizii.503 Ċn cauza Noble Ventures v. Rom©nia, tribunalul arbitral a susἪinut 

interpretarea largŁ a clauzei umbrelŁ.504 Tribunalul a constatat cŁ, scopul clauzei era sŁ creeze 

obligaἪii dincolo de cele specificate ´n alte prevederi ale TBI. Clauza umbrelŁ trebuia ´n mod firesc 

´nἪeleasŁ ca protej©nd investitorii Ἠi ´n ceea ce priveἨte contractele cu statul gazdŁ ´n general, ´n 

mŁsura ´n care contractul a fost ´ncheiat cu privire la o investiἪie.505 Abordarea automatŁ a fost 

susἪinutŁ de cercetŁtori care considerŁ cŁ simpla prezenἪŁ a unei clauze umbrelŁ ar transformŁ 

obligaἪia contractualŁ ´ntr-o obligaἪie internaἪionalŁ.506 Acest raἪionament ar conduce la faptul cŁ 

 
502 SGS Soci®t® G®n®rale de Surveillance S.A. y. La Republica del Paraguay, Caso CIADI N. ARB/07/29, Decision 

sobre Jurisdiccion, fecha 12 de febrero 2010, para. 173-176 [citat 13.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw1528.pdf  
503 Fedax N.V. v. The Republic of Venezuela, ICSID Case No. ARB/96/3, Decision of the Tribunal on Objections to 

Jurisdiction of 11 July 1997 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://jusmundi.com/en/document/decision/en-fedax-n-

v-v-the-republic-of-venezuela-decision-on-jurisdiction-friday-11th-july-1997 
504 Treaty between the Government of the United States of America and the Government of Romania concerning the 

Reciprocal Encouragement and Protection of Investment, semnat la 28 mai 1992, ´n vigoare din 15 ianuarie 1994, 

Art. 2 [citat 18.03.2023]. Disponibil: https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-

files/2221/download ñFiecare parte trebuie sŁ respecte orice obligaѿie pe care ѽi-a asumat-o ´n ceea ce priveѽte 

investiѿiileò. 
505 Noble Ventures, Inc. v. Romania, ICSID Case No. ARB/01/11, Award of 12 October 2005, para. 52 [citat 

14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0565.pdf  
506 SCHREUER, C.Traveling the BIT Route: of Waiting Periods, Umbrella Clauses and Forks in the Road. In: The 

Journal of World Investment and Trade. 2005, vol. 5, no.2, p. 112. ISSN 1660-7112. 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw1528.pdf
https://jusmundi.com/en/document/decision/en-fedax-n-v-v-the-republic-of-venezuela-decision-on-jurisdiction-friday-11th-july-1997
https://jusmundi.com/en/document/decision/en-fedax-n-v-v-the-republic-of-venezuela-decision-on-jurisdiction-friday-11th-july-1997
https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-files/2221/download
https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-files/2221/download
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0565.pdf
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relaἪia dintre stat Ἠi investitori este pur Ἠi simplu dublatŁ de angajamentele dintre statul gazdŁ Ἠi 

statul investitorului. 

Ċn urma analizei expuse mai sus, suntem de pŁrerea cŁ abordarea automatŁ este, de 

asemenea, defectuoasŁ deoarece eliminŁ orice distincἪie dintre revendicŁrile contractuale Ἠi cele 

bazate pe tratatele investiἪionale. AceastŁ abordare a fost susἪinutŁ de unii cercetŁtori care 

considerŁ cŁ simpla prezenἪŁ a unei clauze umbrelŁ ar ñtransformaò obligaἪia contractualŁ asumatŁ 

de stat faἪŁ de investitorul strŁin ´ntr-o obligaἪie internaἪionalŁ inseratŁ ´n tratatul investiἪional 

pentru a proteja contractul prin sancἪionarea oricŁrei ´ncŁlcŁri a tratatului. Ċntr-o viziune similarŁ, 

relaἪia dintre stat Ἠi investitori este pur Ἠi simplu ñdublatŁò de angajamentele asumate de cŁtre 

statul care gŁzduieἨte investiἪia Ἠi statul investitorului. De fapt, existŁ douŁ relaἪii distincte Ἠi 

paralele: una ´ntre pŁrἪile contractului, care face obiectul lex contractus; Ἠi una ´ntre statele 

contractante a tratatului investiἪional, care este reglementatŁ de jus gentium. Faptul cŁ ´ncŁlcarea 

obligaἪiilor contractuale ar constitui ´n acelaἨi timp o ´ncŁlcare a dreptului internaἪional nu 

modificŁ natura ´ncŁlcŁrii.507 Pentru Republica Moldova ar fi acceptabil modelul separŁrii 

raporturilor contractuale guvernate de legislaἪia naἪionalŁ de raporturile investiἪionale guvernate 

de tratatele investiἪionale. 

Potrivit acestui raἪionament, simpla prezenἪŁ a unei clauze umbrelŁ atribuie relevanἪŁ ´n 

temeiul dreptului internaἪional oricŁrei ´ncŁlcŁri a contractelor ´ncheiate de stat. Este irelevant dacŁ 

astfel de contracte conἪin o clauzŁ de selecἪie a forului, ´ntruc©t investitorul poate sesiza orice 

´ncŁlcare cŁtre tribunalul constituit ´n temeiul tratatului investiἪional. Acest lucru nu poate fi ´n 

concordanἪŁ cu obiectul Ἠi scopul unui tratat investiἪional. Se pare cŁ justificarea Ἠcolii ñautomateò 

pentru eliminarea oricŁrei distincἪii ´ntre dreptul naἪional Ἠi internaἪional este faptul cŁ statul a 

´ncheiat un TBI sau o convenἪie multilateralŁ de investiἪii care conἪine o clauzŁ umbrelŁ. 

ConsiderŁm cŁ aceastŁ justificare este greἨitŁ. ἧcoala ñautomatŁò nu corespunde cu prevederile 

art. 31 din ConvenἪia de la Viena privind Dreptul Tratatelor pentru a interpreta termenii unui tratat 

´n contextul lor Ἠi ´n lumina obiectului Ἠi scopului acestuia. 

O a patra abordare promoveazŁ opinia conform cŁreia un tribunal arbitral constituit ´n 

temeiul unui TBI care conἪine o clauzŁ umbrelŁ are competenἪŁ numai asupra revendicŁrilor bazate 

pe tratatul investiἪional, inclusiv asupra revendicŁrilor bazate pe ´ncŁlcarea unui contract 

investiἪional ´ncheiat de investitorul strŁin Ἠi statul gazdŁ a investiἪiilor ´n calitate sa de suveran, 

dar nu Ἠi asupra revendicŁrilor ´n care statul a acἪionat altfel dec©t ca suveran (ca parte la un raport 

comercial). Aceasta abordare este denumitŁ ´n doctrinŁ drept abordarea violŁrii guvernamentale a 

 
507 MAYER, P. La neutralisation du pouvoir normatif de lôEtat en mati¯re de contracts dôEtat. In: Journal du Droit 

International. Paris, 1986, no.1, pp. 36ï37. ISSN 0021-8170. 
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dreptului investitorului sau abordarea ñacta iure imperiiò. Un exemplu ar fi cauzele Pan American 

Energy v. Argentina508 Ἠi El Paso Energy v. Argentina,509 unde tribunalele arbitrale pronunἪ©ndu-

se asupra competenἪei ´n douŁ cauze similare Ἠi aplic©nd clauza umbrelŁ ´n acelaἨi TBI,510 au ajuns 

la aceleaἨi concluzii Ἠi au respins abordarea de a interpreta clauza umbrelŁ pur Ἠi simplu pentru a 

´nsemna transformarea unei revendicŁri contractuale ´ntr-o revendicare de tratat. Ċn conformitate 

cu aceastŁ abordare, ´ncŁlcarea de cŁtre un stat a unui acord de investiἪii pe care l-a ´ncheiat ´n 

calitatea sa de suveran ar putea da naἨtere revendicŁrilor ´n baza tratatului.511 Astfel, tribunalele 

au afirmat cŁ numai angajamentele guvernamentale, nu angajamentele comerciale, sunt acoperite 

de clauza umbrelŁ. 

Ċn cauza Joy Mining v. Egipt, tribunalul a respins argumentul potrivit cŁruia simpla 

´ncŁlcare comercialŁ a contractului ar duce la rŁspundere internaἪionalŁ pentru ´ncŁlcarea clauzei 

umbrelŁ.512 AceeaἨi abordare a fost aplicatŁ ´n cauza Sempra v. Argentina.513 Ċn schimb, ´n cauza 

LG&E v. Argentina, tribunalul a constatat cŁ abrogarea garanἪiilor ´n cadrul procesului de 

privatizare a ´ncŁlcat obligaἪiile sale faἪŁ de investiἪiile reclamanἪilor, d©nd naἨtere rŁspunderii 

internaἪionale ´n temeiul clauzei umbrelŁ.514 AceastŁ abordare restr©nge sfera de aplicare ratione 

materiae a clauzei umbrelŁ Ἠi o aplicŁ numai ´ncŁlcŁrilor contractuale comise de stat ´n calitate de 

subiect de drept internaἪional public. AceastŁ abordare este criticatŁ deoarece, dacŁ se urmŁreἨte 

aplicarea criteriului acta iure imperii versus acta jure gestionis, ar exista dificultŁἪi ´n 

caracterizarea conduitei guvernelor ´n cadrul raporturilor contractuale cu investitorii strŁini. Cu 

excepἪia cazului ´n care ´ncŁlcarea este sŁv©rἨitŁ deja, nu existŁ posibilitatea de a determina dacŁ 

 
508 Pan American Energy LLC, and BP Argentina Exploration Company v. The Argentine Republic, ICISD Case 

no.ARB/03/13, Decision on preliminary objections of 27 July 2006, para. 113 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0616.pdf  
509 El Paso Energy International Company v. The Argentine Republic, ICSID Case No. ARB/03/15, Decision on 

Jurisdiction of 27 April 2006, para. 70 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-

documents/ita0268_0.pdf; El Paso Energy International Company v. The Argentine Republic, ICSID Case No. 

ARB/03/15, Award of 31 October 2011 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0270.pdf 
510 Treaty between United States of America and the Argentine Republic concerning the Reciprocal Encouragement 

and Protection of Investment, semnat la 14 noiembrie 1991, ´n vigoare din 20 octombrie 1994, Art. 2 (c) [citat 

18.03.2023]. Disponibil: https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-

files/127/download ñFiecare parte va respecta orice obligaἪie pe care Ἠi-a asumat-o ´n ceea ce priveἨte investiἪiileò. 
511 Pan American Energy LLC, and BP Argentina Exploration Company v. The Argentine Republic, ICISD Case 

no.ARB/03/13, Decision on preliminary objections of 27 July 2006, para. 113 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0616.pdf 
512 Joy Mining Machinery Limited v. Arab Republic of Egypt, ICSID Case No. ARB/03/11, Award on Jurisdiction of 

6 August 2004, para. 81 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-

documents/ita0441.pdf  
513 Sempra Energy International v. The Argentine Republic, ICSID Case No. ARB/02/16, Award of 28 September 

2007, para. 311 [citat 14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0770.pdf  
514 LG&E Energy Corp, LG&E Capital Corp., LG&E International Inc. v. The Argentine Republic, ICSID case no. 

ARB/02/1, Award of 25 July 2007, para. 175 [citat 14.03.2023]. Disponibil: 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0462.pdf 

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0616.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0268_0.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0268_0.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0270.pdf
https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-files/127/download
https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-agreements/treaty-files/127/download
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0616.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0441.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0441.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0770.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0462.pdf
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o anumitŁ conduitŁ este calificabilŁ ca ´ncŁlcare a clauzei umbrelŁ Ἠi, ´n consecinἪŁ, a tratatului 

investiἪional.515 De asemenea, aceastŁ abordare nu Ἢine cont de art. 12 din Proiectul de Articole 

CDI care prevede cŁ diferenἪa dintre acta iure imperii Ἠi acta iure gestionis este irelevantŁ ´n 

scopul atribuirii actului unui organ de stat. 

O ultimŁ problemŁ privind clauza umbrelŁ se referŁ la: (i) aplicabilitatea unei clauze 

umbrelŁ la contractele ´ncheiate de o entitate de stat cu personalitate separatŁ de stat; Ἠi (ii) dacŁ 

clauza umbrelŁ transformŁ dreptul material aplicabil angajamentului asumat de una din pŁrἪile la 

contract.516 Pe de altŁ parte, o ´ncŁlcare a unui angajament asumat de un organ de stat, fŁrŁ o 

redactare clarŁ ´n tratatul de investiἪii, nu poate fi consideratŁ o faptŁ ilicitŁ la nivel internaἪional. 

Ċn cazul ´n care nu existŁ o ´ncŁlcare a unei obligaἪii de drept internaἪional, regulile privind 

rŁspunderea statului nu pot fi invocate. Ċn Azurix v. Argentina spre exemplu, tribunalul a reἪinut cŁ 

niciuna dintre revendicŁrile contractuale ca atare nu se referea la un contract ´ntre pŁrἪile implicate 

´n arbitraj Ἠi nu existau alte angajamente luate de Argentina, altele dec©t cele ´n temeiul TBI.517 

Tribunalul ´n cauza Siemens v. Argentina a adoptat aceeaἨi abordare 518. 

ἧcoala iure imperii restr©nge sfera de aplicare a clauzei umbrelŁ cu privire la competenἪa 

ratione materiae Ἠi o aplicŁ numai contractelor ´ncheiate de stat, sau ´ncŁlcŁrilor comise de stat ´n 

exercitarea suveranitŁἪii sale.519 Astfel, tribunalul ar trebui sŁ aplice o citire echilibratŁ a TBI.520 

Dreptul internaἪional nu justificŁ aceastŁ implicaἪie. Ċn plus, CDI a respins punctul de vedere 

conform cŁruia ´ncŁlcŁrile tratatelor trebuie sŁ implice acta jure imperii. ConsiderŁm cŁ nu existŁ 

niciun temei pentru aplicarea distincἪiei pentru a stabili dacŁ a existat o ´ncŁlcare a tratatului atunci 

c©nd relevanἪa distincἪiei a fost respinsŁ ´n mod expres ´n contextul atribuirii. Chiar dacŁ se 

urmŁreἨte aplicarea criteriului acta iure imperii versus acta iure gestionis, ar exista multe 

dificultŁἪi cu privire la aceasta, inclusiv caracterizarea conduitei guvernului Ἠi a motivelor ´n 

 
515 S.S. Wimbledon (U.K., France, Italy & Japan v. Germany), PCIJ Judgement of 17 August 1923 [citat 14.03.2023]. 

Disponibil: https://jusmundi.com/en/document/decision/en-the-s-s-wimbledon-judgment-friday-17th-august-1923. 

PICJ a remarcat cŁ, ´n prezenἪa unui text clar, o ñinterpretare restrictivŁò ar fi contrarŁ termenilor simpli ai articolului 

Ἠi ar distruge ceea ce a fost clar acordat. 
516 Noble Ventures, Inc. v. Romania, ICSID Case No. ARB/01/11, Award of 12 October 2005, para. 246 [citat 

14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0565.pdf  
517 Azurix Corporation v The Argentine Republic, ICSID Case No. ARB/01/12, Award of 14 July 2006, para. 384 

[citat 14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0061.pdf 
518  Siemens AG v Argentine Republic, ICSID Case No. ARB/02/8, Award of 6 February 2007, para. 204 [citat 

14.03.2023]. Disponibil: https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0790.pdf  
519 BROWER, C. The Future of Foreign Investment ï Recent Developments in the International Law of Expropriation 

and Compensation. In: Private Investors Abroad ï Problems and Solutions. 1975, pp. 94ï97. ISSN 0019-4077. 
520 WALDE, T. Investment Arbitration under the Energy Charter Treaty: An Overview of Selected Key Issues based 

on Recent Litigation Experience. In: HORB, N., KROLL, S., eds. Arbitrating Foreign Investment Disputes: 

Procedural and Substantive Legal Aspects, Studies in Transnational Economic Law. Hague: Kluwer Law 

International, 2004, p. 197. ISBN 978-9041122933. 
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